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Trust must be earned

Trhy dal rostou,
ekonomika zustava jen
mirné oslabena

Rok 2026 zacal bourlivé - USA pouZily svou vojenskou
silu a ohrozily suverenitu spojence v NATO. To
zpusobilo doc¢asnou volatilitu na trzich. Domnivame

se, ze ekonomicky rUst, ktery neni pfilis slaby
(ekonomika neni ,pFiliS ochlazena”), a velky

optimismus investor( vysvétluji, pro¢ trhy dal rostou.
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Vnimame, Ze inflace v eurozéné zpomaluje, a to
by mélo ECB umoznit snizit Urokové sazby. ECB
nicméné zlstane pozorna k ekonomickym datam,
kterd budou pfichazet. ZUstavame konstruktivni
vUcCi eurozéné a britskym dluhopisdm, neutrdini
vUci Japonsku. VGci USA celkové trochu opatrni.

Vynosy u firemnich dluhopist jsou povazovany za
atraktivni, zejména u evropskych emisi. Obecné
aktualné preferujeme kratkodobé firemni
dluhopisy pred témi s delSi splatnosti a davame
prednost tituldm ve financnim sektoru. Nicméné
jsme opatrni vici spole¢nostem, které maji v
rozvaze nadmeérny dluh.

Amundi Investment Institute

A&
com -

Strukturalni zmény mohou byt
akciovymi pfilezitostmi

Globalni a americké trhy jsou nadale tazeny euforii
kolem umélé inteligence (AI). My vSak preferujeme
regiony jako je Japonsko, rozvijejici se trhy (EM) a
Evropa. Téma Al nas zajima, ale misto relativné
drahych tituld ddvame prednost firmam v
souvisejicich subsektorech - pF: v elektrotechnice.
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Dluhopisy rozvijejicich se trhi (EM) mohou
nabizet vysSi potencial vynosu v regionech jako
Latinska Amerika a subsaharska Afrika. V oblasti
akcii mohou rozvijejici se Evropa, Brazilie a Indie
nabidnout dobré pfrilezitosti. Celkové
uprednostnujeme kvalitu s ohledem na
geopoliticka rizika v pozadi.
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udrzujte zajisteni
I kdyZ se vyhybame relativné drahym segmentdm akcif

a dluhopisim, nesmime prehlédnout dobre ocenéné
prilezitosti v pripadé EM akcii. Zaroven je podle nas

pfiznivy €as hledat aktiva s vy3SSi stabilitou v dobé '
rostouci vladni zadluZenosti a geopolitického napéti. * *

Slovnik DULEZITE INFORMACE

1. Dluhopis: je investice s pevnym *Diverzifikace nezarucuje zisk ani nechrani pred ztratou.

vynosem, ktera predstavuje pujcku Pokud nenfi uvedeno jinak, viechny informace obsazené v tomto

poskytnutou in\{es'forem dluznikovi, dokumentu pochazeji od Amundi Asset Management a jsou platné k 3.
obvykle korporatnimu nebo dnoru 2026

vladnimu subjektu
Nazory vyjadrené k trznim a ekonomickym trendlim jsou nazory

autora a nemusi nutné byt Amundi Asset Management a mohou se
3. EM: Rozvijejici se trh kdykoli zménit na zdkladé trznich a dalSich podminek a nelze zarucit,
Ze zemé, trhy nebo sektory budou fungovat podle ocekavani. Tyto
nazory by nemély byt povaZovany za investi¢ni poradenstvi,
doporuceni pro cenné papiry ani jako dlikaz obchodovani jménem
jakéhokoli produktu Amundi Asset Management. Neni zaruceno, Ze
diskutované trzni prognézy budou skutecné splnény nebo Ze tyto
trendy budou pokracovat.

2. ECB: Evropska centralni banka

4. SMID: Malé a stfedni spole€nosti

Investice zahrnuji urcita rizika, v€etné politickych a ménovych rizik.
Vynos z investice a hodnota jistiny mohou klesat i rlst a mohou vést
ke ztraté veSkerého investovaného kapitalu. Tento material
nepredstavuje nabidku k koupi ani vyzvu k prodeji jakychkoli jednotek
jakéhokoli investi¢niho fondu nebo jakychkoli sluzeb.

Amundi Asset Management - Amundi AM, francouzska akciova
spolecnost (Société par actions simplifée) s kapitalem 1 143 615 555.
Spolec¢nost pro spravu portfolia schvalena Francouzskym ufadem pro
finan¢ni trhy (Autorité des marchés Financiers - AMF) podle ¢. GP
04000036 Hlavni kancelar: 91-93, bulvar Pasteur, 75015 PafizZ - Francie
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