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AI urychlí přesun kapitálu do 
kvalitních akcií
Trhy budou čím dál více analyzovat obchodní 
modely firem, které by mohly být ovlivněny 
pokrokem v AI. To může vyvolat přesun kapitálu 
do kvalitních společností v sektorech jako průmysl 
(například výrobci baterií nebo elektromotorů).

Dynamika trhů
nabírá na síle
Aktuální tržní volatilita potvrzuje naše zjištění, že 
geopolitické a bezpečnostní tlaky budou dál urychlovat 
režim „řízeného chaosu“, o kterém dále píšeme. Proto 
znovu zdůrazňujeme potřebu diverzifikace* a globálního 
přístupu k akciím na čím dál více roztříštěném trhu.

Měnová a fiskální politika vytvoří
příležitosti na trhu dluhopisů
I když se v USA očekává pokračování desinflace, 
krátkodobé cenové tlaky naznačují, že Fed ponechá 
sazby beze změny. Jak trhy vyhodnocují kroky Fedu a 
vysokou úroveň zadlužení, u amerických dluhopisů 
jsme mírně opatrnější. Naopak k britským a 
evropským dluhopisům jsme příznivě naladěni a 
pečlivě sledujeme vývoj v Japonsku.

Přechod, ne pokles

Globální ekonomika přechází k multipolárnímu 
uspořádání, v němž bude růst poháněn 
inovacemi, technologiemi, kapitálovými výdaji a 
vládními obrannými a průmyslovými politikami. 
Růst v USA a v Evropě byl v uplynulém roce 
odolný, nicméně geopolitická napětí zůstanou 
významným rizikem pro další růst.

Rozvíjející se trhy jako 
důležitý pilíř
Ačkoliv rozvíjející se trhy mohou krátkodobě 
pocítit volatilitu v důsledku geopolitických a 
obchodních napětí, tvoří je země se silným 
makroekonomickým zázemím a atraktivními 
výnosy. K vybraným dluhopisům a akciím v Indii 
a Latinské Americe přistupujeme konstruktivně.
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Udržujte
diverzifikovaný* přístup
Zvažte diverzifikaci* do drahých kovů, například zlata, 
abyste potenciálně snížili riziko vysoké volatility. 
Současně udržujeme globální přístup se zaměřením na 
kvalitní společnosti (s pevnými rozvahami a odolnými 
zisky) jak v akciích, tak u dluhopisů.

Slovník

1. AI: Umělá inteligence

2. Dluhopis: dluhová investice s pevně 
stanoveným výnosem, která 
představuje půjčku investora 
dlužníkovi, obvykle korporátnímu 
nebo státnímu

3. Disinflace: pokles tempa inflace

4. EM: rozvíjející se trhy

5. Akcie: Akciový fond investuje do 
mnoha společností, což vám umožní 
rozložit riziko a zvýšit investiční 
příležitosti, zároveň poskytuje 
pohodlný přístup na akciový trh a 
diverzifikaci*.

DŮLEŽITÉ INFORMACE

*Diverzifikace nezaručuje zisk ani nechrání proti ztrátě. Pokud není 
uvedeno jinak, veškeré informace v tomto dokumentu pocházejí od 
Amundi Asset Management a platí k 3. březnu 2026. 
Názory vyjádřené ohledně tržních a ekonomických trendů jsou názory 
autora a nemusí nutně odrážet stanovisko Amundi Asset 
Management; mohou se kdykoli změnit v závislosti na tržních a jiných 
podmínkách a není zaručeno, že země, trhy nebo sektory budou 
fungovat podle očekávání. Na tyto názory by se nemělo spoléhat jako 
na investiční radu, doporučení k nákupu či prodeji cenných papírů ani 
jako na indikaci obchodování jménem jakéhokoli produktu Amundi 
Asset Management. 
Není zaručeno, že diskutované tržní prognózy se naplní nebo že tyto 
trendy budou pokračovat. Investice přinášejí určitá rizika, včetně 
politických a měnových rizik. Výnos z investice i její nominální hodnota 
mohou klesat i růst a mohou vést ke ztrátě veškerého investovaného 
kapitálu. Tento materiál nepředstavuje nabídku ke koupi ani výzvu k 
prodeji jakýchkoli podílů v investičním fondu ani nabídku či 
poskytování služeb. 
Amundi Asset Management – Amundi AM, francouzská akciová 
společnost (Société par actions simplifiée) s kapitálovým jměním 1 143 
615 555. Společnost pro správu portfolia schválená Francouzskou 
komisí pro finanční trhy (Autorité des marchés financiers - AMF) pod 
číslem GP 04000036. Sídlo: 91–93, boulevard Pasteur, 75015 Paříž – 
Francie. 
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