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Trust must be earned

Dynamika trh ’\

nabira na sile

Aktualni trZzni volatilita potvrzuje nase zjiSténi, Ze
geopolitické a bezpecnostni tlaky budou dal urychlovat

rezim ,fizeného chaosu”, o kterém dale piSeme. Proto
znovu zdUraznujeme potrebu diverzifikace* a globalniho
pfistupu k akciim na ¢im dal vice roztfiSténém trhu.
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Ménova a fiskalni politika vytvori
prileZitosti na trhu dluhopisti

I kdyZ se v USA oCekava pokracovani desinflace,
kratkodobé cenové tlaky naznacuiji, Ze Fed ponecha
sazby beze zmény. Jak trhy vyhodnocuiji kroky Fedu a
vysokou Uroven zadluZeni, u americkych dluhopist
jsme mirné opatrnéjsi. Naopak k britskym a
evropskym dluhopistim jsme priznivé naladéni a
peclivé sledujeme vyvoj v Japonsku.

Globalni ekonomika prechazi k multipolarnimu
usporadani, v némz bude rist pohdnén
inovacemi, technologiemi, kapitalovymi vydaji a
vladnimi obrannymi a primyslovymi politikami.
RUst v USA a v Evropé byl v uplynulém roce
odolny, nicméné geopoliticka napéti zlistanou
vyznamnym rizikem pro dalsi rdst.
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Trhy budou ¢im dal vice analyzovat obchodni Ackoliv rozvijejici se trhy mohou kratkodobé
modely firem, které by mohly byt ovlivnény pocitit volatilitu v disledku geopolitickych a
pokrokem v AL To muZe vyvolat presun kapitalu obchodnich napéti, tvori je zemé se silnym
do kvalitnich spolecnosti v sektorech jako priimysl makroekonomickym zazemim a atraktivnimi
(napriklad vyrobci baterii nebo elektromotor(). vynosy. K vybranym dluhopistim a akciim v Indii

a Latinské Americe pfistupujeme konstruktivné.



Udrzujte
diverzifikovany* pristup

Zvazte diverzifikaci* do drahych kovU, napriklad zlata,
abyste potencialné sniZili riziko vysoké volatility.
Soucasné udrzujeme globalni pfistup se zaméfenim na
kvalitni spolecnosti (s pevnymi rozvahami a odolnymi

zisky) jak v akciich, tak u dluhopist.

Slovnik

1. AI: Uméla inteligence

2. Dluhopis: dluhova investice s pevné
stanovenym vynosem, ktera
predstavuje pUjcku investora
dluznikovi, obvykle korporatnimu
nebo statnimu

3. Disinflace: pokles tempa inflace
4. EM: rozvijejici se trhy

5. Akcie: Akciovy fond investuje do
mnoha spolec¢nosti, cozZ vam umozni
rozlozit riziko a zvysit investicni
pfilezitosti, zaroven poskytuje
pohodiny pfistup na akciovy trh a
diverzifikaci*.
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DULEZITE INFORMACE

*Diverzifikace nezarucuje zisk ani nechrdni proti ztraté. Pokud neni
uvedeno jinak, veskeré informace v tomto dokumentu pochéazeji od
Amundi Asset Management a plati k 3. bfeznu 2026.

Nazory vyjadirené ohledné trznich a ekonomickych trendd jsou nazory
autora a nemusi nutné odraZet stanovisko Amundi Asset
Management; mohou se kdykoli zménit v zavislosti na trznich a jinych
podminkach a neni zaruceno, Ze zemé, trhy nebo sektory budou
fungovat podle ocekdavani. Na tyto nadzory by se nemélo spoléhat jako
na investi¢ni radu, doporuceni k ndkupu ¢i prodeji cennych papirt ani
jako na indikaci obchodovani jménem jakéhokoli produktu Amundi
Asset Management.

Neni zaru€eno, Ze diskutované trzni prognézy se naplni nebo Ze tyto
trendy budou pokracovat. Investice prinaseji urcita rizika, v€etné
politickych a mé&novych rizik. Vynos z investice i jeji nominalni hodnota
mohou klesat i rist a mohou vést ke ztraté veskerého investovaného
kapitalu. Tento material nepfedstavuje nabidku ke koupi ani vyzvu k
prodeji jakychkoli podild v investi¢nim fondu ani nabidku ¢i
poskytovani sluzeb.

Amundi Asset Management - Amundi AM, francouzska akciova
spolecnost (Société par actions simplifiée) s kapitalovym jménim 1 143
615 555. Spolecnost pro spravu portfolia schvalena Francouzskou
komisi pro financni trhy (Autorité des marchés financiers - AMF) pod
Cislem GP 04000036. Sidlo: 91-93, boulevard Pasteur, 75015 Paf¥izZ -
Francie.
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