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Trust must be earned

Obrat v oblasti cel,
obrat na trzich

Uklidn&ni obchodni valky mezi USA a Cinou a odolnost
amerického trhu prace zlepSily naladu na trzich. Trvani
této rally zavisi na hospodarském ristu a na skute¢ném
vysledku obchodnich jednani. Celkové mUze byt situace
na trzich volatilni, nicméné my stale z{istdvdme mirné

naklonéni rizikovym aktiviim.
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Americka cla budou mit vliv na

ceny akcii
Trhy zneklidfiuje vysoky dluh a vysoky deficit Ocekavame, ze americko-¢inska obchodni cla ovlivni
(previs vydajl nad prijmy), zejména v USA. hospodarskou aktivitu, coz bude mit dopad na trhy.
V Evropé naopak klesa inflace, coz je obvykle Pfesto jsou nékteré americké akcie realtivné hodné
pozitivni pro evropské statni dluhopisy a ocenéné, coz nas vede k pozitivnimu hodnoceni
dluhopisy ve Velké Britanii. jinych méné drahych oblasti, jako je Evropa, Velka

Britanie, Japonsko, ale i hodnotové USA.
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Oslabeni amerického dolaru a zmirnéni Mirny ekonomicky rlst v tomto regionu a pozitivni
obchodniho napéti vytvareji pozitivni obraz pro postoj ECB k uvolfiovani ménové politiky jsou faktory,
aktiva EM (rozvijejicich se trhii) obecné. Obzvlasté které hraji do karet podnikovym dluhopistim.
se nam libi akcie v Asii a Latinské Americe Domnivame se, Ze v Evropé Ize nalézt atraktivni
(Brazilie, Mexiko). Dobré vyhlidky mohou mit také vynosy. Co se tyce sektoru, libi se ndm bankovnictvi.

Prilezitosti nabizeji také kratkodobé podnikové

dluhopisy, napfriklad v Indii.
dluhopisy.



Obnoveni rovnovahy
bez zvySeni rizika

Domnivame se, Ze trhy jsou fizeny sentimentem.
Proto by se investofi mohli divat detailn&ji na kvalitni
akcie za atraktivni cenu, napfiklad v Evropé, EM a
Japonsku. Vedle toho by, podle naSeho nazoru, mélo
investi¢ni portfolio zGstat diverzifikovano, napriklad

v podobé statnich dluhopist a zlata.

Slovnik

1. Dluhopis: je investice s pevnym
vynosem, ktera predstavuje
pujcku poskytnutou investorem
dluznikovi, obvykle podniku nebo
vladé

2. Vlastni kapital: je zbyvajici
hodnota aktiva nebo investice po
zohlednéni nebo splaceni
pfipadného dluhu; termin se
pouziva také pro oznaceni kapitalu
pouzitého k financovani nebo
hodnoty znacky

3. ECB: Evropska centralni banka

4. EU: Evropska unie

5. Podnikovy dluhopis: je smluvni
ujednani, v némz dluznik obdrzi
penézni ¢astku nebo néco jiného
hodnotného a zavaze se, ze
pozdéji vériteli castku splati,
obvykle s Urokem

6. EM: Emerging Market (rozvijejici
se trh)
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DULEZITE INFORMACE

*Diverzifikace nezaruCuje zisk ani nechrani pfed ztratou.

Pokud neni uvedeno jinak, viechny informace obsazené v tomto
dokumentu pochdzeji od spole¢nosti Amundi Asset Management a
jsou platné k 9. ervnu 2025.

Nazory vyjadrené ohledné trznich a ekonomickych trendd jsou nazory
autora, nikoli nutné spole¢nosti Amundi Asset Management, a mohou
se kdykoli zménit na zakladé trznich a jinych podminek a nelze zarucit,
Ze se zemé, trhy nebo odvétvi budou vyvijet podle ofekavani. Na tyto
nazory nelze spoléhat jako na investi¢ni poradenstvi, doporuceni
ohledné cennych papird nebo jako na indikaci obchodovani jménem
jakéhokoli produktu spole¢nosti Amundi Asset Management.
Neexistuje Zadna zaruka, Ze se diskutované trzni progndzy napini
nebo Ze tyto trendy budou pokracovat.

Investice zahrnuji urcita rizika, v€etné politickych a ménovych rizik.
Vynosy z investic a hodnota jistiny mohou klesat stejné jako stoupat,
coz mlze vést ke ztraté veskerého investovaného kapitalu. Tento
material nepfedstavuje nabidku ke koupi ani vyzvu k prodeji
podilovych listd jakéhokoli investi¢niho fondu nebo jakychkoli sluzeb.

Amundi Asset Management - Amundi AM, francouzska akciova
spolecnost (Société par actions simplifée) se zakladnim kapitalem ve
vySi 1 143 615 555. Spole¢nost pro spravu portfolia schvélena
francouzskym Ufadem pro finanéni trhy (Autorité des marchés
Financiers - AMF) pod ¢. GP 04000036. Sidlo spolecnosti: 91-93,
boulevard Pasteur, 75015 Paris - France
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