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Trust must be earned

Centralni banky zacinaji
zvolnovat, ekonomika zatim
zustava odolna

Globalni akciové trhy v roce 2025 dosahly novych maxim

a akcie rozvijejicich se trhl se pfiblizily Grovnim z roku

2021. Do budoucna by hlavni tihu opatfeni mohla nést

fiskalni politika, zejména v USA, Némecku a Japonsku,

pficemZ ménova politika pravdépodobné poskytne

dodatecnou podporu. Klicové pro dalSi rozhodovani

budou spotreba, situace na trhu prace a vyvoj inflace. Amundi Investment Institute
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Evropské SMID akcie prinasi
diverzifikaci*
Ackoli je globalni ekonomika relativné odolna, mezi Evropa se zavazuje k vy$Sim verejnym vydajam a
hlavnimi regiony se objevuji drobné nuance. k navratu strategickych dodavatelskych retézcu
Napriklad v eurozéné jsou mzdové tlaky nizké a zpét na domdci pldu. Uprednostfiujeme segmenty
celkovy proces dezinflace vypada, Ze probiha podle malych a stfednich spolecnosti (SMID) s vysSi
ocekavani. Jsme konstruktivni vici evropskym a domaci expozici v Evropé a zaroven jsme priznivé
britskym dluhopistim a k Japonsku pfistupujeme o naladéni vaci trhim ve Velké Britanii a Japonsku.
néco méné opatrné.
O
Jsme optimisticti vici dluhopisiim rozvijejicich se V segmentu evropskych dluhopist s vysokym
trh{, které by mohly tézit ze slabsiho USD. ratingem povazujeme financni sektor za
Selektivné preferujeme dluhopisy Brazilie, atraktivni - ma silné financni rezervy a slusnou
Madarska a Indie - vynosy jsou atraktivni a inflace ziskovost. U dluhopist s vysokym vynosem jsme
zpomaluje. U akcii vidime pfilezitosti v trzich celkové neutralni, nicméné vybrané emise v
orientovanych na domaci spotfebu, zejména v telekomunikacich a finan¢nim sektoru mohou

Indii. nabizet zajimavé;Si pfilezitosti.
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SmiSené makro signaly v USA naznacuji poupravit smér
a uprednostnit kvalitni aktiva, pfedevsim v evropskych
a japonskych akciich. Investori by navic méli zvazit ﬁ

ochranné pozice ve formé zlata a vybranych vladnich
dluhopist.

Slovnik DuleZité informace

1. Dluhopis: je investice s pevhym *Diverzifikace nezarucuje zisk ani nechrani pfed ztratou. Pokud neni
vynosem, kterd pfedstavuje pdjcku uvedeno jinak, viechny informace obsazené v tomto dokumentu
poskytnutou investorem dluznikovi, pochazeji od spole¢nosti Amundi Asset Management a jsou aktualni k
obvykle podniku nebo vladé. 3. lednu 2026.

Nazory vyjadrené ohledné trznich a ekonomickych trendd jsou nazory
autora a nemusi nutné odpovidat ndzordm spole¢nosti Amundi Asset
3. EM: Rozvijejici se trhy Management. Tyto nazory se mohou kdykoli zménit v zavislosti na
trznich a jinych podminkach a nelze zarucit, Zze zemé, trhy nebo
sektory budou vykazovat ocekavané vysledky. Tyto nazory by nemély
byt povaZovany za investi¢ni poradenstvi, doporuceni tykajici se
cennych papir( ani za indikaci obchodovani jménem jakéhokoli
produktu spolecnosti Amundi Asset Management. Neexistuje Zzadna
zaruka, Ze diskutované trzni prognézy se naplni nebo Ze tyto trendy
budou pokracovat.

Investice jsou spojeny s urcitymi riziky, v€etné politickych a ménovych
rizik. Vynos investice a hodnota jistiny mohou klesat i stoupat a
mohou vést ke ztraté veSkerého investovaného kapitalu. Tento
material nepfedstavuje nabidku k ndkupu ani vyzvu k prodeji
podilovych listd jakéhokoli investi¢niho fondu nebo jakychkoli sluzeb.

2. Desinflace: Pokles miry inflace

4. SMID: Malé a stfedni podniky

Amundi Asset Management - Amundi AM, francouzska akciova
spolecnost (Société par actions simplifée) s kapitalem 1 143 615 555.
Spolec¢nost spravujici portfolio schvalena francouzskym urfadem pro
finan¢ni trhy (Autorité des marchés Financiers - AMF) pod Cislem GP
04000036 Sidlo: 91-93, boulevard Pasteur, 75015 PafizZ - Francie
Datum prvniho pouZiti: 8. ledna 2026
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