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Investment Solutions

Trust must be earned

Chvilka vydechnuti po silné '

euforii na trzich

Rok se blizi ke konci a vétSina rizikovych aktiv je v

plusu; globalni akcie i ceny kova dosahuiji historickych

maxim. Je viak potreba zlstat opatrny zejména v
souvislosti s Al euforii, které jsme svédky v USA.

I kdyZ ménova a fiskalni podpora mize ekonomiku
stabilizovat, pretrvavaji rizika pak zUstavaji ve formé
oslabeni spotieby, nejistoty ohledné celnich tarifli a
geopolitickych faktord. Diverzifikace je klicova.

Marketing Communication
[ ]

Na

Pozitivni nalada kolem AI v USA a silné firemni
vysledky vytlacily ceny akcii na vysoké urovné. Proto
pro nas i nadale zlstavaji klicovymi tématy evropska
fiskalni a ménova politika a reformy v Japonsku -
spolu se zamérenim na atraktivni firmy ve Velké
Britanii a na segment small caps.

Dluhopisy rozvijejicich se trh mohou aktuélné
nabizet zajimavou hodnotu a soustfedime se na
vyhledavani zemi, kde je vyhled stabilni nebo se
zlepSuje. Napfiklad preferujeme statni dluhopisy
v tvrdé méné v Mexiku a Argentiné. Zaroven se
nam libi akcie v zemich jako Indie a také v
regionu emerging Europe.
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Dezinflace zvySuje atraktivitu
evropskych dluhopisu.

Evropsky hospodarsky rlst brzdi opatrni
spotrebitelé a oCekavame, Ze dezinflace
(zpomalovani inflace) bude pokracovat. To by
mohlo vést ECB ke sniZzovani Urokovych sazeb,
coz mUze podporit dluhopisy - napfiklad v Itdlii,
a také ve Velké Britanii. V USA preferujeme
protiinflacni (inflaci indexované) dluhopisy.
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Firemni fundamenty v evropském investicnim
stupni jsou silné, zejména ve finan¢nim sektoru,
coz potvrzuji i vysledky za treti Ctvrtleti. U trhu s
podnikovymi dluhopisy v USA a ve Velké Britanii
zaujimame neutralni postoj, celkové ale dal
preferujeme kvalitu a vyhybame se firmam

s nadmérnym zadluzenim.



Zachovejte agilni a iy
vyvazeny pristup
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U rizikovych aktiv preferujeme regiony, kde kombinace
firemnich ziskd a makroekonomického prostredi nabizi
atraktivni pomér vynosu a rizika. Proto zUstavame v
rezimu ,risk-on” a vidime pozitivhé evropské akcie i akcie
rozvijejicich se trhd. Na druhé strané vérime, ze komodity,
jako je zlato, mohou slouZit jako ucinna pojistka.

Slovnik Dulezité informace

1. Dluhopis: nastroj s pevnym *Diverzifikace nezarucuje zisk ani nechrani pred ztratou.
vynosem, ktery predstavuje pujcku
investora dluznikovi - obvykle firmé
nebo statu.

Pokud neni uvedeno jinak, viechny informace obsazené v tomto
dokumentu pochazeji od spole¢nosti Amundi Asset Management a
jsou aktudlni k 3. prosinci 2025.

2. Dezinflace: pokles tempa inflace

- R Nazory vyjadrené ohledné trznich a ekonomickych trendd jsou nazory
(zpomalovani rastu cen).

autora a nemusi nutné odpovidat ndzordm spole¢nosti Amundi Asset
3. ECB: Evropské centralni banka. Management. Tyto nazory se mohou kdykoli zménit v zavislosti na
trznich a jinych podminkach a nelze zarucit, Zze zemé, trhy nebo
sektory budou vykazovat ocekavané vysledky. Tyto nazory by nemély
byt povaZovany za investi¢ni poradenstvi, doporuceni tykajici se
cennych papirQ ani za indikaci obchodovani jménem jakéhokoli
produktu spolecnosti Amundi Asset Management. Neexistuje Zzadna
zaruka, Ze diskutované trzni prognézy se naplni nebo Ze tyto trendy
budou pokracovat.

4. EM (Emerging Markets): rozvijejici
se trhy.

Investice jsou spojeny s urcitymi riziky, v€etné politickych a ménovych
rizik. Vynos investice a hodnota jistiny mohou klesat i stoupat a
mohou vést ke ztraté veSkerého investovaného kapitalu. Tento
material nepfedstavuje nabidku k ndkupu ani vyzvu k prodeji
podilovych listd jakéhokoli investi¢niho fondu nebo jakychkoli sluzeb.

Amundi Asset Management - Amundi AM, francouzska akciova
spolecnost (Société par actions simplifée) s kapitalem 1 143 615 555.
Spolecnost spravujici portfolio schvalena francouzskym Uradem pro
financni trhy (Autorité des marchés Financiers - AMF) pod cislem GP
04000036 Sidlo: 91-93, boulevard Pasteur, 75015 PafiZ - Francie
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