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Trust must be earned

Letni klid na povrchu, ale
bourlivé proudy pod nim

Americké akcie dosahly béhem léta novych rekordnich
maxim, a to diky dynamice v odvétvi umélé inteligence,
silné sezéné zverejnovani vysledkd firem a ocekavanim

snizeni urokovych sazeb ze strany Fedu.

Do budoucna ocekavame oslabeni ekonomické aktivity

v USA a také urcity tlak na Fed. Celkové to vyZaduje
mirné pozitivni postoj k rizikovym aktivim doplnény

kvalitni diverzifikaci*.

Marketing Communication

Podle naSeho nazoru vysoké vladni vydaje a
zadluZeni v rozvinutém svété spolu s uvolfiovanim
menové politiky centralnimi bankami oteviraji
prilezitosti napFi¢ vynosovymi krivkami. Napfiklad
v USA a Evropé se domnivame, Ze to vytvari
podminky pro strmé&jsi vynosovou kfivku, tj. pro
zvyseni rozdilu mezi vynosy dluhopist s dlouhou a
kratkou splatnosti.
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Domnivame se, Ze vynosové prostredi na rozvijejicich se

trzich je pozitivni a rGstova dynamika je rovnéz primérena.

Jsme optimisticti ohledné akcii v Indii, rozvijejicich se
zemich regionu EMEA a Latinské Americe. Navic se
domnivame, Ze klesajici Urokové sazby v USA jsou obecné
pozitivni pro dluhopisy rozvijejicich se trh(. Oblibené jsou
pro nas také zemé jako Brazilie, Peru a Madarsko.
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Vysoka koncentrace
v americkych akciich

Vybrané sektory jsou hnaci silou vykonnosti na
hlavnich trzich v USA, kde jsou ceny akcii
vysoké. Domnivame se, Ze pfileZitosti existuji i
v jinych regionech, jako je Velka Britanie,
Evropa a Japonsko, a také u spolecnosti se
stfedni a malou kapitalizaci v Evropé.
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Podle naseho nazoru jsou ocenéni v nékterych
segmentech trhli vysokd. Domnivame se, Ze v dobé
nejistoty v mezindrodnim obchodé by investori méli
uprednostnovat fundamentalni ukazatele
spolecnosti. Silné stranky vidime v nékterych
oblastech vysoce bonitnich firemnich dluhopist EU,
jako je bankovnictvi.



Mirné pozitivni vuci
rizikovym aktivim

V prostredi rizik spojenych s rlistem americké ekonomiky,
cly a marzemi podniki ddvame prednost vyhybani se
drahym akciim. Misto toho je tfeba prostfednictvim
vyvazeného postoje zachovat mirné pozitivni pristup k
riziku a prozkoumat oblasti, jako jsou akcie rozvijejicich se
trha a evropské akcie, které jsou cenové atraktivni.

Slovnik

1. Dluhopis: je investice s pevnym
vynosem, ktera predstavuje
pujcku poskytnutou investorem
dluznikovi, obvykle spole¢nosti
nebo vladé.

2. Zestrméni vynosové kFivky:
zvySeni rozdilu mezi vynosy
dlouhodobych a kratkodobych
dluhopist.

3. Equity: je zbyvajici hodnota aktiva
nebo investice po zohlednéni
nebo splaceni veskerych dluh(;
tento termin se také pouziva k
oznaceni kapitalu pouzitého k
financovani nebo hodnoty znacky.

4. EU: Evropska Unie

5. Podnikovy dluhopis: je smluvni
dohoda, na jejimz zakladé dluznik
obdrZi urcitou ¢astku penéz nebo
jinou hodnotu a zavazuje se ji
pozdéji splatit véfiteli, obvykle s
urokem.

6. EM: Rozvijejici se trhy

Discover
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DULEZITE INFORMACE

*Diverzifikace nezaru€uje zisk ani nechrani pred ztratou.

Pokud neni uvedeno jinak, viechny informace obsazené v tomto
dokumentu pochazeji od spole¢nosti Amundi Asset Management a
jsou aktualni k 16. zafi 2025.

Nazory vyjadrené ohledné trznich a ekonomickych trendd jsou nazory
autora a nemusi nutné odpovidat ndzordm spole¢nosti Amundi Asset
Management. Tyto nazory se mohou kdykoli zménit v zavislosti na
trznich a jinych podminkach a nelze zarucit, Zze zemé, trhy nebo
sektory budou vykazovat ocekavané vysledky. Tyto nazory by nemély
byt povaZovany za investi¢ni poradenstvi, doporuceni tykajici se
cennych papirQ ani za indikaci obchodovani jménem jakéhokoli
produktu spolecnosti Amundi Asset Management. Neexistuje Zzadna
zaruka, Ze diskutované trzni prognézy se naplni nebo Ze tyto trendy
budou pokrafovat.Investice jsou spojeny s urcitymi riziky, vetné
politickych a mé&novych rizik. Vynos investice a hodnota jistiny mohou
klesat i stoupat a mohou vést ke ztraté veSkerého investovaného
kapitalu. Tento material nepfedstavuje nabidku k ndkupu ani vyzvu k
prodeji podilovych listd jakéhokoli investi¢niho fondu nebo jakychkoli
sluzeb.

Amundi Asset Management - Amundi AM, francouzska akciova
spolecnost (Société par actions simplifée) s kapitalem 1 143 615 555.
Spolec¢nost spravujici portfolio schvalena francouzskym urfadem pro
finan¢ni trhy (Autorité des marchés Financiers - AMF) pod Cislem GP
04000036 Sidlo: 91-93, boulevard Pasteur, 75015 PafiZ - Francie
Datum prvniho pouZiti: 16. zafi 2025
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https://www.facebook.com/AmundiOfficial
https://www.youtube.com/user/AmundiGroup
https://www.instagram.com/accounts/login/?next=https%3A%2F%2Fwww.instagram.com%2FMyAmundi%2F
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https://twitter.com/Amundi_ENG
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