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SmiSené signaly z trha

V poslednim mésici se akciové a dluhopisové trhy stale vice
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rozchéazeji. Akcie se zotavuji diky silnym vysledkim firem a
optimismu kolem umeélé inteligence, zatimco dluhopisy
oslabuiji a vynosy 30letych americkych statnich dluhopis(
se dostaly na Urovné nevidéné od roku 2007. Navzdory

témto rozdilnym signaltiim je poselstvi jasné: portfolia -
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potfebuji vyssi miru diverzifikace, aby zistala odolna.*
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Nadchazejici mésice budou pro vyhled ristu
klicové. Nas zakladni scénar stale pocita spiSe s
narusenim rdstu nez s recesi. Velmi bude zéleZet
na tom, zda se vySSi naklady na energie preliji i do
dalSich ¢asti ekonomiky a ovlivni cenové tlaky i
spotrebu.

Vynosy dluhopisl vzrostly napfi¢ vsemi hlavnimi
trhy statnich dluhopist, protoZe investofi se
zaméruji nejen na inflacni dopady valky, ale také
na vysoké urovné verejného zadluzeni a vyraznou
emisi dluhopisU. To vyzaduje selektivni pfistup v
ramci dluhopisoveé slozky portfolia.
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Centralni banky jsou opatrné;jsi

Centralni banky jsou stale opatrnéjsi. V Evropé
muZe ECB letos sazby jesté zvysit vzhledem k
pretrvavajicim kratkodobym infla¢nim tlakim,
avsak pravdépodobné nepristoupi k
plnohodnotnému cyklu zvySovani sazeb. Ve
Spojenych statech mlze Fed s dalSim snizenim
sazeb vyckat az do pristiho roku.
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Pokud jde o akcie, i nadale preferujeme vyvazeny
pristup se zamérenim na spole¢nosti s odolnym
obchodnim modelem a silnou rozvahou. Stale
uprednostiujeme zajimavé tituly z defenzivnich
sektord, jako jsou zboZi denni spotieby a
zdravotnictvi, stejné jako kvalitni cyklické
spolecnosti z primyslu a sektoru materiald.




Odolnost navzdory
nejistote

S tim, jak se geopoliticka rizika stavaji trvalejSimi, nabyva
diverzifikace jesté vétSiho vyznamu. Nadale zachovavame
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mirné rizikovéjSi nastaveni a domnivame se, Ze odolnost
portfolia je vhodné dale posilovat prostfednictvim dluhopist a

komodit, zejména zlata. Akcie zaroven mohou sehrat dllezitou
roli prostfednictvim spolecnosti a sektor(, které jsou schopny
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udrZet rUst ziskU i v obdobi ekonomické nejistoty.*

Slovnicek

1. Bond/ dluhopis: dluhopis je nastroj
s pevnym vynosem, ktery
predstavuje Uvér poskytnuty
investorem dluznikovi, obvykle
podnikovému nebo statnimu.

2. Corporate credit / korporatni
uvérovy trh (firemni dluh): ¢ast trhu
s dluhopisy, kde investofi pGjcuji
penize spole¢nostem ndkupem
jejich dluhovych cennych papird,
nikoli pUjcovanim vladam.

3. EM/ emerging markets: rozvijejici
se trhy.

4. Equities / akcie: podily na zakladnim
kapitalu spole¢nosti.

5. Inflation / inflace: rist obecné
cenové hladiny zboZi a sluzeb.
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DULEZITE INFORMACE

*Diverzifikace nezaru€uje zisk ani nechrani pred ztratou.

Pokud neni uvedeno jinak, vesSkeré informace obsazené v tomto
dokumentu pochazeji od spole¢nosti Amundi Asset Management a
jsou platné k 3. ¢ervnu 2026.

Néazory vyjadrené ohledné trznich a ekonomickych trend(i predstavuji
nazory autora a nemusi nutné odrazet stanoviska spole¢nosti Amundi
Asset Management. Tyto nazory se mohou kdykoli zménit v zavislosti
na trznich a dalSich podminkach a nelze zarucit, Ze si jednotlivé zemé,
trhy nebo sektory povedou ocekavanym zpusobem. Na tyto nazory by
nemélo byt nahlizeno jako na investi¢ni poradenstvi, doporuceni k
nakupu ¢i prodeji cennych papirQ ani jako na indikaci obchodovani
jménem nékterého z produktl spolecnosti Amundi Asset
Management. Neexistuje Zadna zaruka, Ze uvedené trzni progndzy
budou naplnény nebo Ze tyto trendy budou pokracovat.

Investice jsou spojeny s urcitymi riziky, v€etné politickych a ménovych
rizik. Hodnota investice i jeji vynos mohou klesat i rdst a mohou vést
ke ztraté veSkerého investovaného kapitalu. Tento material
nepredstavuje nabidku ke koupi ani vyzvu k prodeji zadnych podil{ ci
jednotek jakéhokoli investi¢niho fondu ani jakychkoli sluzeb.

Amundi Asset Management - Amundi AM, francouzska akciova
spolecnost se zakladnim kapitalem 1 143 615 555 EUR, spole¢nost pro
spravu portfolia schvalend francouzskym Gradem pro finanéni trhy
(Autorité des marchés financiers - AMF) pod ¢. GP 04000036. Sidlo: 91-
93, boulevard Pasteur, 75015 Pafriz, Francie.

Datum prvniho pouziti: 3. Cervna 2026.

ID dokumentu: 5554489.
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