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KB Konzervativni profil

VyrocCni zprava za rok 2017

Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s. predklada investorské
verejnosti vyrocni zpravu fondu KB Konzervativni profil, otevieny podilovy
fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s. k 31. 12. 2017.
Vyroé€ni zprava obsahuje vSechny povinné udaje stanovené vyhlaskou
€. 244/2013 Sb. a §234 =zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich

spole¢nostech a investi€nich fondech.



® Udaje o éinnosti obhospodarovatele ve vztahu k majetku fondt
v U€etnim obdobi

Amundi Czech Republic, investi¢ni spoleénost, a.s. (dale ,,Amundi CR* nebo
»Opole€nost”) obhospodarovala k 31. 12. 2017 celkem 27 otevienych
podilovych fondt. U vSech téchto fondu plsobila Amundi CR jako hlavni
manazer a spravce majetku.

Fondy penézniho trhu

KB Penézni trh, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

Dluhopisové fondy
Amundi CR Kratkodobych dluhopist, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.
Amundi CR Dluhopisovy PLUS, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.
KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.
KB Privatni sprava aktiv 1, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.
KB Konzervativni profil, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.
KB Vyvazeny profil, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investiéni spole¢nost, a.s.
KB Absolutnich vynosu, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

KBPB Bond Strategy, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

Smisené fondy
KB Privatni sprava aktiv Flexibilni, otevfeny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s.
Amundi CR Balancovany - konzervativni, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole€nost, a.s.
Amundi CR Balancovany - dynamicky, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.
KB Privatni sprava aktiv 2, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

KB Privatni sprava aktiv 4, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investiéni spole¢nost, a.s.

Akciove fondy
Amundi CR Akciovy — Stfedni a vychodni Evropa, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni
spole¢nost, a.s.
KB Privatni sprava aktiv 5D, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

KBPB Equity Strategy, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s.



B Informace o depozitari fond

Depozitafem vSech otevienych podilovych fondl obhospodafovanych Spolecnosti byla po
celé rozhodné obdobi Komeréni banka, a.s., se sidlem v Praze 1, Na Pfikopé 33, €. p. 969,
PSC 114 07, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 1360, IC 45317054,

B Informace o osobé, ktera byla depozitarem povérena uschovou
nebo opatrovanim majetku fondu, pokud je u této osoby ulozeno
vice nez 1% hodnoty majetku fondu kolektivniho investovani

Custodianem vSech otevienych podilovych fondd obhospodafovanych Spoleénosti byla po
celé rozhodné obdobi Komeréni banka, a.s., se sidlem v Praze 1, Na Pfikopé 33, €. p. 969,
PSC 114 07, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 1360, IC 45317054,

® Udaje o podstatnych zménach udaja uvedenych ve statutu
investicniho fondu, ke kterym doslo v prubéhu uc¢etniho obdobi

K zadnym podstatnym zménam ve statutu investi¢niho fondu nedoslo.

® Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych pfijmech pracovnikii
nebo vedoucich osob, které mohou byt povazovany za odmény,
vyplacenych obhospodarovatelem investi¢niho fondu tém z jeho
pracovnikll nebo vedoucim osobam, jejichz €innost ma
podstatny vliv narizikovy profil tohoto fondu

Tyto Udaje jsou obsazeny v pfiloze ucetni zavérky Spolecnosti za rok 2017.

B Metody, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych
s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodarovani fondti pod
spravou Spoleénosti

Principy, metody a techniky Fizeni rizik pouzivané Spole¢nosti pfi spravé portfolii fondl jsou
postaveny na zakladé strategie Fizeni rizik stanovené matefskou spole¢nosti Amundi
a jednotné implementované v ramci celé skupiny. V ramci této strategie jsou schvaleny
zakladni principy Fizeni jednotlivych rizik, metody jejich sledovani a méfeni, jakoz i nastroje
na jejich omezovani a cilovani. Systém zahrnuje veSkeré typy rizik spojené s investi¢nim
procesem.

m Udaje o soudnich nebo rozhodéich sporech, které se tykaji
majetku nebo naroku podilniki podilového fondu, jestlize
hodnota predmétu sporu prevysuje 5% hodnoty majetku
podilového fondu v rozhodném obdobi

Zadné vyse uvedené soudni ani rozhodé&i spory nebyly v rozhodném obdobi vedeny.



® Identifikaéni udaje kazdé osoby opravnéné poskytnout investi€¢ni
sluzby, ktera vykonavala ¢innosti hlavniho podpurce ve vztahu
k majetku fondu kolektivniho investovani, v rozhodném obdobi,
a udaj o dobé, po kterou tuto éinnosti vykonava

V rozhodném obdobi zadna osoba nevykonavala ¢innosti hlavniho podpurce ve vztahu
k majetku fondu kolektivniho investovani.

B Informace tykajici se ,,obchodu zajist'ujicich financovani“ tzv.
Securities Financing Transactions (SFT) a ,,swapu veskerych
vynosu“ pozadované dle ¢l. 13 Narizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) 2015/2365

REPO OPERACE A REVERZNI REPO OPERACE

Pro uzavirani repo a reverznich repo obchodu na ucet Fondu byla v roce 2017 vyuzivana
protistrana: Komeréni banka, a.s.

K 31. prosinci 2017 ani k 31. prosinci 2016 Fond neeviduje zadny nevypofadany obchod.

UDAJE O KONCENTRACI

Nejvyznamnéjsi emitenti kolateralu v ramci vSech SFT a swapu veSkerych vynosu v prabéhu
roku (¢lenéni objeml obdrzeného kolateralu cennych papirt podle nazvu emitenta):

Jedinym emitentem kolateralu byla v roce 2017 Ceska narodni banka.

SOUHRNNE UDAJE O OBCHODECH ZA KAZDY DRUH SFT A SWAPU
VESKERYCH VYNOSU SAMOSTATNE V CLENENI

Druh kolateralu - Kvalita Splatnost Profil splatnosti Ména Zemé smluvni
Emitent kolateralu P SFT strany
Kratkodoby 3az12 < v X . .
dluhopis - CNB A+ mésicl 1 az 2 tydny CzZK Ceska republika

USCHOVA KOLATERALU OBDRZENEHO CI PRIJATEHO FONDEM V RAMCI
SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU

Ve v8ech pfipadech je uUschova kolateralu zajiStovana custody/depozitafem, kterym je
Komeréni banka, a.s.

UDAJE O VYNOSECH A NAKLADECH ZA KAZDY DRUH SFT A SWAPU

VESKERYCH VYNOSU
Nazev Druh Vynosy Podil na Naklady | Podil na Druh CP
protistrany obchodu (v Ké) vynosech (v K€) | nékladech
Komer¢ni Reverzni 122 189 100% 0 0% Kratkodqby
banka, a.s. repo dluhopis

PoloZka naklady obsahuje urokové naklady na repo obchody a poplatky za vyporadani.



KB Konzervativni profil

ISIN: CZ0008472156

Investicni spole€nost: Amundi Czech Republic, investicni spoleCnost, a.s.
Portfolio manazer: Zuzana Mullerova, Odborna praxe 24 let, na pozici portfolio
manazera 10 let, absolvent Matematicko-fyzikalni fakulty University Karlovy
Depozitaf: Komerc¢ni banka, a.s.

Uplata za obhospodarovani: 1,50%

Uplata depozitafi: 0,15%

Pocet emitovanych podilovych listu (k datu 31.12.2017): 1 508 779 954

Aktiva, vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za
posledni tfi uplynula obdobi:

v Ké 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Aktiva 1713 408 338 1 406 790 891 346 740 261
VK 1711 166 501 1404 156 884 346 349 039
VK/PL 1,1341 1,1530 1,1458

Udaje o skladb& majetku fondu k 31.12.2017:




KB Konzervativni profil

Komentar manazera za rok 2017

Fond v roce 2017 oslabil o 1,6 %. Na vykonnosti fondu se negativné odrazil narast volatility na
dluhopisovych trzich a také vyssi naklady na zajiSténi proti ménovému riziku.

Vynosy na hlavnich dluhopisovych trzich v priibéhu loriského roku mirné rostly. Vynos u desetiletého
amerického vladniho dluhopisu se za rok zvysil o 15bps na 2,56 % a vynos u stejné dlouhého
némeckého dluhopisu se zvysila o 13bps na 0,56 %. Inflaéni oCekavani na trhu rostla v kontextu
silného rdstu svétové ekonomiky, prosazovani ochranafskych politik a silngjSich nabidkovych
i poptavkovych inflacnich tlaka. Americka centralni banka (Fed) zvysila v lofiském roce tfikrat zakladni
urokovou sazbu, ktera se tak dostala na uroven 1,50 %. Béhem roku 2018 planuje opét troji zvyseni
sazeb. Evropska centralni banka naproti tomu udrzovala svou ménovou politiku znaéné uvolnénou,
zvySovani urokovych sazeb nebylo a zfejmé ani v roce 2018 nebude na pofadu dne. ECB planuje, Ze
postupné omezi program nakupu aktiv, prvni zvySeni sazeb by pak mohlo pfijit na fadu az v roce
20109.

Vynosy u &eskych statnich dluhopist rostly v porovnani s evropskymi prot&jsky mnohem rychleji. CNB
na zacCatku jara ukonCila intervenéni rezim na koruné, zacala postupné svou ménovou politiku
zpfisfiovat a jako prvni z centralnich bank v Evropé zvySila udrokové sazby. Vynosy u &eskych
dluhopist v reakci na zménu domaci ménové politiky zareagovaly rlistem a ceny dluhopist poklesly.
Vynos u dvouletého dluhopisu vzrostl za rok z -0,80 % na 0,62 % a vynos u desetiletého dluhopisu se
zvysil z -1,00 % na 1,77 %, coz pfedstavovalo vice jak 10% zménu v cené.

V pribéhu roku jsme nékolikrat navySovali nase investice do dluhopisli emitentl rozvijejicich se trha.
Investovali jsme rovnéz do americkych inflacnich dluhopist, abychom vyuZili pfedpokladanou vyssi
inflaci v USA v souvislosti s pfedstavenim darfiové reformy. Na druhé strané jsme po silném rastu cen
redukovali podil investic v HY dluhopisech.



KB Konzervativni profil

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni
rizik spojenych s technikami obhospodarovani fondu za rozhodné obdobi, v&etné
udajl o protistranach obchodd, druhu a vysi pfijatého zajisténi, vynosech
a nakladech spojenych s pouzitim téchto technik

S ohledem na komplexnost Value at Risk pfi hodnoceni rizikovosti portfolia je limit specifikovany ve
statutu zakladnim kvantitativnim omezenim upravujicim celkovou rizikovost portfolia. Hodnota limitu je
posuzovana pro VaR stanoveny metodou historické simulace na hladiné spolehlivosti 99 % pfi
investi¢nim horizontu 1 mésic a minimalné roéni historii trznich parametrli. S ohledem na investi¢ni
zameér nékterych portfolii je druhym vyznamnym faktorem riziko ménové, které je omezeno pro fadu
portfolii limitem stanovenym ve statutu.

Limit VaR: 4,00 % (aktiva fondu)

Limit ménoveé riziko (maximalni oteviena pozice): 30 % (aktiva fondu)

|dentifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu

P p p . Cena pofizeni | Trzni cena celkem | Podil na
Nazev cenného papiru ISIN Pocet ks s AUV (v K&) sAUV (vK&)| aktivech
KB Privatni sprava aktiv 1 Cz0008473725 267 493 075 285 701 242 282 766 930 16,50%
Uéty v bankach (v CZK) UCBanky 1 263 366 981 263 366 981 15,37%
IKS Dluhopisovy PLUS CZz0008471976 132 383 699 221233014 220352 667 | 12,86%
TV CS CzZK B131730 1 165 000 000 164 785 867 9,62%
AMUNDI F. BOND GL. EMERG HARD

LU0907912579 85 97 951 998 97 965 097 5,72%
CURR.
AMUNDI FUNDS BOND GLOBAL

LU1328848970 31000 93 856 030 94 692 104 5,53%
HYBRID
KB Penézni trh Cz0008472529 88 700 000 94 539 651 93 782 510 5,47%
CPR FOCUS INFLATION-I FR0010838722 20 470 83 706 519 78 718 568 4,59%
AMUNDI ETF SHORT GOVT BOND

FR0010821850 35 500 77 848 183 72 170932 4,21%
EURO MTS
AMUNDI ETF FLOAT RATE USD

FR0012647451 27 800 73 107 290 61 870 241 3,61%
CORP
ST.DLUHOP. VAR/23 CZz0001003123 5 000 54 480 311 54 280 139 3,17%
ST.DLUHOP. VAR/27 CZz0001004105 5 000 52 625 600 52518 333 3,07%
ST.DLUHOP. 0,85/18 Cz0001004246 4 000 40 611 011 40 348 805 2,35%
CETIN FINANCE BV 1,25 06/12/23 XS1529936335 40 39 680 000 38 914 247 2,27%
ST. DLUHOP. 4,6/18 Cz0001000822 3000 31 644 233 31 368 500 1,83%
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= Vyvoj hodnoty podiloveho listu v rozhodném obdobi
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KB Konzervativni profil, otevieny podilovy fond
Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Rozvaha
k 31.12.2017
(v celych tisicich)

Oznac Text Bod 2017-12-31 2016-12-31
AKTIVA
3. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zdloZznami 4, 428 621 297 026
a) splatné na pozadani 263 835 197 024
b) ostatni pohledavky 164 786 100 002
5. Dluhové cenné papiry 5. 240 646 107 900
a) vydané vladnimi institucemi 178 516 56 184
b) vydané ostatnimi osobami 62 130 51716
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 5. 1038 600 1001 501
11. Ostatni aktiva 6. 5541 364
Aktiva celkem 1713 408 1406 791
PASIVA
4. Ostatni pasiva 7. 2242 2634
9. Emisni aZio 8. 182 649 139 948
12. Kapitalové fondy 8. 1508 780 1217 845
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 46 363 43 148
15. Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi -26 626 3216
Vlastni kapital celkem 1711166 1404 157
Pasiva celkem 1713 408 1406 791




KB Konzervativni profil, otevieny podilovy fond

Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Podrozvahové polozky

k31.12.2017
(v celych tisicich)
Oznaceni [Text Bod 2017-12-31 2016-12-31
Podrozvahova aktiva
4, Pohledavky z pevnych terminovych operaci 15. 456 366 153 446
s ménovymi nastroji 456 366 153 446
8. Hodnoty pfedané k obhospodarovani 20. 1711167 1404 157
Podrozvahova pasiva
4, Zavazky z pevnych terminovych operaci 15. 452 086 154 014
s ménovymi nastroji 452 086 154 014




KB Konzervativni profil, otevieny podilovy fond

Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Vykaz zisku a ztraty
za rok koncici 31.12.2017
(v tisicich K¢)

Oznaceni |Text Bod 2017 2016
1. Vynosy z Urok( a podobné vynosy 9. 1421 485
z toho Uroky z cennych papirli 1542 459
3. Vynosy z akcii a podil( 10. 125 0
c) ostatni vynosy z akcii a podill 125 0
4. Vynosy z poplatk( a provizi 11. 38 52
5. Naklady na poplatky a provize 11. 13 024 5769
6. Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci 12. -15 167 8 502
19. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZné Cinnosti pfed zdanénim -26 607 3270
23. Dan z pFijma 14. 19 55
24. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -26 626 3216




KB Konzervativni profil, otevireny podilovy fond
Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

Priloha k uéetni zavérce ke dni 31. 12. 2017



Ptiloha ucetni zaverky za rok 2017

1. POPIS FONDU
1.1. Zalozenfi a charakteristika Fondu

KB Konzervativni profil, otevieny podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s.
(déle jen ,,Fond“) byl zfizen Amundi Czech Republic, investicni spolecnost, a.s. (dfive Investicni
kapitalova spolecnost KB, a.s. (,,Spolecnost®) se sidlem Praha 1, Dlouha 34 jako otevieny podilovy fond,
ktery neni samostatnou pravnickou osobou a existuje v ramci SpoleCnosti. Fond vznikl k 27. 4. 2005.
Spolecnost je od 31. 12. 2009 soucasti skupiny Amundi (sidlem 90 boulevard Pasteur, 75015 Paiiz,
Francouzska republika).

Vytvoteni Fondu bylo schvaleno rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 41/N/42/2005/2 ze dne
22. 4. 2005, které nabylo pravni moci dne 27. 4. 2005.

Fond byl pfejmenovan z puvodniho nazvu ,Fénix konzervativni, otevieny podilovy fond Investi¢ni
kapitalové spolecnosti KB, a.s.“. Statut s novym nazvem Fondu KB Konzervativni profil byl schvalen
rozhodnutim CNB pod ¢.j. 2011/305/570 ze dne 17. 1. 2011, které nabylo pravni moci dne 1. 3. 2011.

Od 1. listopadu 2017 doslo v souladu s &.: 2017/146379/CNB/570 CNB a se zménou nazvu ,,Investiéni
kapitalova spolecnost, a.s., na ,,Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s.“ ke zmén€ nazvu
investicniho fondu na KB Konzervativni profil, otevieny podilovy fond Amundi Czech Republic,
investi¢ni spolecnost, a.s.

Fond podléhda regulacnim pozadavkim zakona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spole¢nostech
a investi¢nich fondech (dale jen ,,Zakon“ nebo ,,ZISIF®), ktery je platny a G¢inny od 19. 8. 2013. Ve
smyslu Zakona je Fond specialnim fondem fondda.

Spolecnost je investi¢ni spolecnosti ve smyslu platnych zdkonil a vystupuje jako pravnicka osoba, kterd
shromazd’'uje penézni prostfedky prévnickych a fyzickych osob za ucelem jejich pouziti na ucasti
na podnikani (kolektivni investovani). Pocet vydavanych podilovych listi neni omezen. Spolecnost
si vSak vyhrazuje pravo vydéavani podilovych listi docasné pozastavit nejdéle na 3 mésice v souladu
se Zakonem. Podilové listy Fondu jsou nabizeny pouze v Ceské republice.

Fond byl zfizen na dobu neurcitou.

Fond je spravovan Spolecnosti, ktera je dle Zakona zodpovédna za obhospodafovani majetku ve Fondu.
Obhospodarovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim.

Fond se zaméfuje na investice na svétovych akciovych trzich zejména prostiednictvim dluhovych
cennych papiri a podilovych listli otevienych podilovych fondd renomovanych zahrani¢nich piipadné
i tuzemskych investi¢nich spolecnosti. Statut Fondu dale obsahuje informace o zplsobu stanoveni
budouci hodnoty investované ¢astky, kterd vyplyva ze zvolené investicni strategie.

Podilovy fond miize investovat do dopliikového likvidniho majetku, kterym jsou vklady a terminované
vklady uvedené v Zakoné.

Limity Fondu jsou dodrzovany na zakladé Zakona, pfipadné jsou v souladu se Zakonem upraveny
ve statutu Fondu.

Prostiedky shromazdéné ve Fondu, které nejsou investovany do cennych papirt fondd kolektivniho
investovani nebo doplitkového likvidniho majetku, mohou byt investovany pouze do majetku, do kterého
muze investovat specialni fond cennych papira dle Zakona.

Depozitatem Fondu je na zaklad€ uzaviené smlouvy Komerc¢ni banka, a.s.

Fond neni soucasti Zzadného konsolida¢niho celku.

Fond nema z4dné zaméstnance. VeSkerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu
provadi dodavatelskym zplisobem Spolecnost.

KB Konzervativni profil, otevieny podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a. s. 2



Ptiloha ucetni zaverky za rok 2017

1.2.

1.3.

Statut Fondu, odména za obhospodaiovani a odména depozitari

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi podilniky
Fondu a Spole¢nosti. Penézni prostfedky ve Fondu jsou shromazd’ovany vydévanim podilovych listi
Fondu. Takto ziskané prostfedky jsou obhospodaiovany Spolecnosti.

Vyse uplaty za obhospodafovani majetku Fondu ¢ini maximalné 1,5 % z primérné roéni hodnoty
fondového kapitalu a je hrazena SpoleCnosti z majetku Fondu. Primérnad ro¢ni hodnota fondového
kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky prumér hodnot fondového kapitalu ke kazdému obchodnimu
dni.

Uplata za obhospodafovani majetku Fondu je splatnd v mési¢nich splatkach, na zékladé faktury vystavené
Spolecnosti. V piislusném mésici se kazdy obchodni den vypocte vyse tplaty, coz je hodnota fondového
kapitalu k danému dni vynasobena 1/365-tinou smluvné stanoveného procenta a vyndsobena pocétem
kalendainich dni mezi aktualnim obchodnim dnem a pfedchozim obchodnim dnem. Celkova mési¢ni
uplata je dana souctem jednotlivych uplat spoctenych ke kazdému obchodnimu dni pfislusného mésice.

Vyse uplaty depozitafi je stanovena na zékladé primérné hodnoty fondového kapitalu za ucetni obdobi
a ¢ini nejvyse 0,15 % primérné hodnoty fondového kapitdlu za Gcetni obdobi. Primérnéd ro¢ni hodnota
fondového kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky prumér hodnot fondového kapitdlu ke kazdému
obchodnimu dni.

Veskeré dalsi naklady souvisejici s obhospodafovanim Fondu, které nejsou vyjmenované ve statutu
Fondu, jsou zahrnuty v tplaté za obhospodaiovani.

Piedstavenstvo a dozorci rada Spolecnosti

Funkce Jméno

Piedstavenstvo predseda Franck du Plessix
mistopiedseda Ing. Pavel Hoffman
mistopiedseda Tony du Prez

Dozoréi rada piedseda Fathi Jerfel
¢len Christophe Lemarie
¢len Yann Robin Dumontheil

V pribéhu ucetniho obdobi nedoslo ke zménam ve slozeni predstavenstva a dozorc¢i rady Spolec¢nosti.
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ZAKLADNI VYCHODISKA PRO VYPRACOVANI UCETNi ZAVERKY
Zakladni cetni pravidla pouZita pfi sestavovani této ucetni zaveérky jsou uvedena nize.
Ugetni principy

Ugetni zavérka byla sestavena na zakladé ugetnictvi Fondu vedeného v souladu se zakonem &. 563/1991
Sb., o t&etnictvi v platném znéni a v souladu a v rozsahu stanoveném Vyhlagkou Ministerstva financi CR
501/2002 Sb., kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a rozsah udaju
ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce a Ceskymi Getnimi standardy pro finanéni instituce,
kterymi se stanovi zakladni postupy uctovani.

Fond je povinen dodrZzovat regulacni pozadavky Zakona.

Ucetni zavérka respektuje obecné ucetni zasady, predevSsim zasadu uctovani ve vécné a casové
souvislosti, zdsadu opatrnosti a predpoklad schopnosti Gc¢etni jednotky pokrac¢ovat ve svych aktivitach.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty a ptilohu k ucetni zavérce.

Sestaveni ucetni zaveérky vyzaduje, aby vedeni Spolecnosti provade€lo odhady, které maji vliv
na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni ucetni zavérky
a nakladd a vynost v piislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny na informacich dostupnych
k datu sestaveni ucetni zavérky a mohou se od skutecnych vysledkd lisit.

Ucetni zavérka je sestavena na zakladé soucasnych nejlepsich odhadii s vyuzitim vsech pfisluinych
a dostupnych informaci k datu sestaveni ucetni zavérky.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Fond vykazuje finan¢ni udaje v Ceskych korunach (K¢) s pfesnosti na tisice K¢, pokud neni uvedeno
jinak.

r

Okamzik uskute¢néni icetniho pripadu

Fond uctuje o prodeji a nakupu cennych papirt v okamziku uzavieni smlouvy (tzv. trade date) v pfipadé,
7e doba mezi uzavienim smlouvy a vyporadanim neni del$i nez doba obvykla.

Za okamzik uskute¢néni ucetniho ptipadu se v ptipadé smluv o derivatech povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzavfena piislusna smlouva,
b) okamzik, kdy doslo k plnéni na zaklad¢ ptislusné smlouvy.

Daéle je okamzikem uskute¢néni ucetniho pripadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den nakupu
nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi,
popt. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku
uvniti uCetni jednotky ak dalsim skute¢nostem, které jsou predmétem ucetnictvi a které nastaly,
popt. o nichz jsou k dispozici potfebné doklady tyto skutecnosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji
z vnitinich podminek Gcetni jednotky anebo ze zvlastnich predpisu.

Zachyceni operaci v cizich ménach

Aktiva a pasiva v cizi méné jsou vykazana v uetni zavérce v K& s pouzitim sménného kurzu Ceské
narodni banky platného k datu sestaveni ucetni zavérky. Vynosy a naklady v cizich ménach jsou
v u€etnim systému Fondu zachyceny v K¢ a v ucetni zavérce jsou tedy vykazany piepoctené sménnym
kurzem platnym k datu transakce. Realizované a nerealizované kursové zisky ¢i ztraty jsou vykazany
v polozce Zisk nebo ztrdta z financnich operaci.
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Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry ocenované
redlnou hodnotou proti Uétim nakladl nebo vynositi. Fond drzi veskeré cenné papiry v portfoliu
k obchodovani. Cenné papiry v portfoliu k obchodovani jsou financni aktiva (podilové listy a dluhopisy)
nabytd Fondem za ucelem tvorby zisku z pohybii cen v kratkodobém Casovém horizontu, zpravidla do
jednoho roku.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou pfimé transakeni
naklady (poplatky obchodnikiim s cennymi papiry a trhtim). Od okamziku sjednani obchodu piecenuje
Fond tyto cenné papiry na realnou hodnotu. Ubytky cennych papirti jsou ocefiovany metodou vazenych
pramérnych cen. Cenné papiry jsou vykazovany v rozvaze v poloZce Akcie, podilové listy, ostatni podily
a Dluhové cenné papiry. Realizované kapitalové zisky a ztraty a zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény
realné hodnoty cennych papirG jsou zahrnuty do vykazu zisku a ztraty v poloZce Zisk nebo ztrata
z financnich operaci.

Ocenéni dluhovych cennych papird je postupné zvySovano o nabihajici arokové vynosy. Urokovymi
vynosy se rozumi nabihajici kupon. Vynosové a nakladové droky jsou vykazovany na akrualnim principu
a jsou zahrnuty do Vykazu zisku a ztraty v polozce Vynosy z tirokii a podobné vynosy, resp. Naklady na
Groky a podobné naklady.

Trzni hodnota cennych papiri je pocitana v souladu se Zakonem (ZISIF). Oceiovani vefejné
obchodovatelnych i neobchodovatelnych cennych papirtt v portfoliu Fondu je provadéno dle Zakona.
Cenné papiry jsou dle Zakona ocenény cenou uvedenou na vetejném trhu, ktera je piipadné upravena dle
pravidel v ném uvedenych.

Neni-li k dispozici trzni cena, je pouzita hodnota vypoctend dle ocenovacich modelt zalozenych
na diskontovani budoucich penéznich toka dle vynosové kiivky vypoctené s vyuzitim systému Reuters,
popiipade hodnota, kterou s vynalozenim odborné péce stanovila Spolecnost.

Pohledavky a zavazky

Fond uctuje o pohledavkach vzniklych pii obchodovani s cennymi papiry a o ostatnich provoznich
pohledavkach v nominalni hodnotg.

Dle zasady opatrnosti jsou vytvafeny opravné polozky ve vysi 100 % k neuhrazenym pohledavkam po
splatnosti z titulu nevyplacené¢ho naroku na vyplatu z cennych papird. Instrument opravnych polozek
v roce 2017, resp. 2016 nebyl v Gicetnictvi Fondu pouzit.

Fond uctuje o zavazcich vzniklych pfi obchodovani scennymi papiry a o provoznich zavazcich
v nominalni hodnot¢.

Daii z prijmi

Daii z piijmil je poéitina v souladu s ustanovenimi p¥islusného zakona Ceské republiky na zékladé zisku
vykdzaného ve vykazu zisku a ztraty sestaveného podle Ceskych ucetnich standardii. Podle platnych
danovych predpisit Cini sazba dan¢ z piijmi prévnickych osob platnd pro rok 2017, resp. 2016
pro podilové fondy 5 %.

OdlozZena dan se vypocte ze vSech pirechodnych rozdilti mezi ziistatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku
v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouzitim uplné zavazkové metody. Odlozena danova pohledavka
je zachycena ve vysi, kterou bude s vysokou pravdépodobnosti mozno realizovat proti ofekavanym
zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Finan¢ni derivaty
Fond v ramci své ¢innosti vstupuje do kontrakt s finan¢nimi derivaty. Mezi finan¢ni derivaty uzivané

Fondem patifi ménové swapy. Fond pouzivd financni derivaty k ekonomickému zajisténi ménového
rizika, kterému je vystaven v diisledku operaci na finan¢nich trzich a s ohledem na slozeni jeho portfolia.
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2.9.
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2.11.

2.12.

2.13.

2.14.

Finanéni derivaty jsou prvotné zachyceny v rozvaze v cené pofizeni a nasledn¢ jsou precenovany
na realnou hodnotu. Nominalni hodnoty financnich derivati jsou zachyceny v podrozvaze. Realna
hodnota je ziskana na zaklad¢ kétovanych trznich cen a modelt diskontovanych penéznich tokd. VSechny
finan¢ni derivaty jsou vykazovany jako aktiva v poloZce Ostatni aktiva v ptipadé kladné realné hodnoty
a jako pasiva v polozce Ostatni pasiva v pfipadé zaporné realné hodnoty.

Spolecnost uctuje o vSech derivatech jako o derivatech k obchodovani. Zmény realnych hodnot téchto
derivath jsou vykazovany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce Zisk nebo ztrdta z financnich operaci.

Vlastni kapital Fondu

Prodejni cena podilového listu je vypocitavana jako podil vlastniho kapitadlu Fondu a poc¢tu vydanych
podilovych listh k danému dni. Podilové listy jsou prodavany investoriim na zaklad¢ denné stanovované
prodejni ceny.

Emisni &zio

Emisni 4zio pfedstavuje rozdil mezi nominalni hodnotou vSech podilovych listd a jejich aktualni
hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu.

Vynosové a nakladové Uroky a vynosy z dividend

Vynosové a nakladové Uroky jsou vykazovany na akrualnim principu.

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu ucinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papiri jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirti jsou zachyceny pied odpoctem srazkové dané. Dan
ze zahrani¢nich dividend je vykazana v bodé 14.

Néaklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou piimo spojeny s ndkupem cennych papirt, jsou
uctovany piimo do naklada.

Regulatorni pozadavky

Investi¢ni spole¢nosti a jimi obhospodafované podilové fondy podléhaji regulaci a dohledu ze strany
Ceské narodni banky — sekce pro dohled nad kapitalovym trhem. Depozitai — Komeréni banka, a.s.
dohlizi v souladu se Zakonem (ZISIF) na to, zda ¢innost Fondu probihd v souladu s timto Zakonem
a statutem Fondu.

Nésledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky, je zachycen
v ucetnich vykazech v piipadé, ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy o podminkach, které
existovaly k rozvahovému dni.

V piipad¢, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Gcetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem
zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto udalosti popsany
v ptiloze, ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.

Zména ucetnich metod a postupt

V pribéhu roku nedoslo k zadnym zméndm ucetnich metod ani nebyly provedené zadné opravy
vyznamnych chyb minulych let.
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RIZENI RIZIK
Piistupy k Fizeni rizik

Investi¢ni politika zakotvena ve statutech jednotlivych fondi spravovanych Spolecnosti, kterd je dale
rozpracovana v investicni strategii Fondu, stanovuje Spolecnosti rizné investi¢ni priority pro investovani
ve Fondu. Celkové investi¢ni prostfedi fondu je pak vymezeno v souboru internich vazeb a limitd, jez
predstavuji tzv. mikroproces Fondu a jez je autorizovan piislusnymi organy na trovni Spolecnosti ¢i
nadfizeného tutvaru fizeni rizik AMUNDI Group. V souladu stimto zvolila Spole¢nost pfistup
oddélen¢ho sledovani jednotlivych investi¢nich rizik a schvaluje v souladu s pfijatou investi¢ni politikou
Fondu zplsoby a metody kontroly a fizeni trznich rizik Fondu. Jedna se zejména v zavislosti na typu
Fondu o ménova, kreditni a Grokova rizika. Metodika vyhodnocovani a kontroly je navrzena oddélenim
risk managementu a zohlednuje zakladni metodologické piistupy stanovené legislativou a pouZzivané
celou skupinou AMUNDI. Vyhodnocovani rizik je provadéno periodicky piislusSnym utvarem
odpovédnym za kontrolu dodrzovani zdkonnych a interné¢ stanovenych investiCnich omezeni a limiti.
Kontrola zdkonnych omezeni a vazeb je provadéna oddélenim risk managementu Spolecnosti.

Statut vymezuje Fond jako specidlni fond fondd. Investicnim cilem Fondu je co nejvyssi zhodnocovani
majetku ve Fondu investovanim do portfolia cennych papirti jinych fondt kolektivniho investovani
s rozdilnym potencialnim vynosem a rozdilnou mirou rizika. Statut stanovuje minimalni zainvestovanost
v dluhopisovych a penéznich fondech, resp. dluhopisové ¢asti portfolii smisenych fonda na trovni 50 %
majetku Fondu. Akciova ¢ast majetku Fondu piedstavovana akciovymi fondy, resp. akciové casti portfolii
smisSenych fondl, mize tvofit pouze doplnkovou ¢ast investice, a to maximalné do 10 % majetku Fondu.

Fond podléha souboru internich limitd, které pfimo ovliviiuji cizoménovou rizikovou expozici, urokovou
rizikovou expozici, pfipadné i akciovou alokaci na jednotlivych trzich dle jejich volatility, ratingovou
strukturu portfolii, popf. dalsi charakteristiky Fondu. Pfislusné limity jsou aplikovany adekvatné povaze
Fondu.

V piipad€ ndkupu instrumentd nového typu, jsou tyto instrumenty piedem analyzovany nejen z hlediska
kreditniho rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popt. které mohou
napomoci z portfolia eliminovat, na zadkladé cehoz je posouzena jejich vhodnost, popi. ptijatelny podil
v portfoliu.

Spolecnost sleduje rizikové expozice v rozloZeni na ménové, kreditni a Grokové rizika. Na zakladé toho
mohou byt identifikovany kritické rizikové segmenty, pficemz tato identifikace pak zpétné ovliviuje
investicni proces.

Riziko vyvoje sménnych kurzt, urokovych sazeb, popt. dalSich trznich veli¢in, které by mohly byt
pro portfolio nepfiznivé, je zajiStovano v pfiméfeném rozsahu prostiednictvim financnich derivati.
Finan¢ni derivaty jsou obchodovany na mimoburzovnim OTC trhu, nebot’ tam 1ze zobchodovat kontrakty
a parametry povahou pfesné¢ odpovidajici potiebdm zajisténi. V portfoliich se objevuji piedevsim
menové swapy, ménové forwardy a urokové swapy.

Kreditni riziko

V souladu se statuty a investi¢nimi strategiemi stanovuje Spole¢nost pravidla a postupy pro vybér
investi¢nich instrumentd tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal charakteru
Fondu. Nové typy instrumentd musi spliiovat podminky mikroprocesu, kreditni profil portfolia je
monitorovan a jednotlivé kreditni expozice jsou vyhodnocovany denné kontrolnim systémem.

Riziko likvidity

Dal$im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje riziko, Ze Fond nebude mit dostatek
hotovostnich zdroji ke splnéni zdvazkil vyplyvajicich z finan¢nich kontrakti. Likvidita je monitorovana
a fizena na zaklad¢ analyzy absorpce trhu pfi likvidaci investovanych pozic a na zakladé odhadovanych
penéznich tokil a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papirt a terminovych
vkladu.

Podle Zéakona je Spolec¢nost povinna odkoupit podilovy list bez zbytecného odkladu, nejpozdéji vsak do
15 pracovnich dnl ode dne uplatnéni prava na jeho odkoupeni. JelikoZ v drzeni Fondu jsou cenné papiry
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obchodované na svétovych burzach, které Ize realizovat béhem nékolika dnd, je nepravdépodobné, ze by
Fond nebyl z dGivodu absence likvidnich prostfedkti schopen dostat svym zavazktm.

Spolecnost mize v souladu s ustanovenimi Zakona (ZISIF) pozastavit vydavani nebo odkupovani
podilovych listt podilového fondu nejdéle na 3 mésice, pokud by to bylo nezbytné z divodu ochrany prav
nebo pravem chranénych zajmi podilnikd. K pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listii
muize dojit zejména na prelomu kalendainiho roku, v pfipad¢ zivelnych udalosti, pfi velmi silnych
vykyvech na finan¢nich trzich a pti velkych pozadavcich na prodej nebo odkupovani podilovych lista,
pokud by mohly ohrozit majetek v podilovém fondu.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou uvedeny v sekci 18.

Urokové riziko

Riziko tGrokové sazby piedstavuje riziko zmény hodnoty finan¢niho nastroje v disledku zmény trznich
urokovych sazeb. Casové obdobi, po které je tirokova sazba finan¢niho nastroje pevné stanovena
indikuje, do jaké miry je tento ndstroj vystaven riziku trokové sazby. Zamérem vedeni Spolecnosti je fidit
riziko fluktuace redlné hodnoty aktiv Fondu zplsobené zménou urokovych sazeb v zavislosti na
investi¢nim profilu Fondu a o¢ekavaném vyvoji trhu

Kvantitativni informace o Grokové pozici jsou uvedeny v sekci 17

Ménové riziko

Meénova rizika Fondu jsou kazdodenné vyhodnocovana a celkova oteviena pozice je fizena tak, aby byla v
souladu s ménovou strategii Fondu zakotvenou ve schvaleném mikroprocesu Vysledné ménové riziko je
srovnavano se schvalenym limitem pro maximalni otevienou pozici v cizich ménach.

Fond ekonomicky zajistuje riziko cizoménovych investic do cennych papird a nastroji penézniho trhu
pomoci ménovych swapt a forwardl. Zajisténi se realizuje pomoci zajiStovacich derivati, které jsou
uzavirany na obdobi od 2 tydnl az do jednoho roku.

Kvantitativni informace o devizové pozici jsou uvedeny v sekci 19.

Operacni a pravni rizika

Rizika operacni a pravni jsou nastavena podle jednotné politiky Spolecnosti
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4, POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bézné ucty jsou splatné na pozadani. Fond uklada penézni prostfedky na terminované vklady u bank
v ptipadé, kdy nejsou vyuzity pro operace s cennymi papiry.

31.12.2017  31.12.2016

Bézné Gcty u bank 263 835 197 024
Terminované vklady u bank 164 786 100 002
Pohledavky za bankami celkem 428 621 297 026

5. CENNE PAPIRY K OBCHODOVANI
Veskeré cenné papiry v majetku Fondu kromé podilovych listd jsou registrované na Burze cennych
papird Praha nebo zahrani¢nich burzach. Podilové listy, které nemaji povinnost byt registrované

na burzach, jsou odkupovany investi¢ni spole¢nosti, ktera je obhospodatuje.

Cenné papiry k obchodovani zahrnuiji:

Cista cena Reélna Cista cena Reélna

pofizeni* Hodnota potizeni’ Hodnota

31.12.2017 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2016

Podilové listy 1 065 157 1 038 600 994 504 1001501

Akcie a podilové listy 1 065 157 1 038 600 994 504 1001501

Dluhopisy s pevnou Grokovou

sazbou 119 883 118 824 107 769 107 900
Dluhopisy s proménlivou trokovou

sazbou 121 924 121 822 0 0

Dluhové cenné papiry celkem 241 807 240 646 107 769 107 900

Cenné papiry celkem 1 306 964 1279 246 1102 273 1109401

z toho rokové vynosy” 1365 297

z toho zisky/ztraty z precenéni’® -29 082 6 831

Akcie a podilové listy k obchodovani v realné hodnoté dle trhii:

31.12.2017 31.12.2016

Akcie a podilové listy k obchodovani

Tuzemské podilové listy 596 902 610 748
Zahrani¢ni podilové listy 441 698 390 753
Celkem akcie a podilové listy k obchodovani 1038 600 610 748

Akcie a podilové listy k obchodovani v realné hodnoté dle emitentt:

31.12.2017 31.12.2016

Akcie a podilové listy k obchodovani

- finanéni instituce v Ceské republice 596 902 1001 501
- finan¢ni instituce v zahranici 338989 0
- ostatni instituce v zahranici 102 709 0
Celkem akcie a podilové listy k obchodovani 1038 600 1001 501

! Cista cena pofizeni predstavuje redlnou hodnotu cenného papiru z posledniho dne ptedchoziho u&etniho obdobi
nebo hodnotu, za kterou byl cenny papir pofizen v prubéhu ucetniho obdobi.

2 Tyto polozky piedstavuji trokové vynosy &i zisk nebo ztratu z precendni cennych papiri, které byly v portfoliu
k 31.12.2017 (31.12.2016).
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Dluhové cenné papiry v realné hodnoté dle trhli zahrnuji:

31.12.2017 31.12.2016

Dluhové cenné papiry s pevnou trokovou sazbou

- tuzemské 79910 0
- zahrani¢ni 38914 107 900
Dluhové cenné papiry s pevnou Urokovou sazbou celkem 118 824 107 900
Dluhové cenné papiry s proménlivou tirokovou sazbou

- tuzemské 106 799 0
- zahrani¢ni 15 023 0
Dluhové cenné papiry s pevnou Urokovou sazbou celkem 121 822 0
Celkem dluhové cenné papiry k obchodovani 240 646 107 900

Dluhové cenné papiry v redlné hodnot¢ dle emitenta zahrnuji:

31.12.2017 31.12.2016

Dluhové cenné papiry emitované:

- ostatnimi institucemi v Ceské republice 8192 0
- statnimi institucemi v Ceské republice 178 516 0
- statnimi institucemi v zahranici 0 56 184
- finan¢nimi institucemi v zahranici 53938 51716
Dluhové cenné papiry celkem 240 646 107 900

Podil dluhovych cennych papird se splatnosti nad jeden rok ¢inil k 31. 12. 2017 na celkovém objemu
dluhovych cennych papirt 70 %. (2016: 89 %).

6. OSTATNI AKTIVA

31.12.2017 31.12.2016

Kladna redlna hodnota derivatu 5532 99
Dan z piijmt — pohledavka 9 265
Ostatni aktiva celkem 5541 364

7. OSTATNI PASIVA

31.12.2017 31.12.2016

Zaporna realna hodnota derivati 179 143
Dan z piijmt — zavazek 0 0
Zavazky vici podilnikim 906 1488
Zavazky vaci Spolecnosti 16 32
Dohadné uéty pasivni 1141 825
Ostatni zavazky 0 146
Ostatni pasiva celkem 2 242 2634

Zavazky vuci podilnikim predstavuji vklady piijaté od podilnikti po dobu do vydani podilovych listi.
Polozka Dohadné ucty pasivni zahrnuje pfedevsim nevyfakturované naklady za spravu Fondu za mésic
prosinec.
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10.

KAPITALOVE FONDY A EMISNI AZIO

Fond nemd zékladni kapital. Kapital podilového fondu uétovany na Géet Kapitalovy fond se sklada
z 1 508 779 954 ks podilovych listt (2016: 1 217 844 896 ks) jejichz jmenovita hodnota je 1 K¢.

Zakladem pro stanoveni ceny podilového listu Fondu pro ucely vydavani podilovych listi Fondu
a pro ucely zpétné¢ho prodeje podilovych listdt Fondu je vlastni kapitdl Fondu. Cena podilového listu
se tedy stanovuje na zaklad¢ ceny jednoho podilu, a to jako nasobek jmenovité hodnoty podilového listu
a ceny jednoho podilu. Rozdil mezi nominalni hodnotou podilovych listi a cenou podilovych listd pfi
jejich vydavani i pii jejich prodeji je emisni azio. Emisni aZio je vykazovano samostatné.

Hodnota podilového listu k poslednimu dni roku 2017 €inila 1,1341 K¢ (2016: 1,1530 K¢&).

Piehled zmén Kapitalovych fonda a emisniho azia:

Kapitalové fondy Emisni &zio Celkem

(v tis. K¢) (v tis. K&) (v tis. K¢)

Zustatek k 31. 12, 2015 302 265 936 303 201
Vydané 2016 1003 684 152596 1156 280
Odkoupené 2016 88 104 13584 101 688
Zustatek k 31. 12. 2016 1217 845 139948 1357793
Vydané 2017 642 959 91 299 734 258
Odkoupené 2017 352 024 48 598 400 622
Ziistatek k 31. 12. 2017 1508 780 182649 1691429

O ztratu Fondu za rok 2017 ve vysi 26 626 tis. K¢ bude v souladu se statutem Fondu poniZen nerozdéleny
zisk predchazejicich obdobi.

Zisk Fondu za rok 2016 ve vysi 3216 tis. K& byl v souladu se statutem Fondu pieveden do
nerozdéleného zisku predchazejicich obdobi.

CISTE UROKOVE VYNOSY

Cisté vynosy z Grokl zahrnuji:

2017 2016
Uroky z cennych papirii 1542 459
Uroky z b&Znych &t a terminovanych vklada -121 26
Vynosoveé Uroky celkem 1421 485
Nakladové aroky celkem 0 0
Cisté dirokové vynosy celkem 1421 485
VYNOSY Z AKCIi A PODILU
2017 2016
Ze zahraniénich akcii 125 0
Prijaté dividendy celkem 125 0
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11.  CISTY NAKLAD NA POPLATKY A PROVIZE

Poplatky a provize zahrnuji:

2017 2016
Ostatni vynosy z poplatki a provizi 38 52
Vynosy z poplatki a provizi celkem 38 52
Poplatky za prodej CP 17 0
Poplatek za obhospodatfovani fondu 10 806 4 469
Poplatek depozitafi 1210 609
Poplatek za ostatni sluzby KB 650 327
Poplatek za custody sluzby 219 127
Poplatek za auditorské sluzby 102 91
Bankovni poplatky 0 146
Ostatni poplatky 20 -1
Néaklady na poplatky a provize celkem 13024 5768
Cisty naklad/vynos na poplatky a provize celkem -12 986 -5716

Spole¢nost ma uzavienou ramcovou smlouvu o uhradé sluzeb s Komer¢ni bankou a. s. Smlouva upravuje
poplatky za sluzby depozitaie a dale poplatky za ostatni sluzby (zfizeni a vedeni béznych uctl, tuzemsky
a zahrani¢ni platebni styk a sluzby pfimého bankovnictvi).

Poplatek za obhospodafovani, hrazeny Fondem Spoleénosti, ¢ini v souladu se statutem Fondu maximalné
1,5 % z prumérné ro¢ni hodnoty fondového kapitalu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitare, kterou vykonava Komercni banka, a.s., a v souladu
se statutem plati Fond poplatek ve vysi maximalné 0,15 % z pramérné rocni hodnoty fondového kapitalu.

Pokud jsou do majetku v podilovém fondu nakupovany podilové listy jiného podilového fondu
obhospodatovaného Spolecnosti, je zakladnou pro vypocet pevné Casti Uplaty za obhospodatovani
celkovy vlastni kapital Fondu snizeny o aktudlni hodnotu investice do podilovych listii tohoto jiného
podilového fondu obhospodatovaného Spoleénosti.

12.  ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

2017 2016
Zisk/ztrata z cennych papirti oceniovanych realnou hodnotou -39 500 8210
Zisk/ztrata z derivatovych operaci 15 490 -898
Zisk/ztrata z devizovych operaci 8843 1190
Zisk/ztrata z financ¢nich operaci celkem -15 167 8 502

Zisk nebo ztrata z cennych papirti ocenovanych realnou hodnotou proti uc¢tim nakladti nebo vynosi
predstavuje predevsim zisky a ztraty z pfecenéni cennych papirGi na realnou hodnotu a realizované
zisky/ztraty z prodeju.

Zisk nebo ztrata z derivati obsahuje zisky a ztraty pii vyporddani pevnych terminovych operaci
s ménovymi nastroji a zaroven i precenéni otevienych derivati na redlnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata zdevizovych operaci pifedstavuje hodnotu realizovanych kurzovych rozdili
z devizovych uctl a z vyporadani zahrani¢nich pohleddvek a zavazkll a zaroven i rozdily vzniklé
z pfecenéni majetku, s vyjimkou cennych papird, a zdvazkl v zahrani¢ni méné preceniovanych na realnou
hodnotu.
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13. GEOGRAFICKE OBLASTI

Ceska republika  Evropska unie Ostatni Celkem
2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016

Vynosy z urokti a podobné

vynosy 830 26 591 36 0 423 1421 485
Vynosy z poplatkil a provizi 38 52 0 0 0 0 38 52
Vynosy z akcii a podili 0 0 125 0 0 0 125 0
Néklady na poplatky a

provize 13 007 5769 6 0 11 0 13024 5769
Zisk nebo ztrata z finanénich

operaci 16 434 4148 -31344 4497 -257 -143  -15 167 8 502
Celkem 4295 -1543 -30634 4533 -268 280 -26 607 3270

14. DAN Z PRIJMU

Dan splatna — dafiova analyza:

2017 2016
Hospodaisky vysledek pied zdanénim -26 607 3270
Pricitatelné polozky 3 0
Odecitatelné polozky 125 0
Zohlednéni danové ztraty minulych let 0 2178
Zaklad dané 0 1092
Dan (5%) ze zakladu dané 0 55
Daii splatna ze zakladu dané celkem 0 0
Samostatny zaklad dané (ptijaté dividendy ze zahranici) 125 0
Daii (15%) ze samotného zékladu dané 19 0
Naklady na splatnou dai z prijmi celkem 19 55

V roce 2017 dosahl Fond ztraty pied zdanénim ve vysi 26 607 tis. K¢ (2016: zisk 3 270 tis. K¢).

Podle zdkona o danich z pfijmt mize Fond pievést dailovou ztratu vzniklou od roku 2013 do pfistich péti
let. VySe danové ztraty, kterd bude prevedena do dalsich let, ¢inila 26 730 tis. K¢ k 31. 12. 2017 (2016:
0 K¢).

OdloZena dan:

31.12. 2017 31.12. 2016
Odlozena danova pohledavka — danové ztraty 1337 0
Celkova odloZena dan 1337 0

Odlozena danova pohledavka k 31. 12. 2017 ¢ini 1 337 K¢ (2016: 0 K&, nebyla z divodu zéasady
opatrnosti vykazana dle i¢etnich metod popsanych v bodé 2.6.).

K 31. 12. 2017 a 31. 12. 2016 neexistuji dalsi pfechodné rozdily mezi tcetni a daitovou hodnotou aktiv
a pasiv.

KB Konzervativni profil, otevieny podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a. s. 13



Ptiloha ucetni zaverky za rok 2017

15.

16.

FINANCNI DERIVATY

Finan¢ni derivaty:

Nominalni hodnota

Nominalni hodnota

31.12.2017 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2016

Aktiva Pasiva Aktiva Pasiva

Meénové forwardy 17 456 17 033 0 0
Meénové swapy 438 910 435 053 154 014 153 446
Ménové nastroje 456 366 452 086 154 014 153 446
Finan¢ni derivaty celkem 456 366 452 086 154 014 153 446

Realna hodnota

Realna hodnota

31.12.2017 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2016
kladna zaporna kladna zaporna
M¢nové forwardy 560 0 0 0
Meénové swapy 4973 179 99 143
Ménové nastroje 5533 179 99 143
Finan¢ni derivaty celkem 5533 179 99 143
Finan¢ni derivaty v nomindlnich hodnotach dle zbytkové splatnosti k 31. 12. 2017:
Do 1 roku lazhlet Nad 5 let Celkem
Meénové forwardy - pohledavka 17 456 0 0 17 456
Meénové forwardy - zavazek 17 033 0 0 17 033
Meénové swapy - pohledavka 438 910 0 0 438 910
Meénové swapy - zavazek 435 053 0 0 435 053
Finanéni derivaty v nominalnich hodnotach dle zbytkové splatnosti k 31. 12. 2016:
Do 1 roku laz5let Nad 5 let Celkem
Meénové swapy - pohledavka 154 014 0 0 154 014
Meénové swapy - zavazek 153 446 0 0 153 446
VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI
Za sptiznéné osoby lze povazovat Spolecnost.
Zavazky:
31.12.2017 31.12.2016
Nevyfakturovany obhospodatrovatelsky poplatek 943 664
Zavazky vuci Spolecnosti 16 32
Celkem 959 696
Néklady na poplatky:
2017 2016
Poplatek za obhospodatrovani fondu 10 806 4 469
Poplatek depozitari 1210 609
Ostatni sluzby 650 327
Poplatek custody 219 127
Celkem 12 885 5532
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17.

Jedna se o naklady Fondu, které jsou fakturovany Fondu Spolecnosti. Pfijemcem poplatku za
obhospodatovani Fondu je Spole¢nost. Ostatni zminéné naklady hradi Spole¢nost Komeréni bance a.s. na
zékladé doslych faktur v mési¢nich intervalech.

UROKOVE RIZIKO

Nize uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Fond vystaven riziku Grokové sazby
a je zalozena bud na smluvni dob¢ splatnosti finan¢nich néstroji, nebo v pfipadé, ze se urokova mira
téchto nastroji méni pred dobou splatnosti, na datu nového stanoveni trokové miry. Aktiva a zavazky,
které nemaji smluvni splatnost, a tudiZ jsou netrocené, jsou zahrnuty ve skupiné ,,Netroceno*.

31.12.2017:
3 mésice 1 rok Nad 5
Do 3 mésici az 1 rok az 5 let let Netrodeno Celkem
Pohledavky za bankami 428 621 0 0 0 0 428 621
Dluhové cenné papiry 109 653 83 887 8192 38914 0 240 646
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 1038 600 1038 600
Ostatni aktiva 5532 9 0 0 0 5541
Aktiva celkem 543 806 83 896 8192 38914 1 038 600 1713 408
Ostatni pasiva 2242 0 0 0 0 2242
Zavazky celkem 2242 0 0 0 0 2242
Cisté wirokové riziko 541 564 83 896 8192 38914 1038 600 1711166
31.12. 2016:
3 mésice 1 rok
Do 3 mésici azlrok azib5let Nadb5let Netrodeno Celkem
Pohledéavky za bankami 257 026 40 000 0 0 0 297 026
Dluhové cenné papiry 0 12 002 0 95 898 0 107 900
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 1001501 1001501
Ostatni aktiva 99 265 0 0 0 364
Aktiva celkem 257 125 52 267 0 95898 1001501 1406791
Ostatni pasiva 2634 0 0 0 0 2634
Zavazky celkem 2634 0 0 0 0 2634
Cisté tirokové riziko 254 491 52 267 0 95898 1001501 1404157
15
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18.

RIZIKO LIKVIDITY

Nize uvedena tabulka obsahuje aktiva a zavazky rozdélené dle zbytkové splatnosti. Zbytkova splatnost
predstavuje dobu od data ucetni zaveérky do data smluvni splatnosti aktiva nebo zavazku. Polozky, které

nemaji smluvni splatnost, jsou zahrnuty ve skupiné ,,Nespecifikovano*.

31.12.2017:
3 mésice 1 rok- Nespeci-
Do 3 mésicii az1rok 5let  Nadb5 let fikovano  Celkem
Pohledéavky za bankami 428 621 0 0 0 0 428621
Dluhové cenné papiry 40 349 31 369 8192 160 736 0 240646
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 1038600 1038600
Ostatni aktiva 5532 9 0 0 0 5541
Aktiva celkem 474 502 31378 8192 160 736 1038600 1713408
Ostatni pasiva 2242 0 0 0 0 2242
Zavazky celkem 2242 0 0 0 0 2242
Cisté riziko likvidity 472 260 31378 8192 160 736 1038600 1711166
31.12. 2016:
Do 3 3 mésice - 1rok- Nespeci-
mésicl 1 rok 5let Nadb5let fikovano Celkem
Pohledavky za bankami 257 026 40 000 0 0 0 297 026
Dluhové cenné papiry 0 12 002 95 898 0 107 900
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 1001501 1001501
Ostatni aktiva 99 265 0 0 0 364
Aktiva celkem 257 125 52 267 95 898 0 1001501 1406791
Ostatni pasiva 2634 0 0 0 0 2634
Zavazky celkem 2634 0 0 0 0 2634
Cisté riziko likvidity 254 491 52 267 95 898 0 1001501 1404157

Riziko likvidity pro Fond neni vyznamné, nebot’ vSechna aktiva jsou redlné¢ pfeménitelnd do penéznich

prostredka v kratsi dobé, nez je predpokladana realizace odkupti podilnikii Fondu.
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19. DEVIZOVA POZICE

menového rizika je sledovani limitd na jednotlivé meny.

31.12.2017:

CzK usD EUR Celkem
Pohledavky za bankami 428 153 217 251 428 621
Dluhové cenné papiry 240 646 0 0 240 646
Akcie a podilové listy 596 902 78 859 362 839 1038 600
Ostatni aktiva 5541 0 0 5541
Aktiva celkem 1271242 79 076 363 090 1713 408
Ostatni pasiva 2242 0 0 2242
Zavazky celkem 2242 0 0 2242
Cisté ménové riziko
bez podrozvahy 1269 000 79 076 363 090 1711166
Podrozvahova aktiva 456 366 0 0 456 366
Podrozvahova pasiva 0 76 648 375 438 452 086
Cisté ménové riziko véetné podrozvahy 1725 366 2428 -12 348 1715 446
31.12. 2016:

CzK usD EUR Celkem
Pohledavky za bankami 295 864 197 965 297 026
Dluhové cenné papiry 51716 56 184 0 107 900
Akcie a podilové listy 610 748 39 253 351 500 1001501
Ostatni aktiva 364 0 0 364
Aktiva celkem 958 692 95 634 352 465 1406 791
Ostatni pasiva 2634 0 0 2634
Zavazky celkem 2634 0 0 2634
Cisté ménové riziko
bez podrozvahy 956 058 95 634 352 465 1404 157
Podrozvahova aktiva 153 446 0 0 153 446
Podrozvahova pasiva 0 0 154 014 154 014
Cisté ménové riziko véetné podrozvahy 1109 504 95 634 198 451 1 403 589
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20. MAJETEK A ZAVAZKY VYKAZANE V PODROZVAZE

V tGcetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykazany nominalni hodnoty spotovych operaci, pevnych

terminovych operaci a hodnoty piedané k obhospodatovani Spole¢nosti.
21.  MAJETEK A ZAVAZKY NEVYKAZANE V ROZVAZE A PODROZVAZE
Fond nemé majetek a zavazky, které by nebyly vykéazany v rozvaze nebo podrozvaze.

22. VYZNAMNE/ UDALOSTI MEZI DATEM UCETNI ZAVERKY A DATEM JEJIHO
SCHVALENI

K zadnym vyznamnym udalostem po datu ucetni zavérky, které by mély vyznamny dopad na ucetni

zavérku Fondu, nedoslo.

Sestaveno dne: Podpis statutarniho organu ucetni jednotky:
_.-: el -
Franck du Plessix Ing. Pavel Hoffman
26. 4. 2018 Predseda predstavenstva Mistopiedseda predstavenstva
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