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KB Private Equity

VyrocCni zprava za rok 2016

Investiéni kapitalova spole€nost KB, a.s. predklada Vyroéni zpravu fondu
kvalifikovanych investorG KB Private Equity, uzavieny podilovy fond
Investiéni kapitalové spole¢nosti KB, a.s. za rok 2016. Vyro€ni zprava
obsahuje vSechny povinné udaje stanovené vyhlaskou €. 244/2013 Sb.

a 8234 zakona €. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole€¢nostech a investi¢nich

fondech.



Udaje o éinnosti obhospodarovatele ve vztahu k majetku fond
v U€etnim obdobim

Obhospodarovatelem fondu kvalifikovanych investord KB Private Equity, uzavieny podilovy fond
Investiéni kapitalové spolecnosti KB, a.s. (dale ,Fond“) je Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s.
(dale ,IKS KB* nebo ,Spole¢nost®). IKS KB plsobi jako hlavni manazer a spravce.

Informace o depozitari fondu

Depozitdfem Fondu byla po celé rozhodné obdobi Komeréni banka, a.s., se sidlem v Praze 1, Na
Ptikop& 33, ¢. p. 969, PSC 114 07, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 1360, IC 45317054.

Informace o osobé, ktera byla depozitarem povérena uschovou
nebo opatrovanim majetku fondu, pokud je u této osoby ulozeno
vice nez 1% hodnoty majetku fondu kolektivniho investovani

Custodianem Fondu byla po celé rozhodné obdobi Komer&ni banka, a.s., se sidlem v Praze 1, Na
Ptikopé 33, & p. 969, PSC 114 07, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Mé&stskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 1360, IC 45317054.

Udaje o podstatnych zménach tdaji uvedenych ve statutu
investi¢niho fondu, ke kterym doslo v priubéhu ucetniho obdobi

K Zadnym podstatnym zmé&nam ve statutu investi¢niho fondu nedoslo.

Udaje o mzdach, tplatach a obdobnych pfijmech pracovnikt
nebo vedoucich osob, které mohou byt povazovany za odmény,
vyplacenych obhospodarovatelem investi¢éniho fondu tém z jeho
pracovnikl nebo vedoucim osobam, jejichz ¢innost ma
podstatny vliv narizikovy profil tohoto fondu.

Tyto Udaje jsou obsazeny v pfiloze ucetni zavérky Spole¢nosti za rok 2016.

Metody, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych
s technikami a nastroji k efektivhnimu obhospodarovani fondu
pod spravou Spolec¢nosti.

Principy, metody a techniky fizeni rizik pouzivané SpoleCnosti pfi spravé portfolii fondd jsou
postaveny na zakladé strategie Fizeni rizik stanovené matefskou spoleCnosti Amundi a jednotné
implementované v ramci celé skupiny. V ramci této strategie jsou schvaleny zakladni principy fizeni
jednotlivych rizik, metody jejich sledovani a méfeni, jakoz i nastroje na jejich omezovani a cilovani.
Systém zahrnuje veSkeré typy rizik spojené s investiénim procesem.

Udaje o soudnich nebo rozhodéich sporech, které se tykaji
majetku nebo naroku podilnikii podilového fondu, jestlize
hodnota predmétu sporu prevysuje 5% hodnoty majetku
podilového fondu v rozhodném obdobi

Zadné vyse uvedené soudni ani rozhod&i spory nebyly v rozhodném obdobi vedeny



Identifikaéni udaje kazdé osoby opravnéné poskytnout investi¢ni
sluzby, ktera vykonavala €innosti hlavniho podpurce ve vztahu
k majetku fondu kolektivniho investovani, v rozhodném obdobi,
a udaj o dobé, po kterou tuto €innosti vykonava.

V rozhodném obdobi zadna osoba nevykonavala ¢innosti hlavniho podpurce ve vztahu k majetku

fondu kolektivniho investovani.

Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty

majetku fondu

Identifikace majetku ISIN Pocet ks cel-krgr:ﬁ(\(/:?ée; Zli)t(ij\ilerc]ﬁ
Uéty v bankach (v CZK) UCBanky 1| 203593079 30,04%
AMUNDI CASH CORPORATE-IC-C FR0010251660 22| 139714 449 20,62%
AMUNDI CASH INSTITUTIONS SRI FRO007435920 18| 106 990 300 15,79%
AMUNDI TRESO 3 MOIS FR0O007038138 5| 143182087 21,13%
Ugast z podstatnym vlivem — podil na majetku fondu GPEFIII GP0001001234 4141 097 84 221 440 12,43%




KB Private Equity

ISIN: CZ0008474798

Investi¢ni spoleCnost: Investicni kapitalova spolecnost KB, a.s.

Portfolio manager: Zuzana Millerova — odborna praxe 23 let (v IKS KB od 9/1992)
Depozitaf: Komercéni banka, a.s.

Uplata za obhospodarovani: 0,10 %

Uplata depozitafi: 0,05 %

Pocet emitovanych podilovych listd (k datu 31. 12. 2016): 711 292 025

Aktiva, vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za
posledni tfi uplynula obdobi:

V Ké 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Aktiva 677 701 355 351 283 484 N/A
VK 677 339 665 350 996 100 N/A
VK/PL 0,9523 0,9911 N/A

Komentar k vyvoji fondu za rok 2016

Investiénim cilem Fondu je dosahovat zhodnocovani majetku v dlouhodobém investi¢nim horizontu,
zejména prostfednictvim investic do fondu Genesis Private Equity Fund Il L.P. (dale ,GPEF III%),
investi¢niho fondu kvalifikovanych investorll v pravni formé limited partneship se sidlem v Guernsey.

Hodnota vlastniho kapitalu na podilovy list fondu se b&hem roku 2016 snizila z 0,9911 na 0,9523, coz
predstavovalo meziro€ni pokles kurzu o 3,9 %. Vykonnost fondu byla ovlivnéna zauctovanim nakladu
souvisejicich zejména se vznikem a naklady na spravu fondu GPEF Ill, do kterého fond investuje.
Naklady na spravu samotného fondu KB Private Equity byly uétovany ve vysi pouze 0,1 % rocné.
Tento vyvoj je pro nelikvidni investice v€etné private equity standardni, kdy vynos je na zacCatku
negativné ovlivnén zauc¢tovanim jednorazovych pocate¢nich nakladu souvisejicich se vznikem fondu
a nakladu na spravu fondu, kdeZto az v dalSich letech za¢ne plsobit pozitivni viiv vynost z postupné
v priibéhu 5 let nakoupenych spole¢nosti.

V €ervnu 2016 fond GPEF Il nakoupil 75% podil ve spole€nosti QUINTA-ANALYTICA, poskytovatele
R&D a regulatornich sluzeb pro farmaceuticky a biotechnologicky prumysl, se sidlem v Praze.
ZaloZzena v roce 1997, QUINTA-ANALYTICA se stala pfednim regionalnim poskytovatelem vysoce
specializovanych sluzeb pro farmaceutické spolecnosti ze svych dvou hlavnich obchodnich divizi,
které zahrnuji analytické sluzby pro farmaceuticky pramysl a klinické testy pro mezinarodni smluvni
vyzkumné organizace (,Contract Research Organizations”) a vyrobce lékl. Tato investice, byla
ocenéna podle metodiky na urovni investiénich nakladu.



KB Private Equity, uzavieny podilovy fond

Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Rozvaha
k 31.12.2016
(v tisicich K¢)
Oznaceni |Text Bod 31.12.2016 31.12.2015
AKTIVA
3. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 4. 203 593 345 672
a) splatné na pozadani 203 593 345 672
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 5. 389 887 0
7. Uéasti s podstatnym vlivem 6. 84221 5611
b) v ostatnich subjektech 84221 5611
Aktiva celkem 677 701 351 283
PASIVA
4, Ostatni pasiva 7. 362 287
9. Emisni azZio 8. -3179 0
12. Kapitalové fondy 8. 711292 354 151
13. Ocenovaci rozdily 9. -27 708 -15
c) z prepoctu Ucasti -27 708 -15
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi -3 140 0
15. Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobf 74 -3140
Vlastni kapital celkem 677 339 350996
Pasiva celkem 677 701 351283




KB Private Equity, uzavieny podilovy fond
Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Podrozvahové polozky

k 31.12.2016
(v tisicich K¢)
Oznaceni [Text Bod 31.12.2016 31.12.2015
Podrozvahova aktiva
8. Hodnoty predané k obhospodafovani 18. 677 339 350 996




KB Private Equity, uzavieny podilovy fond
Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Vykaz zisku a ztraty
za rok koncici 31.12.2016
(v tisicich K¢)

5.6.2015 -

Oznaceni |Text Bod 2016 31.12.2015
1. Vynosy z Urokl a podobné vynosy 7 0
z toho: Uroky z ostatnich aktiv 7 0
4, Vynosy z poplatkl a provizi 1271 0
5. Naklady na poplatky a provize 10. -1 889 2489
6. Zisk nebo ztrata z financnich operaci 11. 686 -651
19. Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z béiné cinnosti pred zdanénim 74 -3 140
23. Dan z pfijmu 13. 0 0
24. Zisk nebo ztrata za tGcetni obdobi po zdanéni 74 -3 140




KB Private Equity, uzavieny podilovy fond
Investic¢ni kapitalové spoleCnosti KB, a.s.

Priloha K udetni zavérce ke dni 31. 12. 2016



Priloha ucetni zavérky za rok 2016

1. POPIS FONDU
1.1. ZaloZenfi a charakteristika Fondu

KB Private Equity, uzavieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s. (,,Fond*) byl ziizen
Investi¢ni kapitalovou spole¢nosti KB, a.s. (,,Spole¢nost®) se sidlem Praha 1, Dlouha 34 jako uzavieny
podilovy fond, ktery neni samostatnou pravnickou osobou a existuje v rdmci Spole¢nosti. Spoleénost je
od 31. 12. 2009 soucasti skupiny Amundi (sidlem 90 boulevard Pasteur, 75015 Pafiz, Francouzska
republika).

ZaloZeni Fondu bylo schvaleno splatnosti dne 5.6.2015 rozhodnutim Ceské narodni banky
¢.j. 2015/060657/CNB/570 ze dne 8. 6. 2015.

Fond podléha regulaénim pozadavkim zakona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech (dale jen ,,Zakon“ nebo ,,ZISIF“), ktery je platny a u¢inny od 19. 8. 2013. Ve
smyslu Z&kona je Fond fondem kvalifikovanych investora.

Spolecénost je investiéni spolenosti ve smyslu platnych zakoni a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera
shromazd’'uje penézni prostiedky pravnickych a fyzickych osob za tcelem jejich pouziti na ucasti na
podnikéani (kolektivni investovani). Pocet vydavanych podilovych listti neni omezen. Spoleénost si vSak
vyhrazuje pravo vydavani podilovych listd do¢asné pozastavit nejdéle na 3 mésice v souladu se Zakonem.
Podilové listy Fondu jsou nabizeny pouze v Ceské republice.

Fond byl vytvoten jako uzavieny podilovy fond na dobu ur¢itou a to na dobu 12 let.

Fond je spravovan Spolec¢nosti, ktera je dle Zakona zodpovédna za obhospodafovani majetku ve Fondu.
Obhospodafovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim.

Investicnim cilem Fondu je dosahovat zhodnocovani majetku v dlouhodobém investicnim horizontu,
zejména prostiednictvim investic do fondu Genesis Private Equity Fund 1l L.P. (,GPEFIII"),
investi¢niho fondu kvalifikovanych investori v pravni formé limited partneship se sidlem v Guernsey.

Investi¢nim cilem GPEFIII je dosdhnout zhodnoceni majetku GPEFIIL, a to investicemi typu private
equity, zejména do malych a stfednich podnikil se sidlem na tuzemi Ceské republiky a Slovenské
republiky s vyznamnym potencidlem ke zhodnoceni. Investice do malych a stiednich podnikt se sidlem
na tzemi Ceské republiky a Slovenské republiky mohou tvofit az 80 % portfolia cilovych investic
GPEFIII. Dale bude zhodnocovani majetku GPEFIIl provadéno v mens$im rozsahu investicemi do
spole¢nosti se sidlem v zemich sousedicich s Ceskou republikou a Slovenskou republiku (jako Polsko,
Mad’arsko nebo Rakousko) s vyznamnym potencialem ke zhodnoceni.

Podilovy fond mize investovat do doplitkového likvidniho majetku, kterym jsou vklady a terminované
vklady uvedené v Zakoné.

Limity Fondu jsou dodrzovany na zakladé Zakona, ptipadné jsou v souladu se Zdkonem upraveny ve
statutu Fondu.

Prostfedky shromazdéné ve Fondu, které nejsou investovany do cennych papirt fondi kolektivniho
investovani nebo dopliikového likvidniho majetku, mohou byt investovany pouze do majetku, do kterého
miZe investovat fond kvalifikovanych investord dle Statutu.

Depozitatem Fondu je na zaklad€ uzaviené smlouvy Komercni banka, a.s.

Fond neni souc¢asti zadného konsolidaéniho celku.

Fond nema zadné zaméstnance. Veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu
provadi dodavatelskym zptisobem Spole¢nost.

1.2. Statut Fondu, odména za obhospodafovani a odména depozitari
Z&kladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi podilniky

Fondu a Spolecnosti. Penézni prostiedky ve Fondu jsou shromazdovany vydavanim podilovych list
Fondu. Takto ziskané prostiedky jsou obhospodarovany Spolecnosti.

KB Private Equity, uzavieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a. s. 2
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Priloha ucetni zavérky za rok 2016

1.3.

Uplata Spoleénosti za obhospodafovani a administraci majetku Fondu se stanovi kombinaci:

a) podilu z primérné hodnoty fondového kapitalu Fondu za ucetni obdobi pted zapoctenim vykonnostni
odmény ve vySi maximalné 2 % p. a. z hodnoty fondového kapitdlu Fondu stanoveného v priibéhu
ucetniho obdobi. Zpravidla se fondovy kapital stanovuje ke konci kalendainiho ctvrtleti. Konkrétni vyse
uplaty je pfedem vyhlaSovana v Ceniku. Tato ¢ast uplaty za obhospodafovani majetku Fondu je splatna
ve Ctvrtletnich splatkach a je pfijmem Spolecnosti;

b) podilu ze zhodnoceni fondového kapitalu, a to nasledujicim zptisobem:

Vyse odmény se stanovuje z hodnoty fondového kapitalu Fondu ptipadajiciho na jeden Podilovy list pied
zapoctenim vykonnostni odmény.

Vykonnostni odména je stanovena Spolecnosti v ptipadé, ze hodnota Podilovych listi Fondu pted
vykonnostni odménou ke Dni ocenéni pfekond definovanou srovnavaci zakladnu. VySe odmény je
stanovena jako procentni Cast z ¢asti zhodnoceni Podilovych listi Fondu pfevysujici k datu ocenéni
zhodnoceni této srovnavaci zakladny a je specifikovana v tabulce v pfiloze Statutu.

Vyse uplaty depozitafi ¢ini 0,1% celkové hodnoty fondového kapitalu roéné vyjma penéznich prostiedki
v drZeni fondu, z nichZ je Uplata stanovena jako 0,05% z celkové vySe penéznich prostiedku v drZeni
fondu. Uplata je splatna ve ¢tvrtletnich splatkach.

Veskeré dalSi naklady souvisejici s obhospodafovanim Fondu, které nejsou vyjmenované ve statutu
Fondu, jsou zahrnuty v uplaté za obhospodaiovani.

Piedstavenstvo a dozor¢i rada Spolecnosti

Funkce Jméno

Piedstavenstvo predseda Franck du Plessix
mistopiedseda Ing. Pavel Hoffman
mistopiedseda Tony du Prez

Dozoréi rada piedseda Fathi Jerfel
¢len Christophe Lemarie
¢len Yann Robin Dumontheil

V prubéhu téetniho obdobi nedoslo ke zménam ve sloZeni piedstavenstva a dozoréi rady Spoleénosti.
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Priloha ucetni zavérky za rok 2016

2. ZAKLADNI VYCHODISKA PRO VYPRACOVANI UCETNI ZAVERKY
Zakladni tcetni pravidla pouzita pfi sestavovani této ucetni zaveérky jsou uvedena nize.
2.1.  Ugetni principy

Utetni zavérka byla sestavena na zakladé ugetnictvi Fondu vedeného v souladu se zdkonem &. 563/1991
Sb., o Gietnictvi v platném znéni a v souladu a v rozsahu stanoveném Vyhlaskou Ministerstva financi CR
501/2002 Sh., kterou se stanovi uspoiadani a obsahové vymezeni polozek Getni zavérky a rozsah udaji
ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce, a Ceskymi ucetnimi standardy pro finanéni instituce,
kterymi se stanovi zékladni postupy uctovani.

Fond je povinen dodrzovat regulac¢ni pozadavky Zakona.

Ucetni zavérka respektuje obecné ucetni zasady, predevS§im zasadu uCtovani ve vécné a Casové
souvislosti, zasadu opatrnosti a ptedpoklad schopnosti Gcetni jednotky pokraovat ve svych aktivitach.

Uketni zavérka, resp. vykazy za minulé obdobi obsahuji rozvahu k 31. 12. 2015, vykaz zisku a ztraty za
obdobi od 5. 6. 2015 do 31. 12. 2015.

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spolecnosti provadélo odhady, které maji vliv na
vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni tcetni zavérky a naklada
a vynost v piislusném tGéetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZzeny na informacich dostupnych k datu
sestaveni ucetni zavérky a mohou se od skuteénych vysledku lisit.

Utetni zavérka je sestavena na zékladé soucasnych nejlepsich odhadii s vyuzitim viech piislunych
a dostupnych informaci k datu sestaveni Gcetni zavérky.

Tato €etni zavérka je nekonsolidovana.

Fond vykazuje finan¢ni udaje v ¢eskych korunach (K<) s pfesnosti na tisice K¢, pokud neni uvedeno
jinak.

2.2. Okamzik uskutecnéni ucetniho pripadu

Fond u¢tuje o prodeji a nakupu cennych papiri v okamziku uzavieni smlouvy (tzv. trade date) v pfipadé,
7e doba mezi uzavienim smlouvy a vypotradanim neni delSi neZ doba obvykla.

Dale je okamzikem uskute¢néni G¢etniho pfipadu zejména den vyplaty nebo pievzeti obéZiva, den ndkupu
nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi,
popt. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku
uvnité ucetni jednotky a k dal$im skute¢nostem, které jsou piedmétem WUcetnictvi a které nastaly,
popf. 0 nichZ jsou k dispozici potfebné doklady tyto skutec¢nosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji
z vnitinich podminek Gcetni jednotky anebo ze zvlastnich predpist.

2.3.  Zachyceni operaci v cizich ménach

Aktiva a pasiva v cizi méné jsou vykazina v ucetni zavérce v K¢ s pouzitim sménného kurzu Ceské
narodni banky platného k datu sestaveni Gcetni zavérky. Vynosy a naklady v cizich ménach jsou
v ucetnim systému Fondu zachyceny v K¢ a v ucetni zavérce jsou tedy vykdzany prepoctené sménnym
kurzem platnym k datu transakce. Realizované a nerealizované kursové zisky &i ztraty jsou vykazany
v poloZce Zisk nebo ztrata z financnich operaci.

KB Private Equity, uzavieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a. s. 4
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2.4. Majetkové ucasti
Investice v GPEFIII je vykazana v realné hodnoté v polozce rozvahy Ucasti s podstatnym vlivem.

Piecenéni Gcasti v GPEFIII véetné piepoctu cizich mén je vykazano ve vlastnim kapitalu Fondu v polozce
Ocenovaci rozdily z piepoctu ucasti ve vysi snizené o ptislu§ny odloZzeny danovy zavazek.

V ptipad¢ trvalého snizeni hodnoty tcasti v GPEFIII je snizeni vCetné pfepoctu cizich mén vykazano ve
vykazu zisku a ztraty Fondu na fadku Zisk nebo ztrata z financnich operaci.

Pii stanoveni realné hodnoty ucasti v GPEFIII se pfi prvotnim ocenéni vychazi z potizovaci ceny tGcasti —
investované ¢astky vcetné piimych potfizovacich nakladi. Nasledné ocenéni se provadi na zakladé
auditované Ucetni zavérky fondu GPEFIIL. Ocenéni je vypocitano na zakladé podilu Fondu na celkovych
Cistych aktivech fondu GPEFIII.

2.5. Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry ocenované
realnou hodnotou proti G¢tim nakladd nebo vynosi. Fond drzi veskeré cenné papiry v portfoliu
k obchodovéni. Cenné papiry v portfoliu k obchodovani jsou finanéni aktiva (podilové listy) nabyta
Fondem za celem tvorby zisku z pohybi cen v kratkodobém ¢asovém horizontu, zpravidla do jednoho
roku.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou ptimé transakéni
naklady (poplatky obchodnikiim s cennymi papiry a trhim). Od okamziku sjednani obchodu piecenuje
Fond tyto cenné papiry na realnou hodnotu. Ubytky cennych papirii jsou ocefiovany metodou vazenych
prumérnych cen. Cenné papiry jsou vykazovany v rozvaze v poloZce Akcie, podilové listy a ostatni
podily. Realizované kapitalové zisky a ztraty a zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény realné hodnoty
cennych papirt jsou zahrnuty do Vykazu zisku a ztraty v poloZce Zisk nebo ztrata z financnich operaci.

Trzni hodnota cennych papirG je pocitana v souladu se Zakonem (ZISIF). Oceiiovani vetejné
obchodovatelnych i neobchodovatelnych cennych papird v portfoliu Fondu je provadéno dle Zakona.
Cenné papiry jsou dle Zakona ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, ktera je piipadné upravena dle
pravidel v ném uvedenych.

Neni-li k dispozici trzni cena, je pouzita hodnota vypoétend dle oceniovacich modelti zaloZenych
na diskontovani budoucich penéznich tokd dle vynosové kiivky vypoétené s vyuZitim systému Reuters,
popiipadé hodnota, kterou s vynalozenim odborné péce stanovila Spolec¢nost.

2.6. Pohledavky a zavazky

Fond uctuje o pohleddvkach vzniklych pii obchodovani s cennymi papiry a o ostatnich provoznich
pohledavkach v nominélni hodnotg.

Dle zasady opatrnosti jsou vytvaieny opravné polozky ve vysi 100 % k neuhrazenym pohleddvkam
z titulu nevyplaceného naroku na vyplatu z cennych papird. Instrument opravnych poloZek nebyl v roce
2016, resp. 2015 v ucetnictvi Fondu pouzit.

Fond G¢tuje o zavazcich vzniklych pii obchodovani scennymi papiry a o provoznich zdvazcich
Vv nominalni hodnoté.
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2.7.

2.8.

2.9.

2.10.

2.11.

2.12.

2.13.

2.14.

Daii z prijmi

Daii z piijmu je poéitina v souladu s ustanovenimi p¥islusného zakona Ceské republiky na zéklad& zisku
vykézaného ve vykazu zisku a ztraty sestaveného podle ¢eskych ucetnich standardi. Podle platnych
danovych predpist ¢ini sazba dané z piijmd pravnickych osob platnd pro rok 2016, resp. 2015
pro podilovy fond tohoto typu 5 %.

Odlozena dail se vypocte ze vSech piechodnych rozdilii mezi ztstatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku
v rozvaze a jejich dailovou hodnotou s pouzitim Gplné zdvazkové metody. Odlozena danova pohledavka
je zachycena ve vysi, kterou bude svysokou pravdépodobnosti mozno realizovat proti o¢ekdvanym
zdanitelnym ziskim v budoucnosti.

Vlastni kapital Fondu

Prodejni cena podilového listu je vypocitavana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a poétu vydanych
podilovych listi k danému dni. Podilové listy jsou prodavany investorim na zakladé¢ denné stanovované
prodejni ceny.

Emisni azZio

Emisni 4zio predstavuje rozdil mezi nominalni hodnotou vSech podilovych listi a jejich aktudlni
hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu.

Vynosové a ndkladové troky

Vynosové a nakladové Uroky jsou vykazovany na akrualnim principu.

Néklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papir ¢i investice
do GPEFIII, jsou u¢tovany ptimo do nakladu.

Regulatorni poZzadavky

Investicni spolecnosti a jimi obhospodatfované podilové fondy podléhaji regulaci a dohledu ze strany
Ceské narodni banky — sekce pro dohled nad kapitalovym trhem. Depozitat — Komeréni banka, a.s.
dohlizi v souladu se Zakonem (ZISIF) na to, zda ¢innost Fondu probihd v souladu s timto Zakonem
a statutem Fondu.

Nasledné udalosti
Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky, je zachycen

v uéetnich vykazech v piipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliiujici dikazy o podminkéch, které
existovaly k rozvahovému dni.

V ptipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni uéetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem
zohlediujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou duasledky téchto udalosti popsany
v piiloze, ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.

Zména ucetnich metod a postupii

V prubéhu roku nedoslo k zadnym zménam tcetnich metod ani nebyly provedené zadné opravy
vyznamnych chyb minulych obdobi.
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3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

RIZENI RIZIK
Piistupy k Fizeni rizik

Zéaklad investi¢ni politiky je zakotven ve statutech Fondu, kterd je dale rozpracovana v souladu
s internimi pravidly a aplikuje zakladni pfistupy definované vramci skupiny AMUNDI dle typu
a struktury Fondu, jeho investi¢nimu zaméru a specifikam. Nastaveni rizikového procesu je konzultovano
s odbornymi Gtvary AMUNDI a schvalovano pfislusnymi organy Spoleénosti i Skupiny.

Spole¢nost sleduje rizikové expozice a jejich vyvoj zejména na zdklad¢ pravidelnych zprav podavanych
spravecem GPEFIII a dle informaci ziskanych G¢asti v Advisory Committee GPEFIII.

Kreditni riziko

V souladu se statuty a investiCnimi strategiemi stanovuje Spolec¢nost pravidla a postupy pro vybér
investi¢nich instrument tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal charakteru
Fondu. Nové typy instrumenti musi spliiovat podminky mikroprocesu, v n&kterych piipadech je
vyZadovano individualni schvalovani investiénim vyborem nebo oddélenim risk managementu vcetné
specifikace maximalnich limitd a fondd, pro které jsou investice urceny.

Riziko likvidity

S ohledem na investi¢ni strategii fondu a povahu investic, jez budou nabyvany Fondem i GPEFIII lze
predpokladat nizkou likviditu aktiv a celkova investiCni strategie je zaméfena na celkové zlikvidnéni
aktiv pted ukoncenim ¢innosti fondu. Statut Fondu vymezuje Fond jako uzavieny s omezenou moznosti
vydavani a odkupovani podilovych listu mimo upisovaci obdobi. Na zdklad¢ této skute€nosti je celkova
potteba likvidity v pribéhu Zivota Fondu velmi nizka.

Urokové riziko

Riziko urokové sazby pfedstavuje riziko zmény hodnoty finan¢niho nastroje v disledku zmény trznich
trokovych sazeb. Casové obdobi, po které je trokova sazba finanéniho nastroje pevné stanovena
indikuje, do jaké miry je tento nastroj vystaven riziku Urokové sazby. S ohledem na skute¢nost, Ze volné
disponibilni prostiedky mohou byt investovany pouze do finanénich nastroji s kratkou dobou splatnosti
(do 1 roku) je celkové trokove riziko nizké.

Ménové riziko

Me¢nova rizika Fondu je déano skuteCnosti je zakladni investicni nastroj Fondu fond GPEFIII je
denominovan v euru. S ohledem na investi¢ni strategii fondu GPEFIII, kdy investice v Ceské republice
mohou tvofit 80 % aktiv fondu, je celkové ménové riziko omezeno na ostatni investice v jinych ménach
(EUR, PLN, HUF). Fond muize pouzivat standardni néstroje zajistujici ménové riziko.

Operacni a pravni rizika

Rizika opera¢ni a pravni jsou nastavena podle jednotné politiky Spole¢nosti.
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4, POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bézné ucty jsou splatné na pozadani. Fond uklada penézni prostiedky na terminované vklady u bank
Vv piipadé, kdy nejsou vyuZity pro operace s cennymi papiry.

2016 2015
Bé&Zné udty u bank 203 593 345672
Pohledavky za bankami celkem 203 593 345 672

5. CENNE PAPIRY K OBCHODOVANI

Veskeré cenné papiry v majetku Fondu kromé podilovych listi jsou registrované na Burze cennych
papirG Praha nebo zahrani¢nich burzach. Podilové listy, které nemaji povinnost byt registrované
na burzach, jsou odkupovany investiéni spole¢nosti, kterd je obhospodatuje.

Cista cena Realna  Cista cena Reélna

porizeni® hodnota porizeni hodnota

31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015

Akcie 0 0 0 0
Podilové listy 389 898 389 887 0 0
Akcie a podilové listy 389 898 389 887 0 0
Z toho: zisky/ ztraty z precenéni -11 0

Akcie a podilové listy k obchodovéni v realné hodnoté dle trhli zahrnuji:

31.12. 2016 31.12. 2015

Akcie a podilové listy k obchodovani

- tuzemské 0 0
- zahrani¢ni 389 887 0
Celkem akcie a podilové listy k obchodovani 389 887 0

Zahrani¢ni cenné papiry pochazi z Francie.

6. UCASTI S PODSTATNYM VLIVEM

Utasti tvoii v plné vysi ugast s podstatnym vlivem v GPEFIII.

31.12.2016  31.12.2015

Utasti s podstatnym vlivem

Ucasti s podstatnym vlivem — pofizovaci cena 111930 5626
Ucasti s podstatnym vlivem — oceiovaci rozdil -27 708 -15
Celkem uéasti s podstatnym vlivem 84 221 5611

Ke dni 31. 12. 2016 vlastni KB Private Equity podil na majetku ve vySe uvedeném fondu GPEFIII ve
vysi 30,63% (2015: 21,38%).

Akcie a podilové listy k obchodovani v realné hodnoté dle emitent zahrnuji:

31.12. 2016 31.12. 2015

Akcie a podilové listy k obchodovani
- finanéni instituce 389 887 0
Celkem akcie a podilové listy k obchodovani 389 887 0

1 Cista cena pofizeni piedstavuje realnou hodnotu cenného papiru z posledniho dne piedchoziho téetniho obdobi
nebo hodnotu, za kterou byl cenny papir potizen v pribéhu uéetniho obdobi.
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7. OSTATNI PASIVA

31.12.2016 31.12. 2015
Dohadné ¢ty pasivni 362 287
Ostatni pasiva celkem 362 287

Polozka ,.Dohadné Uéty pasivni“ zahrnuje pfedev$im nevyfakturované naklady za spravu Fondu za
posledni ¢tvrtleti roku 2016.

8. KAPITALOVE FONDY

Fond nema zakladni kapital. Kapital podilového Fondu G¢tovany na ucet Kapitalové fondy se sklada
2711292 025 ks (31.12. 2015: 354 150 608 ks) podilovych listti jejichz jmenovita hodnota je 1 K¢&.

Zakladem pro stanoveni ceny podilového listu Fondu pro ucely vydavani podilovych listd Fondu
a pro ucely zpétného prodeje podilovych listd Fondu je vlastni kapitdl Fondu. Cena podilového listu
se tedy stanovuje na zakladé ceny jednoho podilu, a to jako nasobek jmenovité hodnoty podilového listu
a ceny jednoho podilu. Rozdil mezi nominalni hodnotou podilového listu a trzni cenou je emisni dZio.
Emisni aZio je vykazovano samostatné.

Hodnota podilového listu k poslednimu dni roku 2016 ¢inila 0,9523 K¢ (2015: 0,9911 Kg).

O zisk za rok 2016 ve vySi 74 tis. K¢ bude v souladu se statutem Fondu povySen nerozdéleny zisk
predchazejicich obdobi.

O ztrétu za rok 2015 ve vySi 3 140 tis. K& bude v souladu se statutem Fondu poniZen nerozdéleny zisk
predchézejicich obdobi.

Piehled zmén Kapitalovych fondd a emisniho azia:

Kapitalové fondy Emisni azio Celkem

(v tis. K¢) (v tis. K& (v tis. K&)

Zustatek k 5. 6. 2015 0 0 0

Vydané 2015 354 151 0 354 151

Odkoupené 2015 0 0 0

Zistatek k 31. 12. 2015 354 151 0 354 151

Vydané 2016 357 141 -3179 353 962

Odkoupené 2016 0 0 0

Zistatek k 31. 12. 2016 711292 -3179 708 113
9. OCENOVACI ROZDILY

Celkem

(v tis. K¢)

Zustatek k 5.6.2016 0

Zména ocenéni majetkové uiCasti -15

Zistatek k 31. 12. 2015 -15

Zména ocenéni majetkové tcasti -27 693

Zistatek k 31. 12. 2016 -27 708

Ocenovaci rozdil k 31. 12. 2015 ptedstavuje pouze kurzovou ztratu z piepoctu cizi mény.
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10. CISTY NAKLAD NA POPLATKY A PROVIZE

Poplatky a provize zahrnuji:

2016 2015
Ostatni vynosy z poplatki a provizi 0 0
Vynosy z poplatki a provizi celkem 0 0
Poplatek za obhospodaiovani fondu 573 150
Poplatek depozitafi 347 91
Ostatni poplatky 1 2 066
Poplatek za auditorské sluzby 132 182
Ostatni naklady 836 0
Naklady na poplatky a provize celkem 1889 2 489
Cisty vynos/naklad na poplatky a provize celkem -1 889 -2 489

Spolec¢nost ma uzavienou ramcovou smlouvu o uhradé sluzeb s Komer¢ni bankou a. s. Smlouva upravuje
poplatky za sluzby depozitafe a dale poplatky za ostatni sluzby (zfizeni a vedeni b&éznych uctl, tuzemsky
a zahrani¢ni platebni styk a sluzby ptimého bankovnictvi).

Poplatek za obhospodafovani, hrazeny Fondem Spole¢nosti, ¢ini v souladu se statutem Fondu maximalné
hodnoty uvedené v ¢lanku 1.2. této pfilohy.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitafe, kterou vykonava Komeréni banka, a.s., plati fond
v souladu se statutem 0,1% celkové hodnoty fondového kapitalu rocné vyjma penéznich prostiedki
v drZzeni fondu, z nichZ je uplata stanovena jako 0,05% z celkové vySe penéznich prostiedkd v drZeni
fondu.

11.  ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACIH

2016 2015
Zisk/ztrata z cennych papirii ocefiovanych realnou hodnotou -11 0
Zisk/ztrata z devizovych operaci 697 -651
Zisk/ztrata z finan¢nich operaci celkem 686 -651

Zisk nebo ztrdta zdevizovych operaci piedstavuje hodnotu realizovanych kurzovych rozdila
z devizovych ucth a z vypofddani zahrani¢nich pohleddvek a zdvazkl a zéaroven i rozdily vzniklé
Z precenéni majetku, s vyjimkou cennych papird, ucasti a zavazkll v zahrani¢ni méné precenovanych na
realnou hodnotu.

12.  GEOGRAFICKE OBLASTI

Ceska republika Evropské unie Celkem
tis. K& 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Vynosy z trokii a podobné vynosy 7 0 0 0 7 0
Néklady na droky a podobné naklady 0 0 0 0 0 0
Vynosy z akcii a podilt 0 0 0 0 0 0
Vynosy z poplatkt a provizi 0 0 1271 0 1271 0
Néklady na poplatky a provize -1053 -423 -836 -2 066 -1 889 -2 489
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 697 -651 -11 0 686 -651
Ostatni provozni vynosy 0 0 0 0 0 0
Celkem -349 -1074 424 -2 066 75 -3140
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13. DAN Z PRiJMU

Dan splatna — danova analyza:

2016 2015
Hospodaisky vysledek pied zdanénim 74 -3 140
Odegcitatelné polozky 0 0
Pticitatelné polozky 0 0
Zohlednéni danové ztraty minulych let 74 0
Zaklad dané 0 0
Dan (19%) ze zakladu dané 0 0
Oprava dané minulych let 0 0
Daii splatna ze zakladu dané celkem 0 0
Samostatny zéklad dané (ptijaté dividendy ze zahrani&i) 0 0
Daii (15%) ze samostatného zakladu dané 0 0
Niklady na splatnou dan z p¥ijmu celkem 0 0

V roce 2016 doséhl Fond zisku ve vysi 74 tis. K& (2015: dan. Ztrata 3 140 tis. K¢)
Podle zdkona o danich z pfijmu miZe Fond pfevést daiovou ztratu vzniklou v roce 2015 do pfistich péti
let. VySe datiové ztraty, ktera nebyla uplatnéna a bude pfevedena do dal$ich let, tato dafiova ztrata ¢inila

k 31. 12. 2016 ¢astku 3 065 tis. K& (31. 12. 2015: 3 140 tis. K&)

OdloZena dan:

31.12. 2016 31.12. 2015
Odlozena danova pohledavka — pfecenéni majetkové tcasti 5261 0
Odlozena danova pohledavka — danové ztraty 582 596
Celkovi odloZena dan 5850 596

Odlozena danova pohledavka ve vysi 5 850 tis. K¢ k 31. 12. 2016 (31. 12.2015: 596 tis. K¢&) nebyla
z dGivodu zasady opatrnosti vykazana.

K 31.12. 2016 a k 31. 12. 2015 neexistuji zadné dalsi pfechodné rozdily mezi uéetni a dafiovou hodnotou
aktiv a pasiv.

14. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Za sptiznéné osoby lze povazovat Spolecnost.

Zévazky:
31.12.2016 31.12.2015
Nevyfakturovany obhospodatovatelsky poplatek 170 150

Naklady na poplatky:

2016 2015
Poplatek za obhospodaiovani fondu 573 150
Celkem 573 150

Jednd se o néklady Fondu, které jsou fakturovdny Fondu Spole¢nosti. Piijemcem poplatku za
obhospodatovani Fondu je Spole¢nost.
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15.  UROKOVE RIZIKO

NiZe uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Fond vystaven riziku Urokové sazby
a je zalozena bud na smluvni dob¢ splatnosti finan¢nich néstroji, nebo Vv pfipadé, ze se urokova mira
téchto nastroji méni pied dobou splatnosti, na datu nového stanoveni urokové miry. Aktiva a zavazky,
které nemaji smluvni splatnost, a tudiZ jsou netiro¢ené, jsou zahrnuty ve skupiné ,NeuroGeno*.

31.12.2016:
Do 3 3 més. 1 rok
mésici azlrok azblet Nad 5 let Neiiro¢eno Celkem
Pohledéavky za bankami 203 593 0 0 0 0 203 593
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 389887 389 887
Ugast s podstatnym
vlivem 0 0 0 0 84 221 84 221
Aktiva celkem 203 593 0 0 0 474108 677 701
Ostatni pasiva 362 0 0 0 0 362
Zavazky celkem 362 0 0 0 0 362
Cisté irokové riziko 203 231 0 0 0 474108 677 339
31.12.2015:
Do 3 3 més. 1 rok
mésici azlrok azblet Nad 5 let Neiiroceno Celkem
Pohledavky za bankami 345 672 0 0 0 0 345 672
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 0 0
Ugast s podstatnym
vlivem 0 0 0 0 5611 5611
Aktiva celkem 345 672 0 0 0 5611 351 283
Ostatni pasiva 287 0 0 0 0 287
Zavazky celkem 287 0 0 0 0 287
Cisté airokové riziko 345 385 0 0 0 5611 350 996
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16. RIZIKO LIKVIDITY

NiZe uvedend tabulka obsahuje aktiva a zvazky rozdélené dle zbytkové splatnosti. Zbytkova splatnost
ptedstavuje dobu od data téetni zavérky do data smluvni splatnosti aktiva nebo zavazku. Polozky, které
nemaji smluvni splatnost, jsou zahrnuty v poloZce ,Nespecifikovano“. Majetkova ucast ve fondu
GPEFIII je vykéazana v kosi ,,Nad 5 let* dle investi¢niho horizontu fondu GPEFIII.

31.12.2016:
Do 3 3 més. 1 rok
mésici az 1lrok az5let Nad5s let Nespec. Celkem
Pohledéavky za bankami 203 593 0 0 0 0 203 593
Akcie a podilové listy 389 887 0 0 0 0 389 887
Ugast s podstatnym
vlivem 0 0 0 84 221 0 84 221
Aktiva celkem 593 480 0 0 84 221 0 677 701
Ostatni pasiva 362 0 0 0 0 362
Zavazky celkem 362 0 0 0 0 362
Cisté riziko likvidity 593118 0 0 84 221 0 677 339
31.12.2015:
Do 3 3 més. 1 rok
mésici az 1lrok az5let Nad5s let Nespec. Celkem
Pohledavky za bankami 345 672 0 0 0 0 345 672
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 0 0
Ugast s podstatnym
vlivem 0 0 0 5611 0 5611
Aktiva celkem 345 672 0 0 5611 0 351 283
Ostatni pasiva 287 0 0 0 0 287
Zavazky celkem 287 0 0 0 0 287
Cisté riziko likvidity 345 385 0 0 5611 0 350 996

Statut Fondu vymezuje Fond jako uzavieny s omezenou moznosti vydavani a odkupovéani podilovych
listu mimo upisovaci obdobi. Na zakladé této skutecnosti je celkova potieba likvidity v prubéhu zivota
Fondu velmi nizka.
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Zprava nezavislého auditora pro podilniky investi¢niho
fondu KB Private Equity, uzavrieny podilovy fond
Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené ucetni zavérky investiéniho fondu KB Private Equity,
uzavieny podilovy fond Investiéni kapitdlové spolecnosti KB, a.s. (ddle také ,Fond®)
sestavené na zadkladé ¢Eeskych ucetnich pPedpist, kterd se sklddad z rozvahy
k 31. prosinci 2016, vykazu zisku a ziraty za rok konéici 31. prosincem 20186 a pfilohy
v Ugetni zavérce, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych lUcetnich metod a dalsi
vysvétiujicl informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé& 1 prilohy v této Ggetni
zavérce,

Podle naseho nazoru piiloZzena acetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv
Fondu k 31. prosinci 2016 a nakiad a vynos( a vysledku jeho hospodafeni za rok kongici
31. prosincem 2016 v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorl
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadn&
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikagnimi doloZkami. Na$e odpovédnost
stanovena témito pfedpisy je podrobngji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit udetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dal$! etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisi. Domnivame se, Ze dikazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostatedny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona ¢ auditorech informace
uvedené ve vyroéni zpraveé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ spole¢nosti Investiéni kapitalova spole¢nost KB, a.s.
(dale také ,Spole¢nost").

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v8ak soutasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem Gletni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materiainim)
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nesouladu s ugetni zavérkou & s nadimi znalostmi o uéetni jednotce ziskanymi b&hem
auditu ugetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materiainé)
nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vdech wvyznamnych
(materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pifisludnymi pravnimi pfedpisy. Timto
posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky pravnich pfedpis(l na
formaini naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych pozadavkil by bylo zpUsobilé ovlivnit
usudek ginény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, ji2 dokazeme posoudit, uvadime, 2e

» ostatni informace, které popisuji skutenosti, jeZ jsou t&2 predmétem zobrazeni
v ucetni zavérce, jsou ve v8ech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu
s udetni zavérkou a

¢ ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakiadé poznatk(i a povédomi o Fondu, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidini) vacné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich 2adné
vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozoréi rady Spoleénosti za ticetni zdvérku

Statutarni organ Spole&nosti odpovida za sestaveni (¢etni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s ¢eskymi ucetnimi piedpisy a za takovy vnitini kontrolni
system, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni U¢etni zavérky tak, aby necbsahovala
vyznamné (materidlni} nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou,

Pii sestavovani ucetni zavérky je statutdrni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepletrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v (detni zavérce
zalezZitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepietrzitého trvani p
sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pipadd, kdy statutérni organ planuje zrugeni Fondu
nebo ukonéeni jeha &innosti, resp. kdy nema jinou reainou mozZnost, neZ tak udinit.

Za dohled nad procesem Uuéetniho vykaznictvi ve Fondu odpovida dozoréi rada
Spoleénosti.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, Zze Géetni zévérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni}) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici na$ vyrok. Piimé&fena mira jistoty je velkd mira jistoty,
nicmeéné neni zarukou, Z2e audit provedeny v souladu s vy3e uvedenymi pfedpisy ve viech
pfipadech v uCetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materidlni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod(l nebo chyb a povaZzuji se
2za vyznamné (materidlni), pokud ize redin& predpokiadat, 2¢ by jednotiivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, kterd uzivatelé acetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy3e uvedenymi pfedpisy je nadi povinnosti
uplatiiovat b&hem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus.



Dale je nasi povinnosti:

Identifikovat a wvyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni
zaverky zplisobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské
postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatetné a vhodné dlkazni informace,
abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materiaini) nespravnost, k niz dodlo v dlsledku podvedu, je vétdi nez riziko
hecdhalenl vyznamné (materiaini) nespravnosti zplscbené chybou, protoZe
soutasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, imysind opomenuti,
nepravdiva prohladeni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole&nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okoinosti, nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na Uginnost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

Posoudit vhodnost pouZitych G&etnich pravidel, ptimé&fenost provedenych Udéetnich
odhadll a informace, které v této souvislosti statutdrni organ Spole&nosti uved|
v pffloze v acetni zavérce.

Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pii sestaveni ucetni
zavérky statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni
informace existuje vyznamnd (materidini) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité trvat.
Jestlize dojdeme Kk zavéru, e takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je
nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v
pfiloze v OCetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostatedné, vyjadfit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat
vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméng&
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost
nepietrzite trvat.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, Elenéni a obsah udetni zavérky, véetné pfilohy, a dale
to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery
vede k vérn&ému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a na¢asovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho prabéhu uginili, v&etn& zjisténych vyznamnych nedostatk( ve vnitinim kontrotnim
systému.



Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Veronika Strolena je statutarnim auditorem odpov&dnym za audit Ucetni zavérky
investitniho fondu KB Private Equity, uzavieny pedilovy fond Investiéni kapitalové
spoleénosti KB, a.s. k 31. prosinci 2016, na jehoz zakladé byla zpracovana tato zprava
nezavisleho auditora.

V Praze, dne 21. dubna 2017

1IIH. VEelullingd SLuwicid
Director
Evidenéni &islo 71 Evidencni gislo 2195
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