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Déti a bydleni. =~
| investovanim piedevsim

74jistit sve nejblizsi

Zalimco pro muze byva investovani spiS zdabavna hra, pro Zeny je (o
predevsim cesta k zabezpeceni déti nebo i celé rodiny, konstatuje
Markéta Jelinkovd, portfolio manaZerka investicni spole¢nosti Amundi. Zen
investorek ale piibyva i v Cesku, piestoze maji stdle nizsi prijmy nez mu7i.

V jednom rozhovoru jste fekla, ze muzi
jsou pFi investovani vétsi strelci, kdezto
Zeny jsou konzervativnéjsi. Jak byste po-
psala typickou investorku?

Rozdil v tom, jak muzi a Zeny p¥istupuiji k in-
vestovani, je opravdu znatelny, i kdyz sa-
moziejmé existuji vyjimky. Ukazuji to i nase
nejnovéjsi data od agentury STEM/MARK.
Zeny jsou obecné opatrnéjsi, premysleji
dlouhodobé a méné riskuji. Muzi maji vét-
$i sebedlivéru, a proto ¢astéji investuji sami
a pouitdji se do rizikovéjsich krokd. Zeny si
naopak ¢astéji nechaji poradit - jednak kvd-
li mensi sebed(ivére, ale také proto ze Casto
pracuji s mensim objemem penéz. Neni pro-
to prekvapeni, Ze se za finan¢né nezavislé
povazuije jen asi 15 procent z nich.

Finanéné nezavislé? Co pfesné si mam
pod tim ptedstavit?

U Zen finanéni nezavislost vétSinou zname-
na nezit ,,od vyplaty k vyplaté mit rezervu,
zvladnout nec¢ekané vydaje, zabezpecit dé-
ti a myslet na diichod. Je to logické - odra-
Zi se v tom jejich opatrnéjsi a stabilnéjsi pfi-
stup k financim. Muzi si pod tim ¢asto pfed-
stavuji néco jiného: nemuset pracovat, mit
pasivni ptijem, byt ,rentiér a vénovat se
tomu, co je bavi. Pro né je to spi$ svoboda
od nutnosti vydélavat, zatimco zeny kladou
ddiraz na jistotu a zazemi.

Takze se lisi i to, do ¢eho zeny a muzi in-
vestuji?

Ano, z dat vyplyva, ze muzi davaji pfednost
pfimym investicim, tfeba do akcii, které sa-
mi sleduji a aktivné s nimi obchoduji, ¢as-
to i proto Ze je to bavi. Nebo voli rizikovéj-
&i aktiva, jako jsou kryptomény. Zeny ma-
ji, jak jsem zminovala, jiné motivace, proto
stup. Tedy investice prostfednictvim podi-
lovych fondd nebo pravidelné investovani.
Odrazi to jejich p¥irozené nastaveni a d-
raz na stabilitu a dlouhodobé cile. Neda se
ale Fict, ze by byl muzsky pFistup (ispésnéj-
Si. Naopak. Nékteré vyzkumy dokladaji, ze
zeny dosahuji dokonce lepsich vysledk,
prestoze rozdily nejsou zase tak velké. Di-
vodem mdze byt i vy$si transakéni nakla-
dovost u ¢astého obchodovani, které muzi
uprednostiiuji.

Pokud se Zena rozhodne zaéit investo-
vat, byt konzervativné, jak ma podle vas
zacdit?

Urcité je dobré zacit vybérem kvalitniho
spravce nebo poradce, nékoho s dobrym
jménem, reputaci a davéryhodnymi vysled-
ky. Kli¢ové také je, aby poradce nejdfiv na-
slouchal a ptal se na zakladni véci: jaky je
investi¢ni horizont, na jak dlouho budou
prostiedky k dispozici, jaky je investi¢ni cil
a jakou miru rizika je klient schopny akcep-
tovat. Nemélo by to fungovat tak, ze vam
hned néco ,nacpe* ale tak ze vam pomdize
najit feseni, které dava smysl pro vasi kon-
krétni situaci.
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Vnimate rozdil mezi mladsi a starsi ge-
neraci zen?

Rozdil tu je a tyka se nejen Zen, ale i mu-
20. Naptiklad generace souéasnych pade-
satnik( ve véku 20-30 let investovani v mi-
nulosti pFili$ nefesila. Vétsinou se spoléhala
na rodice nebo si maximalné zalozila spofi-
ci iCet. Dnes je situace jind. Mladsi genera-
ce se o investovani zajima vic, roste finan-
¢ni gramotnost a vyrazné se rozsifila i na-
bidka produktl. Naptiklad penzijni fondy
dnes umozivuji volit strategii podle miry ri-
zika. Mladi maji pted sebou dlouhy inves-
ti¢éni horizont, takze si mohou dovolit rizi-
blizi dichodu, pFistupuji k riziku mnohem
opatrnéji.

Vas priizkum ukazuje, Zze Zeny vétsinou
zadinaji investovat, az kdyz nastane né-
jaky problém.

Zejména u Zen nad 35 let Casto vidime,
Ze zacinaji feSit finan¢ni nezavislost az ve
chvili, kdy se ocitnou v naro¢né Zivotni si-
tuaci, naptiklad po rozvodu nebo kdyz zd-
stanou samy bez prostfedk(. Teprve teh-
dy si naplno uvédomi, Ze nemaji dostatec-
né zajisténi. U mladsi generace to tak ¢asté
neni, protoze se do téchto Zivotnich situa-
ci jesté tolik nedostava - je to tedy do jis-
té miry otazka zivotni faze. Zaroven ale pla-
ti, Ze Zeny maji méné rezerv nez muzi. Tre-
tina Zen opravdu Zije od vyplaty k vyplaté,
a navic nema témér zadné finanéni rezervy.
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A tady je rozdil jesté vy3si. Na konci mési-
ce se bez penéz ocita 29 procent Zen, muz{
jen 19. Pokud tedy zenam vypadne byt jen
jeden ptijem, mdze to pro né byt velmi na-
ro¢na situace.

Mozna proto investujicich Zen nijak
zvlast nepfibyva, jak zaznamenal vas
prazkum.

Meziroéni nardst je sice jen mirny, ale
pti pohledu na delsi ¢asové obdobi uz vi-
dime vyraznéjsi posun. Jen oproti roku
2023 vzrostl podil investujicich zen z 15 na
23 procent a u mladSich generaci je ten-
to trend jesté silnéjsi. Po covidu navic do-
$lo k narGstu investic - lidé nemohli bézné
utracet, vytvofili si ispory a ¢ast z nich na-
sledné investovali. Otazka je, zda se tento

trend udrzi dlouhodobé. Osobné si myslim,
ze silnou roli u nas stale hraji nemovitosti,
které lidé casto uptednostiuji pfed jinymi
finanénimi aktivy.

Ze se mnoho lidi namisto jinych investic
stale zaméfuje na koupi nemovitosti?
Presné tak. Cesku dlouhodobé dominuje
silna preference vlastnického bydleni. Lidé
jsou Casto ochotni vyrazné omezit jiné vy-
daje, jen aby si udrzeli hypotéku a vlastnic-
tvi bytu nebo domu. Situace se ale zac¢ina
ménit. Ceny nemovitosti rostou tak rychle,
Ze mladsi generace na hypotéky casto vi-
bec nedosiahnou. A to je miZe postupné
vést k jinému uvaZzovani o investicich - ne
proto, ze by zménili mindset, ale proto, ze je
k tomu nuti okolnosti.

Markéta Jelinkova V Amundi plisobi jako senior portfolio manazerka dluhopisovych fondd. Vystudovala

Na druhou stranu ale rychle rostou i na-
jmy. Néktefi analytici soudi, Ze se na-
klady na najem a hypotéku v podstaté
srovnaji.

To je pravda, najmy rostou velmi rychle
a v nékterych méstech se uz skute¢né bli-
Zi vysi hypotecnich splatek. Otazkou ale
je, zda uZ nenarazeji na strop. Pokud je-
den z partner(i p¥ijde o praci nebo dojde
k rozchodu, mlize byt dlouhodobé placeni
vysokého najmu neudrZitelné. Lidé ostat-
né castéji kupuji mensi byty, protoZe ty vét-
$i jsou mimo jejich finanéni moznosti. To
vSechno mize ovlivnit investi¢ni rozhodo-
vani. Myslim si, ze zejména v Praze tento
vyvoj investice spiSe brzdi. V jinych més-
tech miZze byt situace odlisna.

Takze kdyz to shrneme: mladsi genera-
ce investuje vic nez ty pfedchazejici, ale
celkové cislo stale neni vysoké. A zeny
investuji méné nez muzi nejen kvdli niz-
$im pFijmam, ale také kvali vétsi mife
konzervativnosti.

Ano. Mnoho Zen ma penize uloZené spi$ na
spoficich G¢tech nebo ve stavebnim spo-
feni. Ale nejde jen o Zeny - Ce3i jsou spi$
konzervativni a chtéji néco hmatatelného.
| proto jsou nemovitosti pofad tak popu-
larni, zatimco akcie nebo dluhopisy plisobi
abstraktnéji, a tim padem i méné jisté. Ale
jak uz jsem fekla, i tohle se méni, predevsim
u mladych, ktefi to vidi trochu jinak. Roste
finanéni gramotnost, dostupnost informaci,
vice se o tom mluvi ve $kolach, coz za nas
viibec nebyvalo.

Souvisi to jisté i s technologiemi, kte-
ré jsou samoziejmou soucasti svéta,
v némz mladi ziji.

Digitalni svét je pro mladou generaci mno-
hem pfirozené;jsi, nez byl pro nas. A kdyz se
podivame na rozdil mezi muzi a Zenami -
muZzi ¢asto Fikaji, Ze je investovani bavi, radi
obchoduji pres aplikace a platformy a vni-
maiji to jako néco atraktivniho. Zeny to na-
opak berou spi$ jako nutnost nebo prostre-
dek k finan¢ni jistoté. U mladSich Zen ale
vidime velky posun. Jsou technologicky se-
bevédoméjsi, vic se zajimaji o své finance,
a proto roste i pocet mladych investorek.
A pravé v tom vidim obrovsky potencial. __

Ekonomickou fakultu CZU, finanénim trhiim se vénuje od roku 1993. Absolvovala specializované kurzy v oblasti
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