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VyrocCni zprava za rok 2015

Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s. predklada vyrocni zpravu fondu
kvalifikovanych investord KB Private Equity, uzavieny podilovy fond
Investi¢ni kapitalové spole€¢nosti KB, a.s. za rok 2015. Vyrocni zprava
obsahuje vSechny povinné udaje stanovené vyhlaskou €. 244/2013 Sb.
a §234 zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich

fondech.



Udaje o éinnosti obhospodarovatele ve vztahu k majetku fondu
v ucetnim obdobim

Obhospodarovatelem fondu kvalifikovanych investord KB Private Equity, uzavieny podilovy fond
Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s. (dale ,Fond®) je Investi¢ni kapitalova spolecnost KB, a.s
(dale ,IKS KB“ nebo ,Spole¢nost®). IKS KB pusobi jako hlavni manazer a spravce.

Informace o depozitari

Depozitafem Fondu byla po celé rozhodné obdobi Komeréni banka, a.s., se sidlem v Praze 1, Na
PFikopé 33, &. p. 969, PSC 114 07, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v
Praze, oddil B, vlozka 1360, IC 45317054.

Informace o osobé, ktera byla depozitarem povérena uschovou
nebo opatrovanim majetku fondu, pokud je u této osoby ulozeno
vice nez 1% hodnoty majetku fondu kolektivniho investovani

Custodianem Fondu byla po celé rozhodné obdobi Komercni banka, a.s., se sidlem v Praze 1, Na
Prikopé 33, €. p. 969, PSC 114 07, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v

Praze, oddil B, vlozka 1360, IC 45317054.

Udaje o podstatnych zménach adajti uvedenych ve statutu
investi€niho fondu, ke kterym doslo v priabéhu uéetniho obdobi

K Zadnym podstatnym zmé&nam ve statutu investi¢niho fondu nedoslo.

Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych pfijmech pracovnik
nebo vedoucich osob, které mohou byt povazovany za odmény,
vyplacenych obhospodarovatelem investi¢éniho fondu tém z jeho
pracovnikl nebo vedoucim osobam, jejichz ¢innost ma
podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu.

Tyto Udaje jsou obsazeny v priloze ucetni zavérky Spolecnosti za rok 2015.

Metody, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s
technikami a nastroji k efektivnimu obhospodarovani fondu pod
spravou Spole¢nosti.

Principy, metody a techniky Fizeni rizik pouzZivané Spole¢nosti pfi spravé portfolii fondl jsou
postaveny na zakladé strategie fizeni rizik stanovené matefskou spole¢nosti Amundi a jednotné
implementované v ramci celé skupiny. V rdmci této strategie jsou schvaleny z&kladni principy fizeni
jednotlivych rizik, metody jejich sledovani a méfeni, jakoz i nastroje na jejich omezovani a cilovani.
Systém zahrnuje veskeré typy rizik spojené s investiénim procesem.



Udaje o soudnich nebo rozhodéich sporech, které se tykaji
majetku nebo naroku podilniki podilového fondu, jestlize
hodnota predmétu sporu prevysuje 5% hodnoty majetku
podilového fondu v rozhodném obdobi

Zadné vy$e uvedené soudni ani rozhodéi spory nebyly v rozhodném obdobi vedeny.

Identifika€ni udaje kazdé osoby opravnéné poskytnout investicni
sluzby, ktera vykonavala €innosti hlavniho podptrce ve vztahu k
majetku fondu kolektivniho investovani, v rozhodném obdobi, a
udaj o dobé, po kterou tuto ¢innosti vykonava.

V rozhodném obdobi Zadna osoba nevykonavala &innosti hlavniho podplrce ve vztahu k majetku
fondu kolektivniho investovani.

Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty
majetku fondu

Trzni cena

celkem (v K&) Podil na aktivech

Identifikace majetku

Usty v bankéch 349 164 977 98,40%

Ugast z podstatnym vlivem — podil na majetku fondu GPEFIII 5611505 1,60%




KB Private Equity

ISIN: CZ0008474798

Investiéni spoleénost: Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s.

Portfolio manager: Zuzana Mullerova — odborna praxe 23 let (v IKS KB od 9/1992)
Depozitaf: Komercni banka, a.s.

Uplata za obhospodarovani: 1,00 %

Uplata depozitafi: 0,05 %

Pocet emitovanych podilovych listd (k datu 31. 12. 2015): 354 150 608

Aktiva, vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za
posledni tfi uplynula obdobi:

v Ké 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Aktiva 351 283 484 N/A N/A
VK 350 996 100 N/A N/A
VK/PL 0,9911 N/A N/A

Investi¢nim cilem Fondu je dosahovat zhodnocovani majetku v dlouhodobém investi¢nim horizontu,
zejména prostfednictvim investic do fondu Genesis Private Equity Fund Ill L.P. (,GPEFIII*), investi¢niho
fondu kvalifikovanych investort v pravni formé limited partneship se sidlem v Guernsey spravovaném
spole¢nosti GENESIS CAPITAL s.r.o. (,Genesis Capital®).

Vyvoj hodnoty podilovych list(

Ke dni: VK/PL (v K&)
30.9.2015 0,9979
31.12.2015 0,9911




Komentar k vyvoji fondu za rok 2015

VysSe investice v GPEFIII k 31. 12. 2015 pfedstavuje pouze pocatecni vklad, navyseni investice je
planovano v souvislosti s nabyvanim investic do fondu GPEFIII.

Béhem druhého pololeti 2015 pracoval poradensky tym Genesis Capital na dvou investi¢nich
oblastech:

Zpracovani aktualné pfichazejicich a vytvarfenych pfilezitosti. Aktivni rozSifovani trzniho zabéru s
cilem vyznamného zvySeni poctu investiCnich pfilezitosti pro rok 2016 a dale. Za druhé pololeti 2015
ziskal Genesis Capital zhruba 45 investi¢nich prilezitosti k pfedbéznému posouzeni. Z tohoto poctu
prozkoumal blize 15 pfilezitosti a ucinil 6 pfedbéznych nabidek. Ve dvou pfipadech provedl Genesis
predbéZnou due diligence a v obou pfipadech z dlvodu zjisténych rizik nedoporudil pokradovat v
zamysSlené investici. Ve tfech pfipadech se neshodl s prodavajicimi na ocenéni spoleCnosti — pfilis
vysoka cenova ocekavani. V jednom pfipadé se dohodl na znovuotevieni investiéni pfileZitosti ve
druhém pololeti 2016 — po prokazani nastaveného vyvoje této spolecnosti.

Investice prozkoumané v pokrogilejSi fazi zahrnovaly nasledujici obory:

Vyroba komponentll pro automobilovy primysl, plastova vyroba, vyroba pFesnych strojnich
komponentd, praskova metalurgie, slévarenstvi, retail, vyroba papirovych produktd, specidlni
strojirenstvi.






KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Telephone +420 222 123 111
Pobiezni 648/1a Fax +420 222 123100
186 00 Praha 8 Internet www.kpmg.cz

Ceska republika

Zprava nezavislého auditora pro podilniky fondu
KB Private Equity, uzavieny podilovy fond
Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Provedli jsme audit prilozené Gcetni zavérky fondu KB Private Equity, uzavieny podilovy fond
Investiéni kapitdlové spolecnosti KB, a.s. sestavené na zakladé ¢eskych ucCetnich predpisi,
tj. rozvahy k 31. prosinci 2015, vykazu zisku a ztraty za obdobi od 5. Cervna 2015 do
31. prosince 2015 a piilohy této Gcetni zavérky, vetné popisu pouzitych vyznamnych téetnich
metod a daliich vysvétlujicich informaci. Udaje o fondu KB Private Equity, uzavieny podilovy
fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s. jsou uvedeny v bodé 1 piilohy této Gcetni
zavérky.

Odpovédnost statutdarniho orgdnu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Statutarni organ spolecnosti Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s. je odpovédny za sestaveni
ucetni zavérky, ktera podava vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Géetnimi piredpisy, a za
takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak,
aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpiisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zdkladé provedeného auditu vyrok k této udetni zavérce. Audit
jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, mezindrodnimi auditorskymi standardy
a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. V souladu s témito
ptedpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom
ziskali pfiméfenou jistotu, Ze Ucetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupi, jejichZ cilem je ziskat dikazni informace
o Castkach a skute¢nostech uvedenych v uletni zavérce. Vybér auditorskych postupli zavisi
na usudku auditora, vcetné vyhodnoceni rizik, Zze ucetni zavérka obsahuje vyznamné
nespravnosti zptsobené podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor
posoudi vnitini kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni Gcetni zavérky podavajici
vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli
vyjadiit se k t€innosti vnitfniho kontrolniho systému ucetni jednotky. Audit téz zahrnuje
posouzeni vhodnosti pouzitych ucetnich metod, pfiméfenosti uéetnich odhadii provedenych
vedenim i posouzeni celkové prezentace ucetni zavérky.

Jsme presvédceni, ze ziskané dikazni informace poskytuji dostateény a vhodny zaklad
pro vyjadieni naseho vyroku.

Obchodni rejstiik vedeny
Méstskym soudem v Praze
oddil C, viozka 24185.

KPMG Ceské republika Audit, s.ro., a Czech limited liability company and

a member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated IC 49619187

with KPMG International Cooperative ("KPMG International’), a Swiss entity. DIC CZ699001996



Rana

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru tucetni zdvérka poddva vérny a poctivy obraz aktiv apasiv fondu
KB Private Equity, uzavieny podilovy fond Investiéni kapitdlové spoletnosti KB, a.s.
k 31. prosinci 2015 a ndkladi, vynost a vysledku jeho hospodaieni za obdobi od 5. Cervna
2015 do 31. prosince 2015 v souladu s Eeskymi G¢etnimi piedpisy.

Ostatni informace

Za ostatni informace se povazuji informace uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo uéetni zavérku
a na$i zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutirni organ spoleénosti.

Nas vyrok k ucetni zavérce fondu KB Private Equity, uzavieny podilovy fond Investi¢ni
kapitalové spolecnosti KB, a.s. k 31. prosinci 2015 se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k
nim nevydavame zadny zvlastni vyrok. Piesto je viak sou¢asti nasich povinnosti souvisejicich
s oveérenim ucetni zavérky seznidmeni se s ostatnimi informacemi a zvaZeni, zda ostatni
informace uvedené ve vyro¢ni zpravé nejsou ve vyznamném nesouladu s Gcetni zavérkou ¢&i
nasimi znalostmi o uéetni jednotce ziskanymi béhem ovéfovani Gdetni zavérky, zda je vyroéni
zprava sestavena v souladu s pravnimi predpisy nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako
vyznamné nespravné. Pokud na zdkladé provedenych praci zjistime, Ze tomu tak neni, jsme
povinni zjisténé skutecnosti uvést v nasi zprave.

V ramci uvedenych postupii jsme v obdrzenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

V Praze, dne 22. dubna 2016

_ /
\RP UG M&f ML_{' et Ing. Veronika Strolena

KPMG Ceské republika Audit, s.r.o. Director
Evidencni ¢&islo 71 Evidenéni éislo 2195






KB Private Equity, uzavieny podilovy fond
Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Rozvaha
k 31.12.2015
(v tisicich K¢)

Oznaceni |Text Bod 31.12.2015
AKTIVA
3. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 4, 345 672
a) splatné na pozadani 345 672
7. Uéasti s podstatnym vlivem 5. 5611
b) v ostatnich subjektech 5611
Aktiva celkem 351283
PASIVA
4, Ostatni pasiva 6. 287
12. Kapitalové fondy 7. 354151
13. Ocenovaci rozdily 8. -15
c) z pfepoctu Ucasti -15
15. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi -3140
Vlastni kapital celkem 350 996

Pasiva celkem

351 283




KB Private Equity, uzavieny podilovy fond
Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Podrozvahové polozky
k 31.12.2015
(v tisicich K¢)

Oznaceni [Text Bod 31.12.2015

Podrozvahova aktiva

8. Hodnoty predané k obhospodarovani 16. 350 996




KB Private Equity, uzavieny podilovy fond
Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Vykaz zisku a ztraty
za obdobi od 5.6.2015 do 31.12.2015

(v tisicich K¢)

5.6.2015 -
Oznaceni |Text Bod 31.12.2015
5. Naklady na poplatky a provize 9. 2489
6. Zisk nebo ztrata z financnich operaci 10. -651
19. Zisk nebo ztrata za tGcetni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim -3 140
23. Dan z pfijmu 11. 0
24, Zisk nebo ztrata za tGcetni obdobi po zdanéni

-3 140




KB Private Equity, uzavi‘eny podilovy fond
Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Priloha Kk udetni zavérce ke dni 31. 12. 2015



Priloha ucetni zavérky za rok 2015

1.1

1.2.

POPIS FONDU
ZaloZeni a charakteristika Fondu

KB Private Equity, uzavieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s. (,,Fond*) byl zfizen
Investiéni kapitdlovou spole¢nosti KB, a.s. (,,Spole¢nost®) se sidlem Praha 1, Dlouha 34 jako uzavieny
podilovy fond, ktery neni samostatnou pravnickou osobou a existuje v ramci Spolec¢nosti. Spole¢nost je
od 31. 12. 2009 soucasti skupiny Amundi (sidlem 90 boulevard Pasteur, 75015 Paftiz, Francouzska
republika).

Zalozeni Fondu bylo schvaleno s platnosti dne 5.6.2015 rozhodnutim Ceské narodni banky &. j.
2015/060657/CNB/570 ze dne 8.6.2015.

Fond podléha regulaénim pozadavkiim zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech (dale jen ,,Zakon“ nebo ,,ZISIF*), ktery je platny a u€inny od 19. 8. 2013. Ve smyslu
Zakona je Fond fondem kvalifikovanych investoru.

Spole¢nost je investi¢ni spolecnosti ve smyslu platnych zakonl a vystupuje jako pravnicka osoba, kterd
shromazd’'uje penézni prostfedky pravnickych a fyzickych osob za tGcelem jejich pouziti na ucasti na
podnikani (kolektivni investovani). Pocet vydavanych podilovych listd neni omezen. Spolecnost si vSak
vyhrazuje pravo vydavani podilovych listt docasné pozastavit nejdéle na 3 mésice v souladu se Zakonem.
Podilové listy Fondu jsou nabizeny pouze v Ceské republice.

Fond byl vytvoten jako uzavieny podilovy fond na dobu uré¢itou a to na dobu 12 let.

Fond je spravovan Spole¢nosti, ktera je dle Zakona zodpovédna za obhospodafovani majetku ve Fondu.
Obhospodatovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim.

Investicnim cilem Fondu je dosahovat zhodnocovani majetku v dlouhodobém investi¢nim horizontu,
zejména prostiednictvim investic do fondu Genesis Private Equity Fund III L.P. (,,GPEFIII®),
investi¢niho fondu kvalifikovanych investorti v pravni form¢ limited partneship se sidlem v Guernsey.

Investi¢nim cilem GPEFIII je dosdhnout zhodnoceni majetku GPEFIII, a to investicemi typu private
equity, zejména do malych a stfednich podnikii se sidlem na uzemi Ceské republiky a Slovenské
republiky s vyznamnym potencidlem ke zhodnoceni. Investice do malych a stfednich podniki se sidlem
na uzemi Ceské republiky a Slovenské republiky mohou tvofit az 80 % portfolia cilovych investic
GPEFIII. Dale bude zhodnocovani majetku GPEFIIl provadéno v mens$im rozsahu investicemi do
spoleénosti se sidlem v zemich sousedicich s Ceskou republikou a Slovenskou republiku (jako Polsko,
Mad’arsko nebo Rakousko) s vyznamnym potencialem ke zhodnoceni.

Podilovy fond mize investovat do dopliikového likvidniho majetku, kterym jsou vklady a terminované
vklady uvedené v Zakoné.

Limity Fondu jsou dodrZzovany na zakladé Zakona, pfipadné jsou v souladu se Zakonem upraveny ve
statutu Fondu.

Prostfedky shromazdéné ve Fondu, které nejsou investovany do cennych papirG fondd kolektivniho
investovani nebo dopliikového likvidniho majetku, mohou byt investovany pouze do majetku, do kterého
miZe investovat fond kvalifikovanych investord dle Statutu.

Depozitatem Fondu je na zakladé uzaviené smlouvy Komercni banka, a.s.

Fond neni soucasti zadného konsolida¢niho celku.

Fond nema z4dné zaméstnance. VesSkerou administrativu spojenou s podnikatelskou cinnosti Fondu
provadi dodavatelskym zptisobem Spolecnost.

Statut Fondu, odména za obhospodarovani a odména depozitari
Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi podilniky

Fondu a Spolecnosti. Penézni prostiedky ve Fondu jsou shromazdovany vydavanim podilovych listh
Fondu. Takto ziskané prostfedky jsou obhospodatovany Spolecnosti.

KB Private Equity, uzavieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a. s. 2
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Priloha ucetni zavérky za rok 2015

1.3.

Uplata Spole¢nosti za obhospodatovani a administraci majetku Fondu se stanovi kombinaci:

a) podilu z primérné hodnoty fondového kapitalu Fondu za u¢etni obdobi pied zapoétenim vykonnostni
odmény ve vySi maximalné 2 % p. a. z hodnoty fondového kapitdlu Fondu stanoveného v prubchu
ucetniho obdobi. Zpravidla se fondovy kapital stanovuje ke konci kalendarniho ¢tvrtleti. Konkrétni vyse
uplaty je pfedem vyhlaSovana v Ceniku. Tato ¢ast uplaty za obhospodafovani majetku Fondu je splatna
ve Ctvrtletnich splatkach a je pfijmem Spolecnosti;

b) podilu ze zhodnoceni fondového kapitalu, a to nasledujicim zptisobem:

Vyse odmény se stanovuje z hodnoty fondového kapitalu Fondu ptipadajiciho na jeden Podilovy list pied
zapoctenim vykonnostni odmény.

Vykonnostni odména je stanovena Spolecnosti v piipad€, Zze hodnota Podilovych listi Fondu pied
vykonnostni odménou ke Dni ocenéni pifekond definovanou srovnavaci zékladnu. VySe odmény je
stanovena jako procentni ¢ast z ¢asti zhodnoceni Podilovych listi Fondu pfevySujici k datu ocenéni
zhodnoceni této srovnavaci zakladny a je specifikovana v tabulce v pfiloze Statutu.

Vyse uplaty depozitafi ¢ini 0,1% celkové hodnoty fondového kapitalu ro¢né vyjma penéznich prostiedkt
v drzeni fondu, z nichz je uplata stanovena jako 0,05% z celkové vySe penéznich prostfedkl v drzeni

fondu. Uplata je splatna ve ¢tvrtletnich splatkach.

Veskeré dalsi naklady souvisejici s obhospodafovanim Fondu, které nejsou vyjmenované ve statutu
Fondu, jsou zahrnuty v uplaté za obhospodafovani.

Piedstavenstvo a dozor¢i rada Spolecnosti

Funkce Jméno

Piedstavenstvo predseda Franck du Plessix
mistopfedseda Ing. Pavel Hoffman
mistopfedseda Tony du Prez

Dozor¢i rada predseda Fathi Jerfel
¢len Christophe Lemarie
¢len Yann Robin Dumontheil

V pribéhu ucetniho obdobi doslo k nasledujicim zménam ve slozeni pfedstavenstva a dozor¢i rady
Spolecnosti:

Ke dni 14. fijna 2015 zaniklo ¢lenstvi v piedstavenstvu Spole¢nosti panu Albert Reculeau.
Ke dni 23. fijna 2015 se stal pfedsedou pfedstavenstva Spolecnosti pan Franck du Plessix.

Ke dni 31. ¢ervence 2015 zaniklo ¢lenstvi v piedstavenstvu Spole¢nosti panu Sylvain Brouillard.
Ke dni 15. fijna 2015 se stal mistopfedsedou piedstavenstva Spolec¢nosti pan Tony du Prez.

Ke dni 22. srpna 2015 zaniklo ¢lenstvi v dozoréi radé Spolecnosti Patrice Begue.
Ke dni 1. listopadu 2015 se stal ¢lenem dozroc¢i rady spole¢nosti pan Yann Robin Dumontheil
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Priloha ucetni zavérky za rok 2015

2.1.

2.2.

2.3.

ZAKLADNI VYCHODISKA PRO VYPRACOVANIi UCETNI ZAVERKY
Zékladni ucetni pravidla pouzita pfi sestavovani této ucetni zaveérky jsou uvedena nize.
Ugetni principy

Ugetni zavérka byla sestavena na zakladé téetnictvi Fondu vedeného v souladu se zdkonem ¢&. 563/1991
Sb., o tidetnictvi v platném znéni a v souladu a v rozsahu stanoveném Vyhlaskou Ministerstva financi CR
501/2002 Sb., kterou se stanovi uspotadani a obsahové vymezeni polozek téetni zavérky a rozsah tdajt
ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce, a Ceskymi uéetnimi standardy pro finanéni instituce,
kterymi se stanovi zékladni postupy u€tovani.

Fond je povinen dodrZovat regulaéni pozadavky Zakona.

Ucetni zavérka respektuje obecné ucetni zasady, predev§im zasadu uctovani ve vécné a Casové
souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad schopnosti ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Ugetni zavérka obsahuje rozvahu k 31. 12. 2015, vykaz zisku a ztraty za odbobi od 5. 6. 2015 do 31. 12.
2015 a prilohu k Gcetni zavérce. Vzhledem k udéleni opravnéni ke vzniku Fondu dne 5. 6. 2015 ucetni
zavérka neobsahuje srovnatelné udaje k 31.12.2014.

Sestaveni ucetni zaveérky vyzaduje, aby vedeni Spolecnosti provadélo odhady, které maji vliv na
vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni ucetni zavérky a naklada
a vynosu v piislusném Gcéetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych k datu
sestaveni ucetni zavérky a mohou se od skuteénych vysledku lisit.

Ucetni zavérka je sestavena na zakladé soucCasnych nejlepSich odhadt s vyuzitim vSech pfislusnych a
dostupnych informaci k datu sestaveni Géetni zavérky.

Tato tcetni zavérka je nekonsolidovana.

Fond vykazuje finan¢ni udaje v ¢eskych korunach (K¢) s pfesnosti na tisice K¢, pokud neni uvedeno
jinak.

Okamzik uskute¢néni ucetniho piipadu

Fond G¢tuje o prodeji a nakupu cennych papiri v okamziku uzavieni smlouvy (tzv. trade date) v pfipadg,
ze doba mezi uzavienim smlouvy a vyporadanim neni del$i nez doba obvykla.

Dale je okamzikem uskuteénéni Gi¢etniho ptipadu zejména den vyplaty nebo pievzeti ob&ziva, den nakupu
nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi,
popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zméné€ nebo zaniku, k pohybu majetku
uvnité ucetni jednotky a k dal$im skute¢nostem, které jsou predmétem uCetnictvi a které nastaly,
popt. 0 nichz jsou k dispozici potfebné doklady tyto skutecnosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji
z vnitinich podminek ucetni jednotky anebo ze zvlastnich predpist.

Zachyceni operaci v cizich ménach

Aktiva a pasiva v cizi méné jsou vykazana v ucetni zavérce v K¢ s pouzitim sménného kurzu Ceské
narodni banky platného k datu sestaveni UCetni zavérky. Vynosy a naklady v cizich ménéach jsou
v ucetnim systému Fondu zachyceny v K¢ a v tcetni zavérce jsou tedy vykdzany prepoctené sménnym
kurzem platnym k datu transakce. Realizované a nerealizované kursové zisky ¢i ztraty jsou vykazany
V polozce Zisk nebo ztrata z financnich operact .

KB Private Equity, uzavieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a. s. 4



Priloha ucetni zavérky za rok 2015

24.

2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

2.9.

2.10.

Majetkové ucasti
Investice v GPEFIII je vykazana V redlné hodnoté v polozce rozvahy Ucasti s podstatnym viivem.

Precenéni tcasti v GPEFIII v¢etné piepoctu cizich mén je vykdzano ve vlastnim kapitadlu Fondu v polozce
Ocenovaci rozdily z prepoctu ucasti ve vysi snizené o prislusny odlozeny danovy zavazek.

V ptipad¢ trvalého snizeni hodnoty ucasti v GPEFIII je snizeni véetné piepoctu cizich mén vykazano ve
vykazu zisku a ztraty Fondu na tadku Zisk nebo ztrdta z financnich operaci.

Pfi stanoveni realné hodnoty casti v GPEFIII se pti prvotnim ocenéni vychazi z potizovaci ceny Gcasti —
investované Castky vcetné piimych pofizovacich nakladi. Nasledné ocenéni se provadi na zakladé
znaleckého posudku ocenéni ucasti v GPEFIII.

Pohledavky a zavazky

Fond uctuje o pohledavkach vzniklych pii obchodovani s cennymi papiry a o ostatnich provoznich
pohledavkach v nominalni hodnot¢.

Dle zéasady opatrnosti jsou vytvareny opravné polozky ve vysi 100 % k neuhrazenym pohledavkam
z titulu nevyplaceného naroku na vyplatu z cennych papirt. Instrument opravnych polozek nebyl v roce

2015 v Geetnictvi Fondu pouzit.

Fond uctuje o zavazcich vzniklych pfi obchodovani scennymi papiry a o provoznich zavazcich
V nominalni hodnot¢.

Daii z prijmi

Daii z pfijmu je po&itana v souladu s ustanovenimi piislu§ného zédkona Ceské republiky na zakladé zisku
vykazaného ve vykazu zisku a ztraty sestaveného podle Ceskych tcetnich standardd. Podle platnych
daniovych ptedpist ¢ini sazba dan€ z ptijmi pravnickych osob platna pro rok 2015, pro podilovy fond
tohoto typu 19 %.

Odlozena dan se vypocte ze vSech pfechodnych rozdilti mezi zlistatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku
v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim uplné zavazkové metody. Odlozena danova pohledavka
je zachycena ve vysi, kterou bude svysokou pravdépodobnosti mozno realizovat proti o¢ekdvanym
zdanitelnym ziskim v budoucnosti.

Vlastni kapital Fondu

Prodejni cena podilového listu je vypocitavana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a po¢tu vydanych
podilovych listt k danému dni. Podilové listy jsou prodavany investorim na zakladé denné stanovované
prodejni ceny.

Emisni aZio

Emisni azio predstavuje rozdil mezi nominalni hodnotou vsech podilovych listi a jejich aktudlni
hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu.

Vynosové a nakladové uroky

Vynosové a nakladové roky jsou vykazovany na akrualnim principu.

Naklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou piimo spojeny s nakupem cennych papirt ¢i investice
do GPEFIII, jsou u¢tovany ptimo do nakladd.
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2.11. Regulatorni pozadavky

Investi¢ni spolecnosti a jimi obhospodafované podilové fondy podléhaji regulaci a dohledu ze strany
Ceské narodni banky — sekce pro dohled nad kapitalovym trhem. Depozitat — Komeréni banka, a.s.
dohlizi v souladu se Zakonem (ZISIF) na to, zda ¢innost Fondu probiha v souladu s timto Zakonem a
statutem Fondu.

2.12. Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni udetni zavérky, je zachycen
v uCetnich vykazech v pfipadé, ze tyto udalosti poskytuji dopliiujici dikazy o podminkéch, které
existovaly k rozvahovému dni.

V pfipad¢€, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem
zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto udalosti popsany
Vv piiloze, ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.
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Priloha ucetni zavérky za rok 2015

3.1

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

RIZENI RIZIK
Piistupy k Fizeni rizik

Zaklad investi¢ni politiky je zakotven ve statutech Fondu, ktera je dale rozpracovdna v souladu
Sinternimi pravidly a aplikuje zékladni pfistupy definované v ramci skupiny AMUNDI dle typu a
struktury Fondu, jeho investicnimu zaméru a specifikam. Nastaveni rizikového procesu je konzultovano
s odbornymi utvary AMUNDI a schvalovano pfisluSnymi organy Spolecnosti i Skupiny.

Spole¢nost sleduje rizikové expozice a jejich vyvoj zejména na zakladé pravidelnych zprav podavanych
spraveem GPEFIII a dle informaci ziskanych Gcasti v Advisory Committee GPEFIII.

Kreditni riziko

V souladu se statuty a investiCnimi strategiemi stanovuje Spolec¢nost pravidla a postupy pro vybér
investi¢nich instrument tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal charakteru
Fondu. Nové typy instrumenti musi spliiovat podminky mikroprocesu, v nékterych piipadech je
vyzadovano individualni schvalovani investiénim vyborem nebo oddélenim risk managementu véetné
specifikace maximalnich limitd a fondd, pro které jsou investice ureny.

Riziko likvidity

S ohledem na investi¢ni strategii fondu a povahu investic, jeZ budou nabyvany Fondem i GPEFIII Ize
predpokladat nizkou likviditu aktiv a celkova investi¢ni strategie je zaméfena na celkové zlikvidnéni
aktiv pfed ukoncenim c¢innosti fondu. Statut Fondu vymezuje Fond jako uzavieny s omezenou moznosti
vydavani a odkupovani podilovych listu mimo upisovaci obdobi. Na zaklad¢ této skutecnosti je celkova
potteba likvidity v pribéhu Zivota Fondu velmi nizka.

Urokové riziko

Riziko urokové sazby predstavuje riziko zmény hodnoty finan¢niho nastroje v disledku zmény trznich
trokovych sazeb. Casové obdobi, po které je trokova sazba finanéniho nastroje pevné stanovena
indikuje, do jaké miry je tento nastroj vystaven riziku tirokové sazby. S ohledem na skutecnost, Ze volné
disponibilni prostfedky mohou byt investovany pouze do finanénich nastroju s kratkou dobou splatnosti
(do 1 roku) je celkové urokové riziko nizké.

Ménové riziko

Menova rizika Fondu je dano skuteCnosti je zakladni investiéni nastroj Fondu fond GPEFIII je
denominovan v euru. S ohledem na investi¢ni strategii fondu GPEFIII, kdy investice v Ceské republice
mohou tvofit 80 % aktiv fondu, je celkové ménové riziko omezeno na ostatni investice v jinych ménach
(EUR, PLN, HUF). Fond muze pouzivat standardni nastroje zajistujici ménové riziko.

Operacni a pravni rizika

Rizika operaéni a pravni jsou nastavena podle jednotné politiky Spole¢nosti.
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4,

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bézné Ucty jsou splatné na pozadani. Fond uklada penézni prostfedky na terminované vklady u bank
Vv piipadé, kdy nejsou vyuzity pro operace s cennymi papiry.

2015
Bézné Gty u bank 345672
Terminované vklady u bank 0
Pohledavky za bankami celkem 345 672
UCASTI S PODSTATNYM VLIVEM
Ugasti tvoii v pIné vysi ucast s podstatnym vlivem v GPEFIII.
31.12. 2015
I:Jéasti s podstatnym vlivem
Ucasti s podstatnym vlivem — pofizovaci cena 5626
Ucasti s podstatnym vlivem — ocefiovaci rozdil -15
5611

Celkem akcie a podilové listy k obchodovani

Ke dni 31. 12. 2015 vlastni KB Private Equity podil na majetku ve vySe uvedeném fondu GPEFIII
21,38% . Ocenovaci rozdil k 31. 12. 2015 ptedstavuje pouze kurzovou ztratu z pfepoctu cizi mény.

Vzhledem K realizaci prvni ¢asti investice v druhé poloviné roku 2015 piedstavuje pofizovaci hodnota
investice jeji redlnou hodnotu k 31.12.2015.

OSTATNI PASIVA
31.12. 2015
Dohadné ¢ty pasivni 287
287

Ostatni pasiva celkem

Polozka ,,Dohadné ucty pasivni“ zahrnuje predev§im nevyfakturované naklady za spravu Fondu za
posledni ¢tvrtleti roku 2015.
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7. KAPITALOVE FONDY

Fond nema zakladni kapital. Kapital podilového Fondu uétovany na ucet Kapitdlové fondy se sklada
z 354 150 608 ks podilovych listl jejichZ jmenovita hodnota je 1 K¢.

Zékladem pro stanoveni ceny podilového listu Fondu pro udely vydavani podilovych listd Fondu
a pro ucely zpétného prodeje podilovych listi Fondu je vlastni kapital Fondu. Cena podilového listu
se tedy stanovuje na zakladé ceny jednoho podilu, a to jako nasobek jmenovité hodnoty podilového listu
a ceny jednoho podilu. Rozdil mezi nominalni hodnotou podilového listu a trzni cenou je emisni azio.
Emisni azio je vykazovano samostatné.

Hodnota podilového listu k poslednimu dni roku 2015 ¢inila 0,9911 K¢.

O ztratu za rok 2015 ve vysi 3 140 tis. K¢ bude v souladu se statutem Fondu ponizen nerozdéleny zisk
predchazejicich obdobi.

Prehled zmén Kapitalovych fondd a emisniho azia:

Kapitalové fondy Emisni aZio Celkem
(v tis. K¢) (v tis. K¢) (v tis. K¢)
Zistatek k 5. 6. 2015 0 0 0
Vydané 2015 354 151 0 354 151
Odkoupené 2015 0 0 0
Zustatek k 31. 12. 2015 354 151 0 354 151
8. OCENOVACI ROZDILY

Celkem
(v tis. K¢)

Oceiiovaci rozdily z piepoctu
ucasti -15
Zustatek k 31. 12. 2015 -15

Ocenovaci rozdil k 31. 12. 2015 predstavuje pouze kurzovou ztratu z prepoctu cizi mény.

9. CISTY NAKLAD NA POPLATKY A PROVIZE

Poplatky a provize zahrnuji:

2015
Ostatni vynosy z poplatki a provizi 0
Vynosy z poplatki a provizi celkem 0
Poplatek za obhospodatovani fondu 150
Poplatek depozitari 91
Ostatni poplatky 2 066
Poplatek za auditorské sluzby 182
Niklady na poplatky a provize celkem 2489
Cisty vynos/niaklad na poplatky a provize celkem -2 489

Spolecnost ma uzavienou ramcovou smlouvu o thrade sluzeb s Komercni bankou a. s. Smlouva upravuje
poplatky za sluzby depozitare a dale poplatky za ostatni sluzby (zfizeni a vedeni béznych ucti, tuzemsky
a zahrani¢ni platebni styk a sluzby pfimého bankovnictvi).

Poplatek za obhospodatrovani, hrazeny Fondem Spole¢nosti, ¢ini v souladu se statutem Fondu maximalné
hodnoty uvedené v ¢lanku 1.2. této pfilohy.
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V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitate, kterou vykonavd Komerc¢ni banka, a.s., plati fond
v souladu se statutem 0,1% celkové hodnoty fondového kapitdlu rocné¢ vyjma penéznich prostiedkt
v drzeni fondu, z nichz je uplata stanovena jako 0,05% z celkové vySe penéznich prostiedkli v drzeni
fondu.

10. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

2015
Zisk/ztrata z devizovych operaci -651
Zisk/ztrata z finan¢nich operaci celkem -651

Zisk nebo ztrata zdevizovych operaci piedstavuje hodnotu realizovanych kurzovych rozdili
z devizovych G¢tl a z vyporadani zahrani¢nich pohledavek a zavazkt a zaroven i rozdily vzniklé
z precenéni majetku, s vyjimkou cennych papirti, ucasti a zavazkl v zahrani¢ni méné pieceniovanych na
realnou hodnotu.

11. DAN Z PRiJMU

Dan splatna — danova analyza:

2015

[
[N
S
o

Hospodaisky vysledek pied zdanénim
Odecitatelné polozky

Pricitatelné polozky

Zohlednéni danové ztraty minulych let
Zéklad dan¢

Dan (19%) ze zékladu dan¢

Oprava dan¢ minulych let

Daii splatna ze zakladu dané celkem

Samostatny zaklad dané (pfijaté dividendy ze zahranici)
Daii (15%) ze samostatného zakladu dané
Naklady na splatnou dai z prijmu celkem

oOlo|ollolo O O O o o

V roce 2015 dosahl Fond danové ztraty ve vysi 3 140 tis. K¢.

Vyse danové ztraty bude pfevedena do dalSich let, tato danova ztrata ¢ini k 31.12.2015 ¢astku 3 140 tis.
Ke.

OdloZena dan:

31.12.2015
OdlozZena danova pohledavka — danové ztraty 596
Celkova odloZena dan 596

Odlozena danova pohledavka ve vysi 596 tis. K¢ k 31. 12. 2015 nebyla z divodu zasady opatrnosti
vykazana.

K 31. 12. 2015 neexistuji piechodné rozdily mezi ucetni a dafiovou hodnotou aktiv a pasiv.
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12.  VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Za sptiznéné osoby lze povazovat Spolecnost.

Zavazky:
31.12. 2015
Nevyfakturovany obhospodarovatelsky poplatek 150
Naklady na poplatky:
2015
Poplatek za obhospodatovani fondu 150
Poplatek depozitafi 91
Celkem 241

Jednd se o naklady Fondu, které jsou fakturovany Fondu Spoleénosti. Pfijemcem poplatku za
obhospodarovani Fondu je Spole¢nost. Ostatni zminéné naklady hradi Spole¢nost Komeréni bance a.s. na
zaklad¢ doslych faktur ve Ctvrtletnich intervalech.

13.  UROKOVE RIZIKO

Nize uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Fond vystaven riziku urokové sazby
a je zalozena bud na smluvni dob¢ splatnosti financ¢nich nastrojd, nebo V pfipadé, ze se urokovd mira
téchto nastrojii méni pred dobou splatnosti, na datu nového stanoveni urokové miry. Aktiva a zavazky,
které nemaji smluvni splatnost a tudiz jsou neturocené, jsou zahrnuty ve skuping ,,Neuroc¢eno®.

31.12. 2015:
Do 3 3 més. 1rok

mésici az 1 rok az 5 let Nad 5 let Neuiroéeno Celkem
Pohledavky za bankami 345 672 0 0 0 0 345 672
Ugast s podstatnym
vlivem 0 0 0 0 5611 5611
Aktiva celkem 345 672 0 0 0 5611 351 283
Ostatni pasiva 287 0 0 0 0 287
Zavazky celkem 287 0 0 0 0 287
Cisté irokové riziko 345 385 0 0 0 5611 350 996

14. RIZIKO LIKVIDITY

Nize uvedena tabulka obsahuje aktiva a zavazky rozdélené dle zbytkové splatnosti. Zbytkova splatnost
piedstavuje dobu od data ucetni zaveérky do data smluvni splatnosti aktiva nebo zavazku. Polozky, které
nemaji smluvni splatnost, jsou zahrnuty v poloZce ,,Nespecifikovano*.

31.12. 2015:
Do 3 3 més. 1 rok

mésicl az 1 rok az5let Nad5let Nespec. Celkem
Pohledavky za bankami 345672 0 0 0 0 345672
Ugast s podstatnym
vlivem 0 0 0 5611 0 5611
Aktiva celkem 345672 0 0 5611 0 351 283
Ostatni pasiva 287 0 0 0 0 287

KB Private Equity, uzavieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a. s. 11



Pfiloha ucetni zavérky za rok 2015

Statut Fondu vymezuje Fond jako uzavieny s omezenou moZnosti vydavani a odkupovani podilovych
listu mimo upisovaci obdobi. Na zdklad¢ této skute€nosti je celkova potfeba likvidity v priibéhu Zivota
Fondu velmi nizka.

15. DEVIZOVA POZICE

V tabulce je uvedena ménova pozice Fondu podle jednotlivych mén. NejdileZitéj$im nastrojem pro fizeni
ménového rizika je viak sledovani limitli na jednotlivé mény.

31. 12. 2015:

CZK EUR Celkem
Pohledavky za bankami 13471 332201 345672
Ugast s podstatnym vlivem 0 5611 5611
Aktiva celkem 13471 337812 351 283
Ostatni pasiva 287 0 287
Zavazky celkem 287 0 287
Cisté ménové riziko 13184 337812 350 996

16. MAJETEK A ZAVAZKY VYKAZANE V PODROZVAZE
V uéetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykdzany hodnoty pfedané k obhospodatovani Spole¢nosti.
17. MAJETEK A ZAVAZKY NEVYKAZANE V ROZVAZE A PODROZVAZE

Fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.

18. VYZNAMNE UDALOSTI MEZI DATEM UCETN{ ZAVERKY A DATEM JEJIHO
SCHVALEN{

K Zadnym vyznamnym udalostem po datu uletni zavérky, které by mély vyznamny dopad na Gcetni
zavérku Fondu, nedoslo.

Sestaveno dne: Podpis statutarniho orgénu uéetni jednotky:
P
{
- - 4/
2 2 -0k- 2016 Franck du Plessix Ing. Pavel Hoffman
Piedseda pfedstavenstva Mistopfedseda piedstavenstva
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