IKS Balancovany - dynamicky
2015

Vyrocni zprava za rok 2015

Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s. predklada investorské verejnosti
vyroéni zpravu fondu IKS Balancovany — dynamicky, otevieny podilovy
fond Investi€ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s. za rok 2015. Vyro¢ni zprava
obsahuje vSechny povinné udaje stanovené vyhlaskou €. 244/2013 Sb.
a §234 zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich

fondech.



® Udaje o éinnosti obhospodarovatele ve vztahu k majetku fonda
v uc¢etnim obdobim

Investiéni kapitalova spoleénost KB, a.s. (dale ,,IKS KB* nebo ,,.Spoleénost®)
obhospodarovala k 31. 12. 2015 celkem 14 otevienych podilovych fondu.
U vSech téchto fondl pusobila IKS KB jako hlavni manazer a spravce majetku.
Fondy penézniho trhu
KB Penézni trh, otevfeny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole€nosti KB, a.s.

Dluhopisové fondy

IKS Kratkodobych dluhopis(, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.
IKS Dluhopisovy PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

KB Privatni sprava aktiv 1, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

Smisené fondy

IKS Balancovany - konzervativni, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole€nosti KB, a.s.
IKS Balancovany - dynamicky, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.
KB Privatni sprava aktiv 2, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

KB Privatni sprava aktiv 4, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

Fondy fondt

KB Konzervativni profil, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.
KB Vyvazeny profil, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

KB Absolutnich vynost, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

Akciové fondy

IKS Akciovy — Stfedni a vychodni Evropa, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole€nosti
KB, a.s.

KB Privatni sprava aktiv 5D, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

B Informace o depozitari fondu

Depozitafem vSech otevienych podilovych fondl obhospodafovanych Spolecnosti byla po celé
rozhodné obdobi Komeréni banka, a.s., se sidlem v Praze 1, Na Pfikopé 33, €. p. 969, PSC 114 07,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1360,
IC 45317054.

B Informace o osobé, ktera byla depozitarem povérena uschovou
nebo opatrovanim majetku fondu, pokud je u této osoby ulozeno
vice nez 1% hodnoty majetku fondu kolektivniho investovani

Custodianem vSech otevfenych podilovych fondd obhospodafovanych Spole€nosti byla po celé
rozhodné obdobi Komeréni banka, a.s., se sidlem v Praze 1, Na Ptikopé& 33, &. p. 969, PSC 114 07,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1360,
IC 45317054.



m Udaje o podstatnych zménach udaja uvedenych ve statutu
investi¢niho fondu, ke kterym doslo v priubéhu tcetniho obdobi

K zadnym podstatnym zménam ve statutu investi¢niho fondu nedoslo.

m Udaje o mzdach, aplatach a obdobnych pfijmech pracovniku
nebo vedoucich osob, které mohou byt povazovany za odmény,
vyplacenych obhospodarovatelem investi¢niho fondu tém z jeho
pracovnikll nebo vedoucim osobam, jejichz ¢innost ma
podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu.

Tyto Udaje jsou obsazeny v priloze U€etni zavérky Spole€nosti za rok 2015.

B Metody, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s
technikami a nastroji k efektivnhimu obhospodarovani fonda pod
spravou Spole¢nosti.

Principy, metody a techniky Fizeni rizik pouzivané Spole¢nosti pfi spravé portfolii fondu jsou postaveny
na zakladé strategie Fizeni rizik stanovené matefskou spole¢nosti Amundi a jednotné implementované
v ramci celé skupiny. V ramci této strategie jsou schvaleny zakladni principy fizeni jednotlivych rizik,
metody jejich sledovani a méfeni, jakoz i nastroje na jejich omezovani a cilovani. Systém zahrnuje
veSkeré typy rizik spojené s investi¢nim procesem.

® Udaje o soudnich nebo rozhodéich sporech, které se tykaji
majetku nebo naroku podilnika podilového fondu, jestlize
hodnota predmétu sporu prevysuje 5% hodnoty majetku
podilového fondu v rozhodném obdobi

Zadné vyse uvedené soudni ani rozhod&i spory nebyly v rozhodném obdobi vedeny.

B Identifika¢ni Udaje kazdé osoby opravnéné poskytnout investi¢ni
sluzby, ktera vykonavala €innosti hlavniho podptrce ve vztahu k
majetku fondu kolektivniho investovani, v rozhodném obdobi, a
udaj o dobé, po kterou tuto ¢innosti vykonava.

V rozhodném obdobi Zadna osoba nevykonavala ¢innosti hlavniho podplrce ve vztahu k majetku
fondu kolektivniho investovani.



IKS Balancovany - dynamicky

ISIN: CZ0008471968

Investi¢ni spole¢nost: IKS KB

Portfolio manazefi:

Markéta Jelinkova (od 9/2013), Odborna praxe 21 let, Absolvent CzU v Praze
Dan Karpisek (od 11/2010), odborna praxe 16 let, Absolvent VSE v Praze
Depozitar: Komercni banka, a.s.

Uplata za obhospodarovani: 1,60%

Uplata depozitafi: 0,09%

Pocet emitovanych podilovych listd (k datu 31. 12. 2015): 730 191 154

Aktiva, vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za
posledni tfi uplynula obdobi:

v Ké 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Aktiva 1 606 287 396 2189917 443 2956 639 691
VK 1601 447 060 2181459 233 2946 816 163
VK/PL 2,1932 2,3245 2,4468

Udaje o skladbé& a zmé&nach majetku fondu k 31. 12. 2015:

5,6%

m Akcie CR
Akcie Madarsko
B Akcie Polsko
Akcie Rusko

Akcie Turecko

Akcie Ostatni zemé

7,3% . . .
E Dluhopisy denominované v CZK

18,2% Nastroje penézniho trhu
15,2%

Fond IKS Balancovany dynamicky oslabil v roce 2015 o 5,7 %. Vykonnost fondu byla negativné
ovlivnéna poklesem cen u ruskych, tureckych a polskych akcii v portfoliu. Obchodovani na finan¢nich
trzich provazel ve druhém pololeti narlst rizikové averze. Zatimco vykonnost ruskych akcii ovlivnil
negativné propad cen ropy na komoditnich trzich, vykonnost polskych a tureckych akcii ztracela kvdli
narlstu politickych rizik. Ztraty z akciovych investic vyvazovaly ¢aste¢né zisky u dluhopisovych pozic,
konkrétné investice do Ceskych vladnich dluhopist. Ceny Ceskych vladnich dluhopist rostly diky
uvolnéné ménové politice v CR a eurozéné a silnému zajmu zahraniénich investord. V portfoliu do$lo
béhem roku k navySeni akciovych investic z 60 % na 70 %. Konkrétné jsme navysili alokaci u ruskych
a tureckych akcii. Procentualni zastoupeni dluhopisovych investic pokleslo béhem roku z 31 % na
24 %. Davodem byl omezeny ziskovy potencial dluhopisové ¢asti portfolia.
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Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni
rizik spojenych s technikami obhospodarovani fondu za rozhodné obdobi, véetné
udajl o protistranach obchodu, druhu a vysi pfijatého zajisténi, vynosech a
nakladech spojenych s pouzitim téchto technik

S ohledem na komplexnost Value at Risk pfi hodnoceni rizikovosti portfolia je limit specifikovany ve
statutu zakladnim kvantitativnim omezenim upravujicim celkovou rizikovost portfolia. Hodnota limitu je
posuzovana pro VaR stanoveny metodou historické simulace na hladiné spolehlivosti 99 % pfi
investiénim horizontu 1 mésic a minimalné roc¢ni historii trznich parametrll. S ohledem na investi¢ni
zamér nékterych portfolii je druhym vyznamnym faktorem riziko ménové omezené pro fadu portfolii
limitem stanovenym ve statutu.

Limit VaR: 18,00 % (aktiva fondu)
Limit ménove riziko (maximalni oteviena pozice): N/A
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Identifikace majetku, jehoZ hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu

Nazev cenného papiru ISIN Pocet ks (;Tg\ﬁog\i/zlig Trini;:ezlgvc ?\I/klig; :ﬁ?\jlegﬁ
ST. DLUHOP. 3,75/20 CZ0001001317 13000 | 154 446 183,33 154 823 500,00 9,61%
ST.DLUHOP. 4,70/22 CZ0001001945 8000 | 106 212 000,00 105 928 000,00 6,58%
C-Devizové ucty UCZBanky 1 87 866 637,67 87 866 637,67 5,45%
ERSTE GROUP BANK AT0000652011 77246 | 44 339 660,46 59 865 650,00 3,72%
ST.DLUHOP. 5,70/24 CZ0001002547 4000 | 59212 000,00 59 593 666,67 3,70%
GAZPROM OAO - ADR US3682872078 646 509 | 71691 485,87 59 260 708,79 3,68%
LUKOIL ADR US69343P1057 65292 | 58820813,15 52 190 037,18 3,24%
VIENNA INSURANCE GROUP AT0000908504 68278 | 64394 578,32 46 845 535,80 2,91%
UNIPETROL CZ0009091500 295000 | 51112152,50 46 698 500,00 2,90%
SBERBANK OF RUSSIA-ADR US80585Y3080 310489 | 32730 821,86 45 320 564,14 2,81%
KOMERCNI BANKA CZ0008019106 8193 | 38761083,00 40 547 157,00 2,52%
CEZ CZ0005112300 90245 | 53278 545,24 40 086 829,00 2,49%
MAGNIT OJSC GDR US55953Q2021 39364 | 41867811,39 39282 311,83 2,44%
PKO BANK POLSKI SA PLPKO0000016 190 969 | 44 269 451,46 33089 618,76 2,05%
MOL MAGYAR OLAJ HU0000068952 22 231 23 541 006,21 27 117 381,58 1,68%
DO AND CO AG AT0000818802 10000 | 23 105 202,39 26 377 900,00 1,64%
ST.DLUHOP. 4,85/57 CZ0001002059 1439 | 22348029,74 25 458 508,19 1,58%
POWSZECHNY ZAKLAD

UBEZPIECZEN SA PLPZU0000011 105860 | 31415071,30 22 832 604,65 1,42%
JSC MMC NORILSK NICKEL-ADR US55315J1025 72757 | 25929 158,66 22 666 803,09 1,41%
ST. DLUHOP. 4,20/36 CZ0001001796 1500 | 21199 500,00 22 596 125,00 1,40%
BANK PEKAO SA PLPEKAO00016 24 823 28 797 668,69 22583 717,17 1,40%
NOVATEK OAO-SPONS GDR REG US6698881090 11029 | 20265 111,58 22 463 968,67 1,39%
SOCIETATEA NATIONALA DE GAZE ROSNGNACNORS3 131 401 27 266 561,19 21241 076,77 1,32%
OTP BANK RT HU0000061726 41438 13 673 599,35 21221910,22 1,32%
TURKIYE GARANTI BANKAS| AS TRAGARAN91N1 346340 | 32650891,85 20 982 690,27 1,30%
FONDUL PROPRIETATEA SA ROFPTAACNORS5S 4 165 381 23 057 778,95 20 162 776,65 1,25%
TURKIYE IS BANKASI TRAISCTR91N2 464 436 | 29 296 772,56 18 178 675,25 1,13%
TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINERI | TRATUPRS91E8 30420 16 680 485,20 18 015 527,09 1,12%
GEDEON RICHTER HU0000123096 37 116 11466 370,22 17 382 336,22 1,08%
AKBANK TAS TRAAKBNK91N6 288 617 | 24 466 853,90 16 454 141,76 1,02%
TELEFONICA CZECH REPUBLIC, a.s. | CZ0009093209 65 000 16 199 578,83 16 185 000,00 1,01%

*u dluhopist (pofiz. cena + pofiz. AUV)
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= Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Telephone +420222 123 111
PobieZni 648/1a Fax +420 222 123 100
186 00 Praha 8 Internet www.kpmg.cz
Ceska republika

Zprava nezavislého auditora pro podilniky fondu
IKS Balancovany — dynamicky, otevieny podilovy fond
Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

Provedli jsme audit pfiloZené ucetni zavérky fondu IKS Balancovany — dynamicky, otevieny
podilovy fond Investi¢ni kapitalové spoleénosti KB, a.s. sestavené na zakladé ¢eskych ucetnich
piedpisu, tj. rozvahy k 31. prosinci 2015, vykazu zisku a ztraty za rok 2015 a piilohy této ucetni
zavérky, vcetné popisu pouzitych vyznamnych ucetnich metod a dalich vysvétlujicich
informaci. Udaje o fondu IKS Balancovany — dynamicky, otevieny podilovy fond Investiéni
kapitalové spoletnosti KB, a.s. jsou uvedeny v bodé€ 1 prilohy této ucetni zavérky.

Odpovédnost statutdarniho orgdnu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Statutarni orgdn spolecnosti Investiéni kapitdlova spole¢nost KB, a.s. je odpovédny za sestaveni
Gcetni zavérky, kterd podava vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Géetnimi predpisy, a za
takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak,
aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zakladé provedeného auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit
jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, mezinarodnimi auditorskymi standardy
a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. V souladu s témito
ptedpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a napldnovat a provést audit tak, abychom
ziskali pfiméfenou jistotu, ze Getni zadvérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupti, jejichZ cilem je ziskat dikazni informace
o Castkach a skuteCnostech uvedenych v Gcetni zdvérce. Vybér auditorskych postupli zavisi
na usudku auditora, v&etné vyhodnoceni rizik, Ze ucetni zavérka obsahuje vyznamné
nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou. Pii vyhodnocovani téchto rizik auditor
posoudi vnitini kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni ucetni zavérky podavajici
vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli
vyjadiit se k Géinnosti vnitfniho kontrolnitho systému udetni jednotky. Audit téZz zahrnuje
posouzeni vhodnosti pouzitych tucetnich metod, pfiméfenosti ucetnich odhadti provedenych
vedenim i posouzeni celkové prezentace Géetni zavérky.

Jsme piesvédCeni, ze ziskané dikazni informace poskytuji dostateény a vhodny zaklad
pro vyjadieni naseho vyroku.

Obchodni rejstiik vedeny
Mastskym soudem v Praze
oddil C, vloZka 24185,

KPMG Ceska republika Audit, s.ro., a Czech limited liability company and

a member firm of the KPMG netwerk of independent member firms affiliated 1€ 49619187

with KPMG International Cogperative ('KPMG International’), a Swiss entity. DIC CZ699001996
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Vyrok auditora

Podle na3eho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu
IKS Balancovany — dynamicky, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spoleénosti
KB, a.s. k31. prosinci 2015 a ndkladi, vynost a vysledku jeho hospodafeni za rok 2015
v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy.

Ostatni informace

Za ostatni informace se povazuji informace uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo udéetni zavérku
a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ spole¢nosti.

Nas$ vyrok k tcetni zavérce fondu IKS Balancovany — dynamicky, otevieny podilovy fond
Investiéni kapitdlové spolecnosti KB, a.s. k 31. prosinci 2015 se k ostatnim informacim
nevztahuje, ani k nim nevydavame zadny zvlastni vyrok. Pfesto je vSak soucasti naSich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi
a zvaZeni, zda ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé nejsou ve vyznamném nesouladu
s uCetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Uéetni jednotce ziskanymi béhem ovéfovani Gcetni
zavérky, zda je vyro¢ni zprava sestavena v souladu s pravnimi piedpisy nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné nespravné. Pokud na zakladé provedenych praci zjistime, ze
tomu tak neni, jsme povinni zji§téné skute¢nosti uvést v nasi zprave.

V ramci uvedenych postupii jsme v obdrzenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

V Praze, dne 22. dubna 2016
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l(/PH ¢ &A/&-’ /Z’e/jfvv/&c\, PR M/‘I/ Ing. Veronika Strolena
KPMG Cesk4 republika Audit, s.r.o. Director
Evidenéni ¢islo 71 Eviden¢ni ¢islo 2195






IKS Balancovany — dynamicky, otevieny podilovy fond
Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Rozvaha
k 31.12.2015
(v tisicich K¢)

Oznaceni |Text Bod 31.12.2015 31.12.2014
AKTIVA
3. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 4, 93967 212 219
a) splatné na pozadani 93 967 162 206
b) ostatni pohledavky 0 50013
5. Dluhové cenné papiry 5. 379 361 673717
a) vydané vladnimi institucemi 379 361 653 596
b) vydané ostatnimi osobami 0 20121
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 5. 1132701 1301 885
11. Ostatni aktiva 6. 258 2 096
Aktiva celkem 1 606 287 2189917
PASIVA
4, Ostatni pasiva 7. 4840 8458
9. Emisni aZio 8. 362 116 662 221
12. Kapitalové fondy 8. 730191 938 476
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi 580 762 705 456
15. Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi -71 623 -124 694
Vlastni kapital celkem 1601447 2181 459
Pasiva celkem 1606 287 2189917




IKS Balancovany — dynamicky, otevieny podilovy fond
Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Podrozvahové polozky
k 31.12.2015
(v tisicich K¢)

Oznaceni [Text Bod 31.12.2015 31.12.2014

Podrozvahova aktiva

8. Hodnoty predané k obhospodafovani 18. 1601 447 2181459




IKS Balancovany — dynamicky, otevieny podilovy fond
Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Vykaz zisku a ztraty
za rok kon¢ici 31.12.2015
(v tisicich K¢)

Oznaceni |Text Bod 2015 2014
1. Vynosy z Urokd a podobné vynosy 9. 14 140 28 778
z toho: uroky z dluhovych cennych papirt 14 093 28 457
3. Vynosy z akcii a podild 10. 49 470 54 764
c) ostatni vynosy z akcii a podilG 49 470 54 764
4, Vynosy z poplatk( a provizi 11. 80 96
5. Naklady na poplatky a provize 11. 37242 50177
6. Zisk nebo ztrata z financnich operaci 12. -90 639 -149 939
19. Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z béZné innosti pfed zdanénim -64 191 -116 478
23. Dan z pfijmu 13. 7 432 8216
24, Zisk nebo ztrata za tGcetni obdobi po zdanéni -71623 -124 694




IKS Balancovany — dynamicky, otevieny podilovy fond
Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Priloha Kk ucetni zavérce ke dni 31. 12. 2015



Priloha ucetni zavérky za rok 2015

1.1

POPIS FONDU
ZaloZeni a charakteristika Fondu

IKS Balancovany — dynamicky, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitdlové spolecnosti KB, a.s.
(,Fond®) byl ziizen Investicni kapitalovou spolecnosti KB, a.s. (,,Spole¢nost™) se sidlem Praha 1,
Dlouha 34 jako otevieny podilovy fond, ktery neni samostatnou pravnickou osobou a existuje v ramci
Spole¢nosti. Spolecnost je od 31. 12. 2009 soucasti skupiny Amundi (sidlem 90 boulevard Pasteur, 75015
Patiz, Francouzska republika).

Pivodni nazev Fondu byl ,,IKS Balancovany, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spoleénosti
KB, a.s.“. Fond vznikl pfeménou uzavieného podilového fondu UNIVERSUM Investi¢ni kapitalové
spole¢nosti KB, a.s. ve smyslu ustanoveni § 35 h) zakona ¢. 248/1992 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, ve znéni pozdé&jSich predpist, na zaklad¢é rozhodnuti predstavenstva Investi¢ni
kapitalové spolenosti KB, a.s. ze dne 14. 7. 1997 arozhodnuti Ministerstva financi CR ze dne
18. 8. 1997, ¢.j. 101/65160/1997. Dne 22. 9. 1997 se stal otevienym podilovym fondem. Dne 31. 1. 2007
nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky ¢. j. 41/N/142/2006/4, kterym byla schvélena zména
nazvu fondu na IKS balancovany — dynamicky, otevieny podilovy fond Investicni kapitdlové spole¢nosti
KB, as.

Fond IKS Balancovany — dynamicky, otevieny podilovy fond Investini kapitalové spolenosti KB byl
sloucen ke dni 30. 11. 2012 s fondem KB Realitnich spolecnosti, otevieny podilovy fond Investi¢ni
kapitalové spole¢nosti KB, a.s. a s fondem KB Ristovy profil, otevieny podilovy fond Investi¢ni
kapitalové spole¢nosti KB, a.s. pticemz fond IKS Balancovany — dynamicky byl fondem piejimajicim.
Slougeni bylo na zakladé Zzadosti Spoleénosti povoleno rozhodnutim Ceské narodni banky
¢j.: 2012/8038/570 a ¢j.: 2012/8036/570 ze dne 22. 8. 2012,

Dnem slouceni, tj. k 30. 11. 2012, se veskery majetek a zavazky vyse uvedenych sluc¢ovanych fondu stal
soucasti majetku fondu IKS Balancovany — dynamicky, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové
spole¢nosti KB, a.s. Fond KB Realitnich spoleénosti, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové
spolecnosti KB, a.s. a fond KB Ristovy profil, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti
KB, a.s. k tomuto datu zanikly.

Fond podléha regulaénim pozadavkim zakona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech (dale jen ,,Zakon“ nebo ,,ZISIF*), ktery je platny a a¢inny od 19. 8. 2013. Ve smyslu
Zakona je Fond specialnim fondem cennych papirti.

Spole¢nost je investi¢ni spole¢nosti ve smyslu platnych zakont a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera
shromazd’'uje penézni prostiedky pravnickych a fyzickych osob za Gcelem jejich pouziti na ucasti na
podnikani (kolektivni investovani). Pocet vydavanych podilovych listd neni omezen. Spolecnost si vSak
vyhrazuje pravo vydavani podilovych listi docasné pozastavit nejdéle na 3 mésice v souladu se Zakonem.
Podilové listy Fondu jsou nabizeny pouze v Ceské republice.

Fond byl ztfizen na dobu neurcitou.

Fond je spravovan Spole¢nosti, ktera je dle Zakona zodpovédna za obhospodafovani majetku ve Fondu.
Obhospodatrovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim.

Fond se zaméfuje na investice do cennych papiri (zejména do akcii a dluhovych cennych papirti) nebo
uklada ziskané prostiedky na zvlastni ¢ty u bank. Statut Fondu dale obsahuje informace o zplisobu
stanoveni budouci hodnoty investované ¢astky, kterd vyplyva ze zvolené investicni strategie.

Podilovy fond miize investovat do doplitkového likvidniho majetku, kterym jsou vklady a terminované
vklady uvedené v Zékong.

Limity Fondu jsou dodrzovany na zakladé Zakona, pfipadné jsou v souladu se Zakonem upraveny ve
statutu Fondu.

Prostiedky shromazdéné ve Fondu, které nejsou investovany do cennych papirt fondii kolektivniho
investovani nebo doplitkového likvidniho majetku, mohou byt investovany pouze do majetku, do kterého
miZze investovat specialni fond cennych papirti dle Zakona.
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Priloha ucetni zavérky za rok 2015

1.2.

Depozitatem Fondu je na zakladé uzaviené smlouvy Komer¢ni banka, a.s.
Fond neni souc¢ésti zddného konsolida¢niho celku.

Fond nema zadné zaméstnance. Veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu
provadi dodavatelskym zptisobem Spolecnost.

Statut Fondu, odména za obhospodaiovani a odména depozitari

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzdjemna prava a povinnosti mezi podilniky
Fondu a Spole¢nosti. Penézni prostfedky ve Fondu jsou shromazd’ovany vydavanim podilovych listh
Fondu. Takto ziskané prostfedky jsou obhospodafovany Spoleénosti.

Vyse uplaty za obhospodafovani majetku Fondu ¢ini maximalné 1,60 % z primérné ro¢ni hodnoty
fondového kapitalu a je hrazena Spolecnosti z majetku Fondu. Primérna ro¢ni hodnota fondového
kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky primér hodnot fondového kapitalu ke kazdému obchodnimu
dni.

Uplata za obhospodatovani majetku Fondu je splatna v mésiénich splatkach, na zakladé faktury vystavené
Spolecnosti. V piislusném mésici se kazdy obchodni den vypocéte vyse uplaty, coz je hodnota fondového
kapitalu k danému dni vynasobena 1/365-tinou smluvné stanoveného procenta a vyndsobend poctem
kalendafnich dni mezi aktudlnim obchodnim dnem a pfedchozim obchodnim dnem. Celkovd mésicni
uplata je dana souctem jednotlivych tplat spoctenych ke kazdému obchodnimu dni pfislu§ného mésice.

Vyse tplaty depozitafi je stanovena na zakladé pramérné hodnoty fondového kapitalu za ucetni obdobi a
¢ini nejvyse 0,15 % prumérné hodnoty fondového kapitalu za ucetni obdobi. Primérna ro¢ni hodnota
fondového kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky pramér hodnot fondového kapitalu ke kazdému
obchodnimu dni.

Veskeré dalsi ndklady souvisejici s obhospodafovanim Fondu, které nejsou vyjmenované ve statutu
Fondu, jsou zahrnuty v uplaté za obhospodafovani.

1.3. Predstavenstvo a dozorci rada Spolecnosti

Funkce Jméno

Piedstavenstvo predseda Franck du Plessix
mistopiedseda Ing. Pavel Hoffman
mistopfedseda Tony du Prez

Dozor¢i rada predseda Fathi Jerfel
¢len Christophe Lemarie
¢len Yann Robin Dumontheil

V pribéhu Géetniho obdobi doslo k nasledujicim zménam ve slozeni piedstavenstva a dozor¢i rady
Spolecnosti:

Ke dni 14. fijna 2015 zaniklo ¢lenstvi v pfedstavenstvu Spole¢nosti panu Albert Reculeau.
Ke dni 23. fijna 2015 se stal pfedsedou piedstavenstva Spolecnosti pan Franck du Plessix.

Ke dni 31. ¢ervence 2015 zaniklo ¢lenstvi v piedstavenstvu Spole¢nosti panu Sylvain Brouillard.
Ke dni 15. fijna 2015 se stal mistopfedsedou predstavenstva Spole¢nosti pan Tony du Prez.

Ke dni 22. srpna 2015 zaniklo ¢lenstvi v dozor¢i radé Spole¢nosti panu Patrice Begue.
Ke dni 1. listopadu 2015 se stal ¢lenem dozoréi rady Spole¢nosti pan Yann Robin Dumontheil.
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2.1.

2.2.

2.3.

ZAKLADNI VYCHODISKA PRO VYPRACOVANIi UCETNI ZAVERKY
Zékladni ucetni pravidla pouzita pfi sestavovani této ucetni zaveérky jsou uvedena nize.
Ugetni principy

Ugetni zavérka byla sestavena na zakladé téetnictvi Fondu vedeného v souladu se zdkonem ¢&. 563/1991
Sb., o tidetnictvi v platném znéni a v souladu a v rozsahu stanoveném Vyhlaskou Ministerstva financi CR
501/2002 Sb., kterou se stanovi uspotadani a obsahové vymezeni polozek téetni zavérky a rozsah tdajt
ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce, a Ceskymi uéetnimi standardy pro finanéni instituce,
kterymi se stanovi zékladni postupy u€tovani.

Fond je povinen dodrZovat regulaéni pozadavky Zakona.

Ucetni zavérka respektuje obecné ucetni zasady, predev§im zasadu uctovani ve vécné a Casové
souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad schopnosti ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty a pfilohu k Gc¢etni zavérce.

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni SpoleCnosti provadélo odhady, které maji vliv na
vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni tcetni zavérky a naklada
a vynosu v piislusném tcetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych k datu
sestaveni ucetni zavérky a mohou se od skute¢nych vysledkt lisit.

Ucetni zavérka je sestavena na zakladé soucasnych nejlepSich odhadl s vyuzitim vSech prislusnych a
dostupnych informaci k datu sestaveni Géetni zavérky.

Tato Gcetni zavérka je nekonsolidovana.

Fond vykazuje finan¢ni udaje v ¢eskych korunach (K¢) s pfesnosti na tisice K¢, pokud neni uvedeno
jinak.

OkamZzik uskute¢néni ucetniho pripadu

Fond u¢tuje o prodeji a nakupu cennych papird v okamziku uzavieni smlouvy (tzv. trade date) v pfipadé,
ze doba mezi uzavienim smlouvy a vyporadanim neni delsi nez doba obvykla.

Dale je okamzikem uskuteénéni Gi¢etniho ptipadu zejména den vyplaty nebo pfevzeti ob&ziva, den nakupu
nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi,
popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zméné€ nebo zaniku, k pohybu majetku
uvniti Géetni jednotky a k dal§im skute¢nostem, které jsou pfedmétem ucletnictvi a které nastaly,
popft. 0 nichZ jsou k dispozici potfebné doklady tyto skute¢nosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji
z vnitinich podminek ucetni jednotky anebo ze zvlastnich predpist.

Zachyceni operaci v cizich ménach

Aktiva a pasiva V cizi méné jsou vykazana v Gietni zavérce v K& s pouzitim sménného kurzu Ceské
narodni banky platného k datu sestaveni ucetni zavérky. Vynosy a naklady v cizich ménach jsou
v ucetnim systému Fondu zachyceny v K¢ a v ucetni zavérce jsou tedy vykazany piepoctené sménnym
kurzem platnym k datu transakce. Realizované a nerealizované kursové zisky &i ztraty jsou vykazany
V polozce Zisk nebo ztrata z financnich operaci.

IKS Balancovany — dynamicky, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a. s. 4



Priloha ucetni zavérky za rok 2015

24.

2.5.

2.6.

2.7.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry ocenované
realnou hodnotou proti uétim nédklad nebo vynost. Fond drZzi veskeré cenné papiry v portfoliu
k obchodovani. Cenné papiry v portfoliu k obchodovani jsou finanéni aktiva (akcie, dluhopisy a podilové
listy) nabyta Fondem za uéelem tvorby zisku z pohybui cen v kratkodobém ¢asovém horizontu, zpravidla
do jednoho roku.

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou pifimé transakcni
naklady (poplatky obchodnikiim s cennymi papiry a trhim). Od okamziku sjednani obchodu precenuje
Fond tyto cenné papiry na redlnou hodnotu. Ubytky cennych papirti jsou oceftovany metodou vazenych
pramérnych cen. Cenné papiry jsou vykazovany v rozvaze v polozce Akcie, podilove listy a ostatni podily
a Dluhové cenné papiry. Realizované kapitalové zisky a ztraty a zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény
realné hodnoty cennych papirli jsou zahrnuty do Vykazu zisku a ztraty V polozce Zisk nebo ztrata
Z financnich operaci.

Ocenéni dluhovych cennych papirti je postupné zvySovano o nabihajici trokové vynosy. Urokovymi
vynosy se rozumi nabihajici kupén. Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrudlnim principu
a jsou zahrnuty do Vykazu zisku a ztraty v polozce Vynosy z urokii a podobné vynosy, resp. Naklady na
uroky a podobné naklady.

Trzni hodnota cennych papiri je pocitana v souladu se Zakonem (ZISIF). Ocenovani vetejné
obchodovatelnych i neobchodovatelnych cennych papird v portfoliu Fondu je provadéno dle Zakona.
Cenné papiry jsou dle Zakona ocenény cenou uvedenou na vetejném trhu, ktera je piipadné upravena dle
pravidel v ném uvedenych.

Neni-li k dispozici trzni cena, je pouzita hodnota vypoctena dle ocefiovacich modeli zaloZenych
na diskontovani budoucich penéznich tokd dle vynosové kiivky vypoctené s vyuzitim systému Reuters,
poptipadé hodnota, kterou s vynalozenim odborné péce stanovila Spole¢nost.

Pohledavky a zavazky

Fond uctuje o pohledavkach vzniklych pii obchodovani s cennymi papiry a o ostatnich provoznich
pohledavkach v nominalni hodnot¢.

Dle zasady opatrnosti jsou vytvafeny opravné polozky ve vysi 100 % k neuhrazenym pohledavkam po
splatnosti z titulu nevyplaceného naroku na vyplatu z cennych papirt. Instrument opravnych polozek
nebyl v roce 2015, resp. 2014 v ucetnictvi Fondu pouzit.

Fond uctuje o zavazcich vzniklych pii obchodovani s cennymi papiry a o provoznich zavazcich
V nominalni hodnot¢.

Daii z prijmi

Daii z pfijmil je poéitana v souladu s ustanovenimi piislusného zdkona Ceské republiky na zakladé zisku
vykazaného ve vykazu zisku a ztraty sestaveného podle Ceskych tucetnich standardd. Podle platnych
danovych pfedpisti Cini sazba dané¢ z pifijmi pravnickych osob platna pro rok 2015, resp. 2014
pro podilové fondy 5 %.

Odlozena dan se vypocte ze vSech piechodnych rozdilii mezi zlstatkovou hodnotou aktiva nebo zdvazku
v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim uplné zdvazkové metody. Odlozena danova pohledavka
je zachycena ve vysi, kterou bude svysokou pravdépodobnosti mozno realizovat proti ofekavanym
zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Vlastni kapitil Fondu
Prodejni cena podilového listu je vypocitavana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a poctu vydanych

podilovych listi k danému dni. Podilové listy jsou prodavany investorim na zakladé denné stanovované
prodejni ceny.
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2.8.

2.9.

2.10.

2.11.

2.12.

2.13.

Emisni aZio

Emisni azio pfedstavuje rozdil mezi nominalni hodnotou vsech podilovych listd a jejich aktualni
hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu.

Vynosové a nakladové tiroky a vynosy z dividend

Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrudlnim principu.

Dividendové vynosy jsou Gétovany k datu uéinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papirt jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papiri jsou zachyceny pted odpoctem srazkové dané. Dan
ze zahrani¢nich dividend je vykazana v bod¢ 13.

Néklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou piimo spojeny s nakupem cennych papirl, jsou
uctovany primo do nakladu.

Regulatorni pozadavky

Investi¢ni spolecnosti a jimi obhospodafované podilové fondy podléhaji regulaci a dohledu ze strany
Ceské narodni banky — sekce pro dohled nad kapitalovym trhem. Depozitat — Komeréni banka, a.s.
dohlizi v souladu se Zakonem (ZISIF) na to, zda ¢innost Fondu probiha v souladu s timto Zakonem a
statutem Fondu.

Nasledné udalosti
Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni uéetni zavérky, je zachycen

v uCetnich vykazech v piipadé, ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy o podminkach, které
existovaly k rozvahovému dni.

V pfipad¢€, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem
zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udalosti popsany
v piiloze, ale nejsou zatétovany v Gcetnich vykazech.

Zména tcetnich metod a postupt

V prubéhu roku nedoslo k zadnym zménam tucetnich metod ani nebyly provedené zadné opravy
vyznamnych chyb.
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3.1

3.2

3.3.

RIZENI RIZIK
Pristupy K Fizeni rizik

Investi¢ni politika zakotvena ve statutech jednotlivych fondd spravovanych Spolecnosti, kterd je dale
rozpracovana v investicni strategii Fondu, stanovuje Spole¢nosti rtizné investi¢ni priority pro investovani
ve Fondu. Celkové investi¢ni prostfedi fondu je pak vymezeno v souboru internich vazeb a limitd, jez
predstavuji tzv. mikroproces Fondu a jez je autorizovan pfisluSnymi organy na trovni Spolecnosti ¢i
nadiizeného utvaru fizeni rizik AMUNDI Group. V souladu stimto zvolila Spole¢nost pfistup
oddéleného sledovani jednotlivych investiénich rizik a schvaluje v souladu s pfijatou investiéni politikou
Fondu zpisoby a metody kontroly a fizeni trznich rizik Fondu. Jedna se zejména v zavislosti na typu
Fondu 0 ménova, kreditni a urokova rizika. Metodika vyhodnocovani a kontroly je navrZena oddélenim
risk managementu a zohlediiuje zékladni metodologické pfistupy stanovené legislativou a pouzivané
celou skupinou AMUNDI. Vyhodnocovani je provadéno periodicky piislusnym ttvarem odpovédnym za
kontrolu dodrZovani zakonnych a interné stanovenych investiénich omezeni a limiti. Kontrola zakonnych
omezeni a vazeb je provadéna oddélenim risk managementu Spolecnosti.

Investi¢ni strategie stanovila Fondu smiSenou strategii s pfevahou akciovych instrumentt. Investi¢ni
teritorium pro akciovou ¢ast bylo omezeno na staty stfedni a vychodni Evropy, dluhopisova c¢ast je
umist'ovana zejména do domdcich statnich dluhopisti. Trzni rizika akcii v portfoliu jsou vyhodnocovana
pravidelné v souladu se startegii vymezenou ve statutu Fondu a detailnéji rozpracovanou v mikroprocesu.
Zakladni alokace portfolia byla v souladu se strategii dana stanovenym benchmarkem zahrnujicim
akciové trzni indexy burz v Ceské republice, Polsku, Mad’arsku, Rusku a Turecku a dluhopisovy index
Ceskych statnich dluhopist. Dodrzovani investi¢nich vazeb a limitu je monitorovano internimi systémy
a pravideln¢ vyhodnocovano.

Fond podléha souboru internich limitt, které piimo ovliviiuji cizoménovou rizikovou expozici, urokovou
rizikovou expozici, pfipadné i akciovou alokaci na jednotlivych trzich dle jejich volatility, ratingovou
strukturu portfolii, popt. dalsi charakteristiky Fondu. Pfislusné limity jsou aplikovany adekvatné povaze
Fondu.

V pripadé nakupu instrumentti nového typu, jsou tyto instrumenty predem analyzovany nejen z hlediska
kreditniho rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popt. které mohou
napomoci z portfolia eliminovat, na zakladé ¢ehoz je posouzena jejich vhodnost, popt. pfijatelny podil
v portfoliu.

Spoleénost sleduje rizikové expozice v rozloZeni na ménové, kreditni a urokové rizika. Na zakladé toho
mohou byt identifikovany kritické rizikové segmenty, pricemz tato identifikace pak zpétné ovliviiuje
investi¢ni proces.

Kreditni riziko

V souladu se statuty a investiCnimi strategiemi stanovuje Spolecnost pravidla a postupy pro vybér
investi¢nich instrumentti tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal charakteru
Fondu. Nové typy instrumentd musi splfiovat podminky mikroprocesu, v nékterych piipadech je
vyzadovano individualni schvalovani investicnim vyborem nebo oddélenim risk managementu véetné
specifikace maximalnich limitd a fondd, pro které jsou investice uréeny.

Riziko likvidity

Riziko likvidity ptedstavuje riziko, ze Fond nebude mit dostatek pohotovostnich zdroji ke splnéni
zavazkll vyplyvajicich z finan¢nich kontraktd. Likvidita je monitorovéna a fizena na zaklad¢ analyzy
absorpce trhu pii likvidaci investovanych pozic a na zakladé odhadovanych penéznich toki
a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papirti a terminovych vkladu.

Podle Zakona je Spole¢nost povinna odkoupit podilovy list bez zbyte¢ného odkladu, nejpozdgji viak do
15 pracovnich dnl ode dne uplatnéni prava na jeho odkoupeni. Jelikoz v drzeni Fondu jsou cenné papiry
obchodované na svétovych burzach, které 1ze realizovat béhem nékolika dnd, je nepravdépodobné, Ze by
Fond nebyl z divodu absence likvidnich prosttedkll schopen dostat svym zavazkim.
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3.4.

3.5.

3.6.

Spole¢nost mize v souladu s ustanovenimi Zakona (ZISIF) pozastavit vydavani nebo odkupovani
podilovych lista podilového fondu nejdéle na 3 mésice, pokud by to bylo nezbytné z divodu ochrany
prav nebo pravem chranénych zajma podilnikd. K pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych
listd mize dojit zejména na pfelomu kalendainiho roku, v piipad€ zivelnych udalosti, pfi velmi silnych
vykyvech na finanénich trzich a pfi velkych pozadavcich na prodej nebo odkupovani podilovych listd,
pokud by mohly ohrozit majetek v podilovém fondu.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou uvedeny v sekci 16.

Urokové riziko

Riziko urokové sazby pfedstavuje riziko zmény hodnoty financniho nastroje v disledku zmény trznich
urokovych sazeb. Casové obdobi, po které je urokova sazba finan¢niho nastroje pevné stanovena
indikuje, do jaké miry je tento nastroj vystaven riziku urokové sazby. Zamérem vedeni Spolecnosti je
fidit riziko fluktuace realné hodnoty aktiv Fondu zptisobené zménou trokovych sazeb v zavislosti na
investi¢nim profilu Fondu a o¢ekdvaném vyvoji trhu.

Kvantitativni informace o Grokové pozici a pasiv jsou uvedeny v sekci 15.

Ménové riziko

Me¢énova rizika Fondu jsou kazdodenné vyhodnocovana stanovenim aktualniho ménového rizika Fondu
na 95% hladiné spolehlivosti. Model zohlediiuje korelace jednotlivych mén. Vysledné ménové riziko je
srovnavano se schvalenym maximalnim limitem stanovenym pro kazdy fond investicnim vyborem.
Kvantitativni informace o devizové pozici jsou uvedeny v sekci 17.

Operacni a pravni rizika

Rizika operaéni a pravni jsou nastavena podle jednotné politiky Spole¢nosti.
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4, POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bézné Ucty jsou splatné na pozadani. Fond uklada penézni prostfedky na terminované vklady u bank

Vv piipadé, kdy nejsou vyuzity pro operace s cennymi papiry.

31.12.2015  31.12.2014
Bézné Gty u bank 93 967 162 206
Terminované vklady u bank 0 50 013
Pohledavky za bankami celkem 93 967 212 219

5. CENNE PAPIRY K OBCHODOVANI

Veskeré cenné papiry v majetku Fondu kromé podilovych listll jsou registrované na Burze cennych
papiri Praha nebo zahrani¢nich burzach. Podilové listy, které nemaji povinnost byt registrované

na burzach, jsou odkupovany investi¢ni spolecnosti, ktera je obhospodaiuje.

Cista cena Redlna  Cista cena Realna
porizeni hodnota porizeni hodnota
31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014
Akcie 1274 550 1112538 1345 454 1234138
Podilové listy 23 058 20 163 63 590 67 747
AKcie a podilové listy 1297 608 1132701 1409 044 1301 885
Dluhopisy s pevnou urokovou sazbou 363 491 368 400 594 428 642 769
Dluhopisy s proménlivou tirokovou sazbou 10 741 10 961 30 008 30 948
Dluhové cenné papiry 374 232 379 361 624 436 673 717
Cenné papiry k obchodovani celkem 1671840 1512 062 2 033 480 1975 602
Z toho: irokové vynosy? 4144 11325
z toho: zisky / ztraty z pfecenéni? -163 922 -69 203
Akcie a podilové listy k obchodovani v realné hodnoté dle trhti zahrnuji:
31.12. 2015 31.12. 2014
Akcie a podilové listy k obchodovani
- tuzemské 152 091 126 257
- zahrani¢ni 980 609 1175628
Celkem akcie a podilové listy k obchodovani 1132701 1301 885
Zahrani¢ni cenné papiry pochazi zejména z Turecka, USA, Polska a Rumunska.
Akcie a podilové listy k obchodovani v realné hodnoté dle emitentti zahrnuji:
31.12. 2015 31.12.2014
Akcie a podilové listy k obchodovani
- finan¢ni instituce 458 491 635 653
- ostatni instituce 674 210 666 232
Celkem akcie a podilové listy k obchodovani 1132701 1301 885

1 Cista cena pofizeni predstavuje realnou hodnotu cenného papiru z posledniho dne piedchoziho uéetniho obdobi

nebo hodnotu, za kterou byl cenny papir pofizen v pribéhu ucetniho obdobi.

2 Tyto polozky piedstavuji urokové vynosy &i zisk nebo ztratu z precenéni cennych papirt, které byly v portfoliu

k 31.12.2015 (31.12.2014).
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Dluhové cenné papiry k obchodovani v realné hodnoté dle trhi zahrnuji:

31.12.2015 31.12.2014
Dluhové cenné papiry S pevnou trokovou sazbou
- tuzemské 368 400 642 769
Dluhové cenné papiry s pevnou irokovou sazbou celkem 368 400 642 769
Dluhové cenné papiry s proménlivou urokovou sazbou
- tuzemské 10 961 10 827
- zahrani¢ni 0 20121
Dluhové cenné papiry s proménlivou tirokovou sazbou celkem 10 961 30 948
Celkem dluhové cenné papiry k obchodovani 379 361 673 717
Dluhové cenné papiry k obchodovani v realné hodnoté dle emitenta zahrnuji:
31.12.2015 31.12.2014
Dluhové cenné papiry k obchodovani
- statnimi institucemi v Ceské republice 379 361 653 596
- ostatnimi subjekty v zahranici 0 20121
Celkem dluhové cenné papiry k obchodovani 379 361 673 717

Podil dluhovych cennych papiri se splatnosti nad jeden rok ¢inil k 31. 12. 2015 na celkovém objemu

dluhovych cennych papird 100 % (2014: 97,01 %).

OSTATNI AKTIVA
31.12.2015 31.12.2014
Ocekavané dividendovy vynosy - zahrani¢ni 258 2 096
Ostatni aktiva celkem 258 2 096
OSTATNI PASIVA
31.12.2015 31.12.2014
Danové zavazky 1898 2288
Zavazky vici podilnikim 357 217
Zavazky vici Spolecnosti 125 143
Dohadné ucty pasivni 2 460 3379
Nakup CP - zavazek 0 2431
Ostatni pasiva celkem 4 840 8 458

Zavazky vuéi podilnikim piedstavuji vklady pfijaté od podilnikti po dobu do vydani podilovych listd.
Polozka ,,Dohadné ucty pasivni® zahrnuje predev$im nevyfakturované naklady za spravu Fondu za mésic
prosinec.
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8. KAPITALOVE FONDY

Fond nema zakladni kapital. Kapital podilového Fondu uctovany na ucet Kapitalové fondy se sklada ze
730 191 154 ks podilovych listd (31. 12. 2014: 938 476 087 ks) jejichz jmenovita hodnota je 1 K¢&.

Zakladem pro stanoveni ceny podilového listu Fondu pro ucely vydavani podilovych listi Fondu
a pro tcely zpétného prodeje podilovych listi Fondu je vlastni kapital Fondu. Cena podilového listu
se tedy stanovuje na zakladé ceny jednoho podilu, a to jako nasobek jmenovité hodnoty podilového listu
a ceny jednoho podilu. Rozdil mezi nominalni hodnotou podilového listu a trzni cenou je emisni aZio.
Emisni azio je vykazovano samostatné.

Hodnota podilového listu K poslednimu dni roku 2015 cinila 2,1932 K¢ (2014: 2,3245 K¢).

O ztratu za rok 2015 ve vysi 71 623 tis. K¢ bude v souladu se statutem Fondu poniZen nerozdéleny zisk
predchazejicich obdobi.

O ztratu za rok 2014 ve vysi 124 694 tis. K& byl v souladu se statutem Fondu ponizen nerozdéleny zisk
predchazejicich obdobi.

Prehled zmén Kapitalovych fondd a emisniho azia:

Kapitalové fondy Emisni aZio Celkem
(v tis. K¢) (v tis. K¢) (v tis. K¢)
Zustatek k 31. 12. 2013 1204 357 1037 003 2 241 360
Vydané 2014 48 268 68 086 116 354
Odkoupené 2014 314 149 442 868 757 017
Zustatek k 31. 12. 2014 938 476 662 221 1 600 697
Vydané 2015 39 681 55132 94 813
Odkoupené 2015 247 966 355 237 603 203
Zustatek k 31. 12. 2015 730 191 362 116 1092 307
9.  CISTE UROKOVE VYNOSY
Cisté vynosy z urokii zahrnuji:
2015 2014
Uroky z dluhovych cennych papirt 14 093 28 457
Uroky z b&Znych 0&td a terminovanych vkladi 47 321
Vynosové uroky celkem 14 140 28 778
Nakladové uroky celkem 0 0
Cisté irokové vynosy celkem 14 140 28 778
10.  VYNOSY Z AKCIi A PODILU
2015 2014
Tuzemské dividendy 6 024 9 360
Zahrani¢ni dividendy 43 446 45 404
Piijaté dividendy celkem 49 470 54 764
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11.

12.

CISTY NAKLAD NA POPLATKY A PROVIZE

Poplatky a provize zahrnuji:

2015 2014
Ostatni vynosy z poplatki a provizi 80 96
Vynosy z poplatki a provizi celkem 80 96
Poplatek za obhospodatovani fondu 30429 41 448
Poplatek depozitari 2 062 2798
Poplatek za custody sluzby 1603 1785
Poplatek za prodej cennych papirt 964 1121
Ostatni poplatky 700 991
Poplatek za ostatni sluzby KB 1136 1542
Poplatek za auditorské sluzby 106 128
Poplatek za vedeni cennych papirti - CDCP 242 364
Niéklady na poplatky a provize celkem 37 242 50177
Cisty vynos/naklad na poplatky a provize celkem -37 162 -50 081

Spole¢nost ma uzavienou ramcovou smlouvu o uhrad¢ sluzeb s Komer¢ni bankou a. s. Smlouva upravuje
poplatky za sluzby depozitate a dale poplatky za ostatni sluzby (zfizeni a vedeni béznych uétt, tuzemsky
a zahrani¢ni platebni styk a sluzby pfimého bankovnictvi).

Poplatek za obhospodatrovani, hrazeny Fondem Spole¢nosti, ¢ini v souladu se statutem Fondu maximalné
1,6 % z primérné ro¢ni hodnoty fondového kapitalu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitafe, kterou vykonava Komeréni banka, a.s., plati Fond
v souladu se statutem poplatek ve vysi maximaln€ 0,15 % z primérné ro¢ni hodnoty fondového kapitéalu.

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

2015 2014
Zisk/ztrata z cennych papirti ocefiovanych realnou hodnotou -84 206 -155 571
Zisk/ztrata z devizovych operaci -6 433 5632
Zisk/ztrata z finan¢nich operaci celkem -90 639 -149 939

Zisk nebo ztrata z cennych papirt ocefiovanych redlnou hodnotou proti uctim nakladii nebo vynost
predstavuje predevsim zisky a ztraty z precenéni cennych papirG na redlnou hodnotu a realizované
zisky/ztraty z prodeju.

Zisk nebo ztrata zdevizovych operaci piedstavuje hodnotu realizovanych kurzovych rozdila
z devizovych G¢th a z vypofadani zahrani¢nich pohledavek a zavazkt a zaroven i rozdily vzniklé
z precenéni majetku, s vyjimkou cennych papirt, a zavazki v zahrani¢ni méné precenovanych na realnou
hodnotu.
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13.  DAN Z PRIIMU
Dan splatna — danova analyza:
2015 2014

Hospodaisky vysledek pied zdanénim -64 191 -116 478
Odecitatelné polozky 49 470 54 764
Pficitatelné polozky 1417 2 057
Zohlednéni danové ztraty minulych let 0 0
Zaklad dané 0 0
Dan (5%) ze zékladu dané 0 0
Oprava dan¢ minulych let 915 1406
Daii splatna ze zdkladu dané celkem 915 1406
Samostatny zaklad dané (piijaté dividendy ze zahranici) 43 445 45 404
Daii (15%) ze samostatného zakladu dané 6517 6 810
Naklady na splatnou dai z prijmu celkem 7432 8 216
V roce 2015 dosahl Fond datiové ztraty ve vysi 112 244 tis. K¢ (2014: dan. ztrata 169 158 tis. K¢).
Podle zakona o danich z piijmi mize Fond pievést dafiovou ztratu vzniklou od roku 2011 do piistich péti
let. VySe danové ztraty, kterd nebyla uplatnéna a bude pievedena do dalSich let, ¢inila 845 561 tis. K&
k 31.12. 2015 (31. 12. 2014: 885 710 tis. K¢).
OdloZena dari:

31.12. 2015 31.12. 2014
Odlozena danova pohledavka — danové ztraty 42 278 44 285
Celkova odloZena dain 42 278 44 285
Odlozena datiova pohledavka ve vysi 42 278 tis. K¢ k 31. 12. 2015 (31. 12. 2014: 44 285 tis. K¢) nebyla
z divodu zasady opatrnosti vykazana dle ucetnich metod popsanych v bodé 2.6.
K 31.12. 2015 a 31. 12. 2014 neexistuji prechodné rozdily mezi téetni a datiovou hodnotou aktiv a pasiv.

14. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Za spriznéné osoby lze povazovat Spole¢nost.

Zavazky:
31.12. 2015 31.12. 2014
Nevyfakturovany obhospodatovatelsky poplatek 2196 3030
Zavazky vici Spole€nosti 125 143
Celkem 2321 3173
Naklady na poplatky:
2015 2014
Poplatek za obhospodatovani fondu 30429 41 448
Poplatek za custody sluzby 1603 1785
Poplatek depozitari 2062 2798
Poplatek za ostatni sluzby KB 1136 1542
Celkem 35230 47573

Jedna se o naklady Fondu, které jsou fakturovany Fondu Spolecnosti. Pfijemcem poplatku za
obhospodatovani Fondu je Spole¢nost. Ostatni zminéné naklady hradi Spole¢nost Komeréni bance a.s. na
zakladé doslych faktur v mési¢nich intervalech.
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15. UROKOVE RIZIKO

Nize uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Fond vystaven riziku urokové sazby
a je zalozena bud’ na smluvni dobé splatnosti finan¢nich nastroji, nebo Vv pfipadé, ze se urokova mira
téchto nastrojii méni pred dobou splatnosti, na datu nového stanoveni urokové miry. Aktiva a zavazky,
které nemaji smluvni splatnost, a tudiz jsou netiro¢ené, jsou zahrnuty ve skupiné ,NearoGeno*.

31.12. 2015:
Do 3 3 més. 1 rok

mésici az 1 rok az 5 let Nad 5 let Neuaro¢eno Celkem
Pohledavky za bankami 93 967 0 0 0 0 93 967
Dluhové cenné papiry 0 10 961 154 824 213576 0 379 361
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 1132701 1132701
Ostatni aktiva 258 0 0 0 0 258
Aktiva celkem 94 225 10 961 154 824 213576 1132701 1 606 287
Ostatni pasiva 2942 1898 0 0 0 4 840
Zavazky celkem 2942 1898 0 0 0 4 840
Cisté uirokové riziko 91 283 9063 154 824 213576 1132701 1601 447
31.12. 2014:

Do 3 3 més. 1 rok

mésici az 1 rok az 5 let Nad 5 let Netroceno Celkem
Pohledavky za bankami 212 219 0 0 0 0 212 219
Dluhové cenné papiry 0 30948 310 009 332 760 0 673 717
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 1301885 1301 885
Ostatni aktiva 2 096 0 0 0 0 2 096
Aktiva celkem 214 315 30 948 310 009 332760 1301885 2189917
Ostatni pasiva 6170 2 288 0 0 0 8 458
Zavazky celkem 6170 2 288 0 0 0 8 458
Cisté urokové riziko 208 145 28 660 310 009 332760 1301885 2181 459

16. RIZIKO LIKVIDITY

Nize uvedena tabulka obsahuje aktiva a zavazky rozdélené dle zbytkové splatnosti. Zbytkova splatnost
predstavuje dobu od data tcetni zaveérky do data smluvni splatnosti aktiva nebo zavazku. Polozky, které
nemaji smluvni splatnost, jsou zahrnuty v polozce ,,Nespecifikovano®.

31.12. 2015:
Do 3 3 més. 1 rok

mésicl az 1 rok az5let Nadb5let Nespec. Celkem
Pohledavky za bankami 93 967 0 0 0 0 93 967
Dluhové cenné papiry 0 0 154 824 224 537 0 379 361
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 1132701 1132701
Ostatni aktiva 258 0 0 0 0 258
Aktiva celkem 94 225 0 154 824 224 537 1132701 1 606 287
Ostatni pasiva 2942 1898 0 0 0 4840
Zavazky celkem 2942 1898 0 0 0 4 840
Cisté riziko likvidity 91 283 -1 898 154 824 224 537 1132701 1601 447
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31.12. 2014:
Do 3 3 més. 1 rok

mésici az 1 rok az5let Nad5 let Nespec. Celkem
Pohledavky za bankami 212 219 0 0 0 0 212 219
Dluhové cenné papiry 0 20121 310 009 343 587 0 673 717
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 1301885 1301 885
Ostatni aktiva 2 096 0 0 0 0 2 096
Aktiva celkem 214 315 20121 310 009 343587 1301885 2189917
Ostatni pasiva 6170 2288 0 0 0 8 458
Zavazky celkem 6170 2 288 0 0 0 8 458
Cisté riziko likvidity 208 145 17 833 310 009 343587 1301885 2181459

Riziko likvidity pro Fond neni vyznamné, nebot’ vSechna aktiva jsou realné pfeménitelna do penéznich
prostiedki v krat$i dobé, nez je predpokladana realizace odkupti podilnikd Fondu.

17. DEVIZOVA POZICE

meénového rizika je vSak sledovani limitd na jednotlivé mény.

31.12. 2015:

CzZK uUsD EUR GBP  TRY RON PLN HUF Celkem
Pohledavky za bankami 6 100 86 672 245 85 79 121 19 646 93 967
Dluhové cenné papiry 379 361 0 0 0 0 0 0 0 379 361
Akcie a podilové listy 265829 283592 18542 12883 242918 109259 126313 73365 1132701
Ostatni aktiva 0 258 0 0 0 0 0 0 258
Aktiva celkem 651290 370522 18787 12968 242997 109380 126332 74011 1606287
Ostatni pasiva 4 840 0 0 0 0 0 0 0 4 840
Zavazky celkem 4 840 0 0 0 0 0 0 0 4 840
Cisté ménové riziko 646450 370522 18787 12968 242997 109380 126332 74011 1601447
31.12. 2014:

CzZK usD EUR GBP TRY RON PLN HUF Celkem
Pohledavky za bankami 70524 56520 19170 3637 51840 2496 1038 699 212219
Dluhové cenné papiry 673717 0 0 0 0 0 0 0 673717
Akcie a podilové listy 261118 332095 16493 15344 240942 104513 280020 51360 1301885
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0 209 0 2 096
Aktiva celkem 1005359 388615 35663 18981 292782 107009 283154 58354 2189917
Ostatni pasiva 8 458 0 0 0 0 0 0 0 8 458
Zavazky celkem 8 458 0 0 0 0 0 0 0 8 458
Cisté ménové riziko 996901 3883615 35663 18981 292782 107009 283154 58354 2181459
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18. MAJETEK A ZAVAZKY VYKAZANE V PODROZVAZE

V Géetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykazany hodnoty pfedané k obhospodaiovani Spoleénosti.
19. MAJETEK A ZAVAZKY NEVYKAZANE V ROZVAZE A PODROZVAZE

Fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.

20. V\"ZN{\MNI:: UDALOSTI MEZI DATEM UCETNI ZAVERKY A DATEM JEJIHO
SCHVALENI

K Zidnym vyznamnym udélostem po datu Gcetni zavérky, které by mély vyznamny dopad na ucetni
zavérku Fondu, nedoslo.

Sestaveno dne: Podpis statutdrptho orgdnu Géetni jednotky:
22 -04- 2016 - Aﬂ
Franck du Plessix Ing. Pavel F{offman
Pfedseda piedstavenstva Mistopiedseda piedstavenstva
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