IKS Akciovy — Stredni a vychodni

2015 Evropa

VyrocCni zprava za rok 2015

Investicni kapitalova spole¢nost KB, a.s. predklada investorské verejnosti
vyroéni zpravu fondu IKS Akciovy - Stfedni a vychodni Evropa, otevieny
podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s. za rok 2015.
Vyroéni zprava obsahuje vSechny povinné udaje stanovené vyhlaskou
€.244/2013 Sb. a §234 zakona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich

spole¢nostech a investi¢nich fondech.



® Udaje o éinnosti obhospodarovatele ve vztahu k majetku fonda
v u€etnim obdobim

Investiéni kapitalova spoleénost KB, a.s. (dale ,,IKS KB* nebo ,,.Spoleénost”)
obhospodarovala k 31. 12. 2015 celkem 14 otevienych podilovych fondu.
U vSech téchto fondtl pusobila IKS KB jako hlavni manazer a spravce majetku.

Fondy penézniho trhu
KB Penézni trh, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Dluhopisové fondy

IKS Kratkodobych dluhopis, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.
IKS Dluhopisovy PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

KB Privatni sprava aktiv 1, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

Smisené fondy

IKS Balancovany - konzervativni, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.
IKS Balancovany - dynamicky, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.
KB Privatni sprava aktiv 2, otevieny podilovy fond Investicni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

KB Privatni sprava aktiv 4, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

Fondy fondt

KB Konzervativni profil, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole€nosti KB, a.s.
KB Vyvazeny profil, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spoleénosti KB, a.s.

KB Absolutnich vynosu, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

Akciové fondy

IKS Akciovy — Stfedni a vychodni Evropa, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spoleCnosti
KB, a.s.

KB Privatni sprava aktiv 5D, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitélové spole¢nosti KB, a.s.

B Informace o depozitari fondu

Depozitafem vSech otevienych podilovych fondl obhospodafovanych Spoleénosti byla po celé
rozhodné obdobi Komer&ni banka, a.s., se sidlem v Praze 1, Na Prikopé& 33, &. p. 969, PSC 114 07,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZzka 1360,
IC 45317054.

B Informace o osobé, ktera byla depozitarem povérena uschovou
nebo opatrovanim majetku fondu, pokud je u této osoby ulozeno
vice nez 1% hodnoty majetku fondu kolektivniho investovani

Custodianem vSech otevienych podilovych fondl obhospodafovanych Spolecnosti byla po celé
rozhodné obdobi Komeréni banka, a.s., se sidlem v Praze 1, Na Pfikopé 33, €. p. 969, PSC 114 07,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1360,
IC 45317054.



m Udaje o podstatnych zménach udajii uvedenych ve statutu
investi¢niho fondu, ke kterym doslo v priubéhu tcetniho obdobi

K Zadnym podstatnym zmé&nam ve statutu investi¢niho fondu nedoslo.

m Udaje o mzdach, aplatach a obdobnych pfijmech pracovniku
nebo vedoucich osob, které mohou byt povazovany za odmény,
vyplacenych obhospodarovatelem investi¢niho fondu tém z jeho
pracovnikl nebo vedoucim osobam, jejichz ¢innost ma
podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu.

Tyto udaje jsou obsazeny v pfiloze ucetni zavérky Spolecnosti za rok 2015.

B Metody, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s
technikami a nastroji k efektivnimu obhospodarovani fondd pod
spravou Spole¢nosti.

Principy, metody a techniky fizeni rizik pouzivané Spole¢nosti pfi spravé portfolii fondd jsou postaveny
na zakladé strategie Fizeni rizik stanovené matefskou spole¢nosti Amundi a jednotné implementované
v ramci celé skupiny. V ramci této strategie jsou schvaleny zakladni principy fizeni jednotlivych rizik,
metody jejich sledovani a méfeni, jakoz i nastroje na jejich omezovani a cilovani. Systém zahrnuje
veskeré typy rizik spojené s investi¢nim procesem.

m Udaje o soudnich nebo rozhodéich sporech, které se tykaji
majetku nebo naroku podilnika podilového fondu, jestlize
hodnota predmétu sporu prevysuje 5% hodnoty majetku
podilového fondu v rozhodném obdobi

Zadné vyse uvedené soudni ani rozhod&i spory nebyly v rozhodném obdobi vedeny.

B |dentifika¢ni Udaje kazdé osoby opravnéné poskytnout investi¢ni
sluzby, ktera vykonavala €innosti hlavniho podpurce ve vztahu k
majetku fondu kolektivniho investovani, v rozhodném obdobi, a
udaj o dobé, po kterou tuto ¢innosti vykonava.

V rozhodném obdobi zadna osoba nevykonavala ¢innosti hlavniho podplrce ve vztahu k majetku
fondu kolektivniho investovani.



IKS Akciovy — Stredni a vychodni Evropa

ISIN: CZ0008474632

Investi¢ni spole¢nost: IKS KB

Portfolio manazer:

Dan Karpisek (od 1/2015), odborna praxe 16 let, Absolvent VSE v Praze
Depozitar: Komeréni banka, a.s.

Uplata za obhospodatovani: 2,20%

Uplata depozitafi: 0,09%

Pocet emitovanych podilovych listd (k datu 31. 12. 2015): 409 292 686

Aktiva, vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za
posledni tfi uplynula obdobi:

v Ké 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Aktiva 370 317 885 N/A N/A
VK 368 815 376 N/A N/A
VK/PL 0,9011 N/A N/A

Udaje o skladbé& a zmé&nach majetku fondu k 31. 12. 2015:
0,8%

8,5%
m Akcie CR

Akcie Polsko

22,1% B Akcie Madarsko
Akcie Rusko
Akcie Turecko

Akcie Rumunsko

B Akcie ostatni zemé
24.1%

Fond IKS Akciovy — Stfedni a vychodni Evropa oslabil vroce 2015 o 9,9 %. Obchodovani na
finanénich trzich provazela zvlasté ve druhé poloviné roku vys$si volatilita, ktera byla zplsobena
obavami trhu ze zpomaleni €inské ekonomiky, nartstu geopolitického napéti a dlouho ocekavaného
zvySovani urokovych sazeb v USA. Vykonnost fondu byla negativné ovlivnéna poklesem cen u
ruskych, tureckych a polskych akcii v portfoliu. Zatimco vykonnost ruskych akcii ovlivnil negativné
propad cen ropy na komoditnich trzich, vykonnost polskych a tureckych akcii ztracela kvdli nardstu
politickych rizik. V portfoliu doSlo béhem roku k navySeni akciovych investic z 92 % na 99 %.

Konkrétné jsme navysili alokaci u ruskych a tureckych akcii.



IKS Akciovy — Stfedni a vychodni Evropa

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni
rizik spojenych s technikami obhospodafovani fondu za rozhodné obdobi, v€etné
udaju o protistranach obchodu, druhu a vysi pfijatého zajisténi, vynosech a
nakladech spojenych s pouzitim téchto technik

S ohledem na komplexnost Value at Risk pfi hodnoceni rizikovosti portfolia je limit specifikovany ve
statutu zakladnim kvantitativnim omezenim upravujicim celkovou rizikovost portfolia. Hodnota limitu je
posuzovana pro VaR stanoveny metodou historické simulace na hladiné spolehlivosti 99 % pfi
investiénim horizontu 1 mésic a minimalné ro¢ni historii trznich parametri. S ohledem na investi¢ni
zamér nékterych portfolii je druhym vyznamnym faktorem riziko ménové omezené pro fadu portfolii
limitem stanovenym ve statutu.

Limit VaR: 20,00 % (aktiva fondu)
Limit ménové riziko (maximalni oteviena pozice): N/A



IKS Akciovy — Stfedni a vychodni Evropa

Identifikace majetku, jehoZ hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu

Nazev cenného papiru ISIN | Pocet ks CsnA%;\)/o(F\ilz;g;’ Trim:TS\f t(e\l/klc(eg; Z&?\jleza
ERSTE GROUP BANK AT0000652011 29 410 17 069 561 22 792 750,00 6,13%
GAZPROM OAO - ADR US3682872078 186 202 20 647 608 17 067 763,17 4,59%
LUKOIL ADR US69343P1057 21334 20 433 343 17 052 965,96 4,59%
VIENNA INSURANCE GROUP AT0000908504 24 589 23 492 471 16 870 512,90 4,54%
UNIPETROL CZ0009091500 105000 | 18 192 847,50 16 621 500,00 4,47%
CEZ C€Z0005112300 33520 | 19791201,34 14 889 584,00 4,01%
SBERBANK OF RUSSIA-ADR US80585Y3080 90099 | 10229 307,49 13 151 311,35 3,54%
KOMERCNI BANKA CZ0008019106 2431| 11501061,00 12 031 019,00 3,24%
MAGNIT OJSC GDR US55953Q2021 11298 | 11718211,17 11274 554,39 3,03%
MOL MAGYAR OLAJ HU0000068952 8 285 8 709 326,25 10 106 045,90 2,72%
DO AND CO AG AT0000818802 3400 7 874 503,08 8 968 486,00 2,41%
OTP BANK RT HU0000061726 15 062 4 981 074,26 7 713 799,21 2,08%
TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINERI TRATUPRS91E8 12 476 7 053 206,63 7 388 616,57 1,99%
TURKIYE GARANTI BANKASI AS TRAGARAN91N1 120793 | 11712211,83 7318 132,78 1,97%
GEDEON RICHTER HU0000123096 15 227 4704 128,12 7131 178,84 1,92%
TURKIYE IS BANKASI TRAISCTR91N2 171044 | 10834 877,35 6 694 901,62 1,80%
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN SA PLPZU0000011 30 940 9 100 268,40 6 673 349,59 1,80%
JSC MMC NORILSK NICKEL-ADR US55315J1025 20 946 7 564 251,06 6 525 541,98 1,76%
NOVATEK OAO-SPONS GDR REG US6698881090 3102 5792 913,83 6318 182,14 1,70%
TELEFONICA CZECH REPUBLIC, a.s. CZ0009093209 25000 6 230 976,47 6 225 000,00 1,68%
TUMOSAN MOTOR VE TRAKTOR SANAYI AS | TRETUMOO00011 80 000 5 406 043,78 6 180 937,60 1,66%
ROSNEFT GDR US67812M2070 67 171 6 614 794,40 5772721,95 1,55%
SOCIETATEA NATIONALA DE GAZE ROSNGNACNORS3 33343 6 840 224,03 5 389 922,62 1,45%
PKO BANK POLSKI SA PLPKO0000016 29 865 6 924 863,72 5174 774,25 1,39%
HACI| OMER SABANCI HOLDING AS TRASAHOL91Q5 66 012 6 291 751,93 4 639 609,85 1,25%
KOFOLA CS, a.s. CZ0009000121 8803 4 490 130,00 4 287 061,00 1,15%
BANCA TRANSILVANIA ROTLVAACNORH1 286 592 3398 183,28 4127 543,84 1,11%
BANK PEKAO SA PLPEKAO00016 4482 5199 659,63 4 077 678,78 1,10%
BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE ROBRDBACNOR2 57 182 3195 094,71 4 066 463,62 1,09%
S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A. ROTGNTACNORS 2448 3928 301,32 4 052 301,70 1,09%
PEGAS NONWOVENS LU0275164910 5468 3559 464,48 3997 108,00 1,08%
TURKIYE HALK BANKASI AS TRETHALO0019 42 954 6 289 303,09 3797 499,14 1,02%
AKBANK TAS TRAAKBNK91N6 66 562 5741 227,82 3794 719,59 1,02%
ELECTRICA SA ROELECACNORS5 51923 3673 816,63 3779354,71 1,02%
ENKA INSAAT VE SANAYI AS TREENKAO00011 98 493 4534 772,11 3746 203,91 1,01%




B |KS Akciovy — Stredni a vychodni Evropa

m Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o0. Telephone +420 222123 111
Pobie#ni 648/1a Fax +420 222 123 100
186 00 Praha 8 Internet www.kpmg.cz
Ceska republika

Zprava nezavislého auditora pro podilniky fondu
IKS Akciovy — Stiedni a vychodni Evropa, otevieny podilovy
fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Provedli jsme audit piiloZzené Uéetni zavérky fondu IKS Akciovy — Stiedni a vychodni Evropa,
otevieny podilovy fond Investiéni kapitdlové spoleénosti KB, a.s. sestavené na zakladé ¢eskych
ucéetnich piedpisi, tj. rozvahy k 31. prosinci 2015, vykazu zisku a ztrity za rok 2015 a piilohy
této Gletni zavérky, véetné popisu pouZitych vyznamnych udetnich metod a dalsich
vysvétlujicich informaci. Udaje o fondu IKS Akciovy — Stfedni a vychodni Evropa, otevieny
podilovy fond Investi¢ni kapitilové spoleénosti KB, a.s. jsou uvedeny v bodé 1 piilohy této
ucetni zaveérky.

Odpovédnost statutarniho orgdanu ucetni jednotky za uicetni zavérku

Statutarni organ spolecnosti Investi¢ni kapitalova spolecnost KB, a.s. je odpovédny za sestaveni
ucetni zavérky, ktera podava vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Gcetnimi piedpisy, a za
takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni éetni zadvérky tak,
aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpiisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadiit na zakladé provedeného auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit
jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, mezinarodnimi auditorskymi standardy
a souvisejicimi aplikadnimi dolozkami Komory auditorii Ceské republiky. V souladu s témito
piedpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom
ziskali pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt, jejichZ cilem je ziskat diikazni informace
o ¢astkich a skuteénostech uvedenych v Ucetni zavérce. Vybér auditorskych postupl zavisi
na usudku auditora, v&etné vyhodnoceni rizik, Ze uletni zavérka obsahuje vyznamné
nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor
posoudi vnitini kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni ucetni zavérky podavajici
vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli
vyjadrit se k Géinnosti vnitfniho kontrolniho systému uUcetni jednotky. Audit téz zahrnuje
posouzeni vhodnosti pouZitych ucetnich metod, pfiméfenosti u€etnich odhadii provedenych
vedenim i posouzeni celkové prezentace ucetni zavérky. '

Jsme presvédéeni, Zze ziskané dikazni informace poskytuji dostateény a vhodny zéklad
pro vyjadieni naSeho vyroku.

Obchodni rejstiik vedeny
Meéstskym soudem v Praze
oddil C, vloZzka 24185.

KPMG Ceské republika Audit, s.r.o., a Czech limited liability company and

a member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated IC 49619187

with KPMG International Cooperative ((KPMG International’), a Swiss entity. DIC 2699001996
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Vyrok auditora

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu
IKS Akciovy — Stfedni a vychodni Evropa, otevieny podilovy fond Investiéni kapitdlové
spole¢nosti KB, a.s. k 31. prosinci 2015 a nakladi, vynosi a vysledku jeho hospodaiteni za rok
2015 v souladu s Ceskymi ucetnimi predpisy.

Ostatni informace

Za ostatni informace se povazuji informace uvedené ve vyroéni zpravé mimo Gcetni zavérku
a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ spole¢nosti.

Nas vyrok k ucetni zavérce fondu IKS Akciovy — Stfedni a vychodni Evropa, otevieny podilovy
fond Investiéni kapitdlové spoleénosti KB, a.s. k 31. prosinci 2015 se k ostatnim informacim
nevztahuje, ani k nim nevyddvame Zadny zvlastni vyrok. Pfesto je viak soucasti naSich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim Gcetni zavérky seznidmeni se s ostatnimi informacemi a
zvazeni, zda ostatni informace uvedené ve vyro¢ni zpravé nejsou ve vyznamném nesouladu s
ucetni zavérkou ¢i na$imi znalostmi o uletni jednotce ziskanymi béhem ovéfovani tGcetni
zavérky, zda je vyroni zpriva sestavena v souladu s pravnimi piedpisy nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné nespravné. Pokud na zékladé provedenych praci zjistime, Ze
tomu tak neni, jsme povinni zjisténé skute¢nosti uvést v nasi zprave.

V ramci uvedenych postupii jsme v obdrzenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

V Praze, dne 22. dubna 2016

1 ' P

T : RTINS Yhret

wPne- Coale M//\,M Aua_ At Ing. Veronika Strolen4
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Director
Evidenéni ¢islo 71 Evidenéni ¢islo 2195






IKS Akciovy stfedni a vychodni Evropa, otevieny podilovy fond
Investi¢ni kapitdlové spolecnosti KB, a.s.

Rozvaha
k 31.12.2015
(v tisicich K¢)

Oznaceni [Text Bod 31.12.2015 1.1.2015
AKTIVA
3. Pohleddavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 4. 1966 37304
a) splatné na pozadani 1966 37 304
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 5. 368 273 421239
11. Ostatni aktiva 6. 78 717
Aktiva celkem 370 318 459 260
PASIVA
4, Ostatni pasiva 7. 1503 1784
9. Emisni aZio 8. -2180 0
12. Kapitalové fondy 8. 409 293 457 476
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 0 0
15. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi -38 298 0
Vlastni kapital celkem 368 815 457 476
Pasiva celkem 370318 459 260




IKS Akciovy stfedni a vychodni Evropa, otevieny podilovy fond
Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Podrozvahové polozky
k 31.12.2015
(v tisicich K¢)

Oznaceni |[Text Bod 31.12.2015 1.1.2015

Podrozvahova aktiva

8. Hodnoty pfedané k obhospodarovani 19. 368 815 457 476




IKS Akciovy stfedni a vychodni Evropa, otevieny podilovy fond
Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Vykaz zisku a ztraty
za rok kondici 31.12.2015
(v tisicich K¢)

Oznaceni [Text Bod 2015
1. Vynosy z Urok( a podobné vynosy 9. 7
2. Naklady na uroky a podobné néaklady 9. 16
3. Vynosy z akcii a podilG 10. 15109
c) ostatni vynosy z akcii a podill 15109
4, Vynosy z poplatkd a provizi 11. 6
5. Naklady na poplatky a provize 11. 11997
6. Zisk nebo ztrata z financnich operaci 12. -38 977
19. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZné ¢innosti pred zdanénim -35 868
23. Dan z pFijmu 13. 2430
24, Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -38 298




IKS Akciovy Stifedni a vychodni Evropa, otevireny podilovy fond
Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Priloha K aéetni zavérce ke dni 31. 12. 2015



Ptiloha ucetni zaverky za rok 2015

1.1

1.2.

POPIS FONDU
ZaloZeni a charakteristika Fondu

IKS Akciovy Stfedni a vychodni Evropa, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitdlové spole¢nosti KB,
a.s. (dale jen ,,Fond*) byl ztizen Investi¢ni kapitalovou spolecnosti KB, a.s. se sidlem Praha 1, Dlouha 34
(dale jen ,,Spole¢nost®) jako otevieny podilovy fond, ktery neni samostatnou pravnickou osobou a
existuje v ramci Spole¢nosti.

Spolecnost je od 31. 12. 2009 soucasti skupiny Amundi (sidlem 90 boulevard Pasteur, 75015 Pafiz,
Francouzska republika).

Fond vznikl zapisem do seznamu investi¢nich fondti vedeném CNB. Fond je piejimajicim fondem pfi
splynuti fondtl, ke kterému bylo udéleno povoleni rozhodnutim CNB &.j. 2014/040855/CNB/570 ze dne
22. zaii 2014, které nabylo pravni moci dne 9. fijna 2014, na zékladé kterého doslo dne 1. ledna 2015 ke
splynuti téchto fonda:

- ,,KB Akciovy, otevieny podilovy fond Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.“ a

- ,IKS Akciovy PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.*

Fond podléha regulaénim pozadavkim zakona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech (dale jen ,,Zakon* nebo ,,ZISIF*), ktery je platny a u¢inny od 19. 8. 2013. Ve smyslu
Zakona je Fond specialnim fondem cennych papirti.

Spolecnost je investiéni spoleénosti ve smyslu platnych zakont a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera
shromazd’'uje penézni prostfedky pravnickych a fyzickych osob za tucelem jejich pouziti na Ucasti
na podnikani (kolektivni investovani). Pocet vydavanych podilovych listi neni omezen. Spole¢nost
si vSak vyhrazuje pravo vydavani podilovych listi docasné pozastavit nejdéle na 3 mésice v souladu
se Zakonem. Podilové listy Fondu jsou nabizeny pouze v Ceské republice.

Fond byl zfizen na dobu neurcitou.

Fond je spravovan Spolecnosti, ktera je dle Zakona zodpovédna za obhospodafovani majetku ve Fondu.
Obhospodatfovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim.

Fond se zaméfuje na investice na svétovych akciovych trzich. Statut Fondu dale obsahuje informace
0 zpusobu stanoveni budouci hodnoty investované ¢astky, ktera vyplyva ze zvolené investi¢ni strategie.

Podilovy fond miZe investovat do doplikového likvidniho majetku, kterym jsou vklady a terminované
vklady uvedené v Zakoné¢.

Limity Fondu jsou dodrzovany na zakladé¢ Zakona, pfipadné jsou v souladu se Ziakonem upraveny
ve statutu Fondu.

Prostfedky shromazdéné ve Fondu, které nejsou investovany do cennych papirt fondd kolektivniho
investovani nebo dopliikového likvidniho majetku, mohou byt investovany pouze do majetku, do kterého
mize investovat specidlni fond cennych papirt dle Zakona.

Depozitafem Fondu je na zakladé uzaviené smlouvy Komercni banka, a.s.
Fond neni soucasti zadného konsolida¢niho celku.

Fond nema 7adné zameéstnance. Veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou Cinnosti Fondu
provadi dodavatelskym zptisobem Spolecnost.

Statut Fondu, odména za obhospodarovani a odména depozitari
Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi podilniky

Fondu a Spolecnosti. Penézni prostiedky ve Fondu jsou shromazdovany vydavanim podilovych listi
Fondu. Takto ziskané prostiedky jsou obhospodatrovany Spolecnosti.
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1.3.

Vyse uplaty za obhospodafovani majetku Fondu ¢ini maximalné 2,20 % z primérné ro¢ni hodnoty
fondového kapitalu a je hrazena Spolecnosti z majetku Fondu. Primérna ro¢ni hodnota fondového
kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky pramér hodnot fondového kapitalu ke kazdému obchodnimu
dni.

Uplata za obhospodatovani majetku Fondu je splatna v mésiénich splatkach, na zakladé faktury vystavené
Spoleénosti. V piislusném mésici se kazdy obchodni den vypocte vyse uplaty, coZ je hodnota fondového
kapitalu k danému dni vynasobena 1/365-tinou smluvné stanoveného procenta a vyndsobend poctem
kalendainich dni mezi aktualnim obchodnim dnem a piedchozim obchodnim dnem. Celkova mésic¢ni
uplata je dana souétem jednotlivych uplat spoc¢tenych ke kazdému obchodnimu dni pfislusného mésice.

Vyse tplaty depozitafi je stanovena na zakladé praimérné hodnoty fondového kapitalu za tcetni obdobi a
¢ini nejvyse 0,15 % prumérné hodnoty fondového kapitalu za ucetni obdobi. Primérnad roéni hodnota
fondového kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky primér hodnot fondového kapitalu ke kazdému
obchodnimu dni.

Veskeré dalsi ndklady souvisejici s obhospodafovanim Fondu, které nejsou vyjmenované ve statutu
Fondu, jsou zahrnuty v uplaté za obhospodafovani.

Piedstavenstvo a dozor¢i rada Spolecnosti

k 31.12.2015 Funkce Jméno

Piedstavenstvo predseda Franck du Plessix
mistopfedseda Ing. Pavel Hoffman
mistopiedseda Tony du Prez

Dozordi rada predseda Fathi Jerfel
¢len Christophe Lemarie
¢len Yann Robin Dumontheil

V pribéhu Géetniho obdobi doslo k nasledujicim zménam ve slozeni piedstavenstva a dozor¢i rady
Spolecnosti:

Ke dni 14. fijna 2015 zaniklo ¢lenstvi v pfedstavenstvu Spole¢nosti panu Albert Reculeau.
Ke dni 23. fijna 2015 se stal pfedsedou predstavenstva Spolecnosti pan Franck du Plessix.

Ke dni 31. ¢ervence 2015 zaniklo ¢lenstvi v pfedstavenstvu Spole¢nosti panu Sylvain Brouillard.
Ke dni 15. tijna 2015 se stal mistoptedsedou pfedstavenstva Spole¢nosti pan Tony du Prez.

Ke dni 22. srpna 2015 zaniklo ¢lenstvi v dozor¢i radé Spole¢nosti panu Patrice Begue.
Ke dni 1. listopadu 2015 se stal ¢lenem dozor¢i rady Spoleénosti pan Yann Robin Dumontheil.
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2.1.

2.2.

2.3.

24.

ZAKLADNi VYCHODISKA PRO VYPRACOVANi UCETNi ZAVERKY
Zakladni ucetni pravidla pouzita pii sestavovani této ucetni zavérky jsou uvedena nize.
Ugetni principy

Uketni zavérka byla sestavena na zakladd tcetnictvi Fondu vedeného v souladu se zakonem
¢.563/1991 Sb., o udetnictvi v platném znéni a vsouladu a vrozsahu stanoveném Vyhlaskou
Ministerstva financi CR 501/2002 Sb., kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek tcetni
zavérky a rozsah udaji ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce, a Ceskymi G&etnimi
standardy pro finan¢ni instituce, kterymi se stanovi zakladni postupy Gctovani.

Fond je povinen dodrzovat regulac¢ni pozadavky Zakona.

Ucetni zavérka respektuje obecné ucetni zasady, predev§im zasadu uctovani ve vécné a Casové
souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad schopnosti ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty a pfilohu k Gcetni zavérce.

Vzhledem ke vzniku Fondu splynutim k 1. lednu 2015 popsanému v bodé 1.1. pfedstavuji srovnatelné
udaje vrozvaze pocate¢ni balance Fondu k 1. lednu 2015. Srovnatelni tdaje ve vykazu zisku a ztraty
nejsou uvedeny.

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spole¢nosti provadélo odhady, které maji vliv
na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv Kk datu sestaveni Gcetni zavérky
a nakladd a vynosu v pfislusném tGcéetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych
k datu sestaveni uéetni zavérky a mohou se od skute¢nych vysledku lisit.

Uketni zavérka je sestavena na zékladé soucasnych nejlepsich odhadii s vyuzitim viech piislusnych a
dostupnych informaci k datu sestaveni tcetni zavérky.

Tato tcetni zaverka je nekonsolidovana.

Fond vykazuje finanéni udaje v Ceskych korunach (K¢) s pfesnosti na tisice K¢, pokud neni uvedeno
jinak.

Okamzik uskute¢néni ucetniho piipadu

Fond G¢tuje o prodeji a nakupu cennych papiri v okamziku uzavieni smlouvy (tzv. trade date) v ptipadg,
ze doba mezi uzavienim smlouvy a vyporadanim neni del$i nez doba obvykla.

Dale je okamzikem uskuteénéni i¢etniho ptipadu zejména den vyplaty nebo pievzeti ob&ziva, den nakupu
nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi,
popft. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku
uvniti 0éetni jednotky a k dalSim skute¢nostem, které jsou pfedmétem uCetnictvi a které nastaly,
popt. 0 nichz jsou k dispozici potfebné doklady tyto skutecnosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji
z vnitfnich podminek ucetni jednotky anebo ze zvlastnich predpisi.

Zachyceni operaci v cizich ménach

Aktiva a pasiva v cizi méné jsou vykazana v ucetni zavérce v K¢ s pouzitim sménného kurzu Ceské
narodni banky platného k datu sestaveni UCetni zavérky. Vynosy a naklady v cizich ménéach jsou
V tcetnim systému Fondu zachyceny v K¢ a v ucetni zavérce jsou tedy vykazany prepoctené smeénnym
kurzem platnym k datu transakce. Realizované a nerealizované kursové zisky ¢i ztraty jsou vykazany
V polozce Zisk nebo ztrata z financnich operaci.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry ocenované
realnou hodnotou proti uétim nakladd nebo vynosd. Fond drzi veskeré cenné papiry v portfoliu
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2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

2.9.

k obchodovani. Cenné papiry v portfoliu k obchodovani jsou finanéni aktiva (akcie a podilové listy)
nabytd Fondem za Ui¢elem tvorby zisku z pohybd cen v kratkodobém ¢asovém horizontu, zpravidla do
jednoho roku.

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou pifimé transakcni
naklady (poplatky obchodniktim s cennymi papiry a trhim). Od okamziku sjednani obchodu piecenuje
Fond tyto cenné papiry na redlnou hodnotu. Ubytky cennych papirti jsou ocetiovany metodou vazenych
prumérnych cen. Cenné papiry jsou vykazovany v rozvaze V polozce Akcie, podilové listy a ostatni
podily. Realizované kapitalové zisky a ztraty a zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény realné hodnoty
cennych papirQ jsou zahrnuty do Vykazu zisku a ztraty v polozce Zisk nebo ztrdta z financnich operaci.

Trzni hodnota cennych papirG je pocitana v souladu se Zakonem (ZISIF). Ocenovani vefejné
obchodovatelnych i neobchodovatelnych cennych papird v portfoliu Fondu je provadéno dle Zakona.
Cenné papiry jsou dle Zakona ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, kterd je ptipadné upravena dle
pravidel v ném uvedenych.

Neni-li Kk dispozici trzni cena, je pouzita hodnota vypoétena dle ocenovacich modelt zaloZenych
na diskontovani budoucich penéznich tokt dle vynosové kiivky vypoctené s vyuzitim systému Reuters,
poptipadé hodnota, kterou s vynaloZzenim odborné péce stanovila Spolecnost.

Pohledavky a zavazky

Fond uctuje o pohledavkach vzniklych pii obchodovani s cennymi papiry a o ostatnich provoznich
pohledavkach v nominalni hodnoté. Dle zasady opatrnosti jsou vytvafeny opravné polozky ve vysi 100 %
k neuhrazenym pohledavkam po splatnosti z titulu nevyplaceného naroku na vyplatu z cennych papirt.
Instrument opravnych polozek nebyl v roce 2015 v téetnictvi Fondu pouzit.

Fond uctuje o zévazcich vzniklych pii obchodovani s cennymi papiry a o provoznich zavazcich
V nominalni hodnot¢.
Daii z prijmi

Daii z pfijmil je poéitana v souladu s ustanovenimi piisluiného zakona Ceské republiky na zakladé zisku
vykazaného ve vykazu zisku a ztraty sestaveného podle Ceskych ucetnich standardt. Podle platnych
danovych predpisu ¢ini sazba dané z pfijmd pravnickych osob platna pro rok 2015 pro podilové fondy
5 %.

OdlozZena dan se vypocte ze vSech piechodnych rozdili mezi ziistatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku
v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim Gplné zavazkové metody. OdloZena danova pohledavka
je zachycena ve vysi, kterou bude s vysokou pravdépodobnosti mozno realizovat proti o¢ekdvanym
zdanitelnym zisktiim v budoucnosti.

Vlastni kapital Fondu

Prodejni cena podilového listu je vypocitavana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a poctu vydanych
podilovych listii k danému dni. Podilové listy jsou prodavany investorim na zakladé denné stanovované
prodejni ceny.

Emisni aZio

Emisni 4zio ptedstavuje rozdil mezi nomindlni hodnotou vSech podilovych listi a jejich aktudlni
hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu.

Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend

Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrualnim principu.

Dividendové vynosy jsou uétovany k datu ucinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papirt jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.
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2.11.

2.12.

2.13.

Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirt jsou zachyceny pfed odpoctem srazkové dané. Dan
ze zahrani¢nich dividend je vykazana v bod¢é 13.

Néklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s ndkupem cennych papirt, jsou
uctovany piimo do nakladu.

Regulatorni pozadavky

Investi¢ni spolecnosti a jimi obhospodatfované podilové fondy podléhaji regulaci a dohledu ze strany
Ceské narodni banky — sekce pro dohled nad kapitalovym trhem. Depozitat — Komeréni banka, a.s.
dohlizi v souladu se Zakonem (ZISIF) na to, zda ¢innost Fondu probiha v souladu s timto Zakonem a
statutem Fondu.

Nasledné udalosti
Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Uéetni zavérky, je zachycen

v uCetnich vykazech v pfipad¢é, ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy o podminkach, které
existovaly k rozvahovému dni.

V piipad€, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zaveérky doslo k vyznamnym udalostem
zohlediyjicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udalosti popsany
Vv piiloze, ale nejsou zatétovany v Gcetnich vykazech.

Zména tcetnich metod a postupt

V prubéhu roku nedo$lo k zadnym zménam ucetnich metod ani nebyly provedené Zadné opravy
vyznamnych chyb.
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3.2.
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RIZENI RIZIK
Piistupy k Fizeni rizik

Investi¢ni politika zakotvena ve statutech jednotlivych fondd spravovanych Spolecnosti, ktera je dale
rozpracovana v investi¢ni strategii Fondu, stanovuje Spole¢nosti riizné investi¢ni priority pro investovani
ve Fondu. Celkové investi¢ni prostfedi fondu je pak vymezeno Vv souboru internich vazeb a limitd, jez
predstavuji tzv. mikroproces Fondu a jez je autorizovan pfisluSnymi organy na trovni Spolecnosti ¢i
nadiizeného tutvaru fizeni rizik AMUNDI Group. V souladu stimto zvolila Spole¢nost pfistup
oddéleného sledovani jednotlivych investi¢nich rizik a schvaluje v souladu s pfijatou investiéni politikou
Fondu zpisoby a metody kontroly a fizeni trznich rizik Fondu. Jedna se zejména v zavislosti na typu
Fondu 0 ménova, kreditni a urokova rizika. Metodika vyhodnocovani a kontroly je navrZzena oddélenim
risk managementu a zohledniuje zakladni metodologické pristupy stanovené legislativou a pouzivané
celou skupinou AMUNDI. Vyhodnocovani je provadéno periodicky pfislusnym Gtvarem odpovédnym za
kontrolu dodrzovani zakonnych a interné stanovenych investi¢nich omezeni a limitti. Kontrola zdkonnych
omezeni a vazeb je provadéna oddélenim risk managementu Spolecnosti.

Investi¢énim cilem Fondu je co nejvyssi zhodnocovani majetku ve Fondu v dlouhodobém investi¢énim
horizontu investovanim zejména na trzich stfedni a vychodni Evropy, doplnénych o vybrané investice z
ostatnich rozvojovych zemi. Podle klasifikace fondi AKAT CR se jedna o akciovy fond.

Fond podléha souboru internich limitt, které ptimo ovlivituji cizom&novou rizikovou expozici, akciovou
alokaci na jednotlivych trzich dle jejich volatility, popt. dalsi charakteristiky Fondu. Pfislusné limity jsou
aplikovany adekvatné povaze Fondu.

V pripadé€ nakupu instrumentd nového typu, jsou tyto instrumenty pfedem analyzovany nejen z hlediska
kreditniho rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popt. které mohou
napomoci z portfolia eliminovat, na zadkladé ¢ehoz je posouzena jejich vhodnost, popt. pfijatelny podil
v portfoliu.

Spolecnost sleduje rizikové expozice v rozlozeni na ménové, kreditni a urokové rizika. Na zakladé toho
mohou byt identifikovany kritické rizikové segmenty, pfiCemz tato identifikace pak zpétné ovliviiuje
investi¢ni proces.

Kreditni riziko

V souladu se statuty a investinimi strategiemi stanovuje Spolecnost pravidla a postupy pro vybér
investicnich instrumentd tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal charakteru
Fondu. Nové typy instrumentt musi spliiovat podminky mikroprocesu, v nékterych ptipadech je
vyzadovano individualni schvalovani investiénim vyborem nebo oddélenim risk managementu vcetné
specifikace maximalnich limit a fondd, pro které jsou investice uréeny.

Riziko likvidity

Dal$im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Predstavuje riziko, Ze Fond nebude mit dostatek
hotovostnich zdroju ke spInéni zavazkd vyplyvajicich z finan¢nich kontraktt. Likvidita je monitorovana a
fizena na zaklad¢ analyzy absorpce trhu pfi likvidaci investovanych pozic a na zakladé odhadovanych
penéznich tokl a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papirti a terminovych
vkladi.

Podle Zékona je Spole¢nost povinna odkoupit podilovy list bez zbyte¢ného odkladu, nejpozdé&ji vsak do
15 pracovnich dnl ode dne uplatnéni prava na jeho odkoupeni. Jelikoz v drzeni Fondu jsou cenné papiry
obchodované na svétovych burzach, které lze realizovat béhem nékolika dnt, je nepravdépodobné, Ze by
Fond nebyl z divodu absence likvidnich prosttedkil schopen dostat svym zavazkim.

Spole¢nost muze v souladu s ustanovenimi Zakona (ZISIF) pozastavit vydavani nebo odkupovani
podilovych listi podilového fondu nejdéle na 3 mésice, pokud by to bylo nezbytné z divodu ochrany prav
nebo pravem chranénych zajmi podilnikd. K pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listi
muze dojit zejména na prelomu kalendainiho roku, v ptfipad¢ Zzivelnych udélosti, pii velmi silnych
vykyvech na finan¢nich trzich a pii velkych pozadavcich na prodej nebo odkupovani podilovych lista,
pokud by mohly ohrozit majetek v podilovém fondu.
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Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou uvedeny v sekci 16.

3.4.  Urokové riziko
Riziko urokové sazby ptedstavuje riziko zmény hodnoty finan¢niho néstroje v diisledku zmény trznich
urokovych sazeb. Casové obdobi, po které¢ je trokova sazba finan¢niho nastroje pevné stanovena
indikuje, do jaké miry je tento ndstroj vystaven riziku urokové sazby. Zamérem vedeni Spolecnosti je fidit
riziko fluktuace redlné hodnoty aktiv Fondu zpisobené zménou trokovych sazeb v zavislosti na
investi¢nim profilu Fondu a o¢ekévaném vyvoji trhu.
Kvantitativni informace o urokové pozici jsou uvedeny v sekci 15.

3.5.  Ménové riziko
M¢énova rizika Fondu jsou kazdodenné vyhodnocovana stanovenim aktualniho ménového rizika Fondu
na 95% hladiné spolehlivosti. Model zohlediiuje korelace jednotlivych mén. Vysledné ménové riziko je
srovnavano se schvalenym maximalnim limitem stanovenym pro kazdy fond investiénim vyborem.
Kvantitativni informace o devizové pozici jsou uvedeny v sekci 17.

3.6. Operacni a pravni rizika

Rizika operacni a pravni jsou nastavena podle jednotné politiky Spolecnosti.
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4, POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bézné Ucty jsou splatné na pozadani. Fond ukladd penézni prostiedky na terminované vklady u bank
Vv pfipadé, kdy nejsou vyuZity pro operace s cennymi papiry.

31.12.2015 1.1.2015
Bézné icty u bank 1966 37 304
Pohledavky za bankami celkem 1 966 37 304

5. CENNE PAPIRY K OBCHODOVANI

Veskeré cenné papiry v majetku Fondu kromé podilovych listh jsou registrované na Burze cennych
papirt Praha nebo zahrani¢nich burzach. Podilové listy, které nemaji povinnost byt registrované
na burzach, jsou odkupovany investicni spolecnosti, ktera je obhospodaiuje.

Cista cena Reilna Cista cena Redlna

porizenit hodnota  porizeni hodnota

31.12.2015 31.12.2015 1.1.2015 1.1.2015

Akcie 418 317 364 605 407 149 407 149
Podilové listy 4194 3668 14 090 14 090
AKcie a podilové listy 422 511 368 273 421 239 421 239
Cenné papiry k obchodovani celkem 422 511 368 273 421 239 421 239
Z toho: zisky / ztraty z pfecenéni? -54 238 0

Akcie a podilové listy k obchodovani v redlné hodnoté dle trhli zahrnuji:

31.12.2015 1.1.2015
-tuzemské akcie 54 054 73394
-zahrani¢ni akcie 310551 333 754
-zahraniéni podilové listy 3 668 14 091
Celkem akcie a podilové listy k obchodovani 368 273 421 239
Zahrani¢ni cenné papiry pochazi zejména z USA, Turecka a Rakouska.
Akcie a podilové listy k obchodovani dle emitentti v realné hodnoté:
31.12.2015 1.1.2015
Akcie a podilové listy k obchodovani
- financni instituce v Ceské republice 12 031 32 866
- ostatni instituce v Ceské republice 42 023 40 528
- finanéni instituce vV zahranici 127 597 186 911
- ostatni instituce V zahrani¢i 186 622 160 934
Akcie a podilové listy k obchodovani celkem 368 273 421 239
6.  OSTATNi AKTIVA
31.12.2015 1.1.2015
Ocekéavané dividendové vynosy - zahrani¢ni 78 717
Ostatni aktiva celkem 78 717

1 Cista cena pofizeni piedstavuje realnou hodnotu cenného papiru z posledniho dne piedchoziho Gigetniho obdobi
nebo hodnotu, za kterou byl cenny papir potizen v pribéhu uéetniho obdobi.

2 Tato polozka piedstavuje zisk nebo ztratu z precenéni cennych papirt, které byly v portfoliu k 31. 12.2015
(31.12.2014).

IKS Akciovy Stfedni a vychodni Evropa, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s. 9



Priloha ucetni zaveérky za rok 2015

7. OSTATNI PASIVA

31.12.2015 1.1.2015
Danové zavazky 564 579
Zavazky vici podilnikiim 110 152
Zavazky vici Spolecnosti 50 56
Dohadné ucty pasivni 779 997
Ostatni pasiva celkem 1503 1784

Zavazky vuci podilnikiim ptedstavuji vklady pfijaté od podilnikti po dobu do vydani podilovych listd.
Polozka Dohadné ucty pasivni pfedstavuje pievdzné nevyfakturovany obhospodatovatelny poplatek za
meésic prosinec.

8. KAPITALOVE FONDY A EMISNi AZIO

Fond nemé zakladni kapital. Kapital podilového fondu uctovany na ucet Kapitalové fondy se sklada
z 409 292 686 ks podilovych listl (1. 1. 2015: 457 476 246 ks) jejichZ jmenovita hodnota je 1 K¢.

Zakladem pro stanoveni ceny podilového listu Fondu pro tGéely vydavani podilovych listi Fondu a pro
ucely zpétného prodeje podilovych listd Fondu je vlastni kapital Fondu. Cena podilového listu se tedy
stanovuje na zaklad¢é ceny jednoho podilu, a to jako nasobek jmenovité hodnoty podilového listu a ceny
jednoho podilu. Do prodejni ceny podilového listu je pfipadné promitnut budouci danovy zavazek
z nerealizovaného zisku vznikly z pecenéni cennych papir. Rozdil mezi nominalni hodnotou podilovych
listd a cenou podilovych listd pfi jejich vydavani i pii zpétném prodeji je emisni 4zio. Emisni azio je
vykazovano samostatné.

Hodnota podilového listu k poslednimu dni roku 2015 ¢inila 0,9011 K¢ (1. 1. 2015: 1 K¢).

O ztratu za rok 2015 ve vysi 38 298 tis. K¢ bude v souladu se statutem Fondu zvysena neuhrazena ztrata
predchézejicich obdobi.

Fond ke dni 1. 1. 2015 splynul s fondem , KB Akciovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové
spole¢nosti KB, a.s.“ a s fondem ,,IKS Akciovy PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové
spole¢nosti KB, a.s. Ztrata fondu KB Akciovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti
KB, a.s. za rok 2014 ve vysi 50 561 tis. K¢ a ztrata fondu IKS Akciovy PLUS, otevieny podilovy fond
Investi¢ni kapitalové spolecnosti, a.s. za rok 2014 ve vysi 3457 tis. K¢ byly jako soucast vlastniho
kapitalu Fondu vlozené do nového fondu IKS Akciovy — Stfedni a vychodni Evropa, otevieny podilovy
fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Piehled zmén Kapitalovych fondd a emisniho azia:

Kapitalové fondy Emisni azio / disazio (-) Celkem

(v tis. K<) (v tis. K¢) (v tis. K<)

1.1.2015 457 476 0 457 476

Vydané 2015 23634 291 23925

Odkoupené 2015 71817 2471 74 288

Zustatek k 31. 12. 2015 409 293 -2180 407 113
9.  CISTE UROKOVE VYNOSY

Cisté vynosy z troki zahrnuji:

2015

Uroky z b&Znych étd a terminovanych vkladi 7

Vynosové uroky celkem 7

Uroky z b&nych ¢t a terminovanych vklada 16

Nikladové uroky celkem 16

Cisté tirokové vynosy celkem -9
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10.

11.

12.

VYNOSY Z AKCII A PODILU

2015
Ze zahraniénich akcii 12 901
Z tuzemskych akcii 2 208
Prijaté dividendy celkem 15109

CISTY NAKLAD NA POPLATKY A PROVIZE
Poplatky a provize zahrnuji:

2015
Ostatni provize 6
Vynosy z poplatki a provizi celkem 6
Poplatek za obhospodatovani fondu 9628
Poplatek depozitari 475
Poplatek za ostatni sluzby KB 262
Poplatek za custody sluzby 856
Poplatek za prodej cennych papiri 365
Ostatni poplatky 242
Poplatek auditorovi 87
Poplatky za vedeni cennych papirti - CDCP 47
Ostatni provize 35
Néklady na poplatky a provize celkem 11997
Cisty naklad/vynos na poplatky a provize celkem -11 991

Spole¢nost ma uzavienou ramcovou smlouvu o uhradé¢ sluzeb s Komer¢ni bankou a. s. Smlouva upravuje
poplatky za sluzby depozitate a dale poplatky za ostatni sluzby (ztfizeni a vedeni béznych Géth, tuzemsky
a zahrani¢ni platebni styk a sluzby pfimého bankovnictvi).

Poplatek za obhospodatfovani, hrazeny Fondem Spole¢nosti, ¢ini v souladu se statutem Fondu maximalné
2,2 % z prumérné ro¢ni hodnoty fondového kapitalu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitare, kterou vykonava Komeréni banka, a.s., a zaroven

vsouladu se statutem plati Fond poplatek ve vysi maximalné 0,15 % z primérné ro¢ni hodnoty
fondového kapitalu.

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

2015
Zisk/ztrata z cennych papirti ocefiovanych realnou hodnotou -37 763
Zisk/ztrata z devizovych operaci -1214
Zisk/ztrata z finan¢nich operaci celkem -38 977

Zisk nebo ztrata z cennych papir ocenovanych realnou hodnotou proti uétim nakladii nebo vynost
predstavuje predevsim zisky a ztraty z precenéni cennych papirG na redlnou hodnotu a realizované
zisky/ztraty z prodeju.

Zisk nebo ztrata zdevizovych operaci predstavuje hodnotu realizovanych kurzovych rozdilu
z devizovych ucti a z vyporddani zahrani¢nich pohledavek a zavazkd a zaroven i rozdily vzniklé
Z precenéni majetku, s vyjimkou cennych papir, a zadvazkl v zahrani¢ni méné pfecefiovanych na realnou
hodnotu.
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13.

14.

DAN Z PRIJMU

Dan splatna — danova analyza:

2015
Hospodaisky vysledek pied zdanénim -35 868
Piicitatelné polozky 611
Odecitatelné polozky 15109
Zohlednéni danové ztraty minulych let 0
Zéklad dan¢ -50 366
Daii (5%) ze zékladu dan& 0
Oprava dané minulych let 495
Daii splatna ze zakladu dané celkem 495
Samostatny zéklad dan¢ (pfijaté dividendy ze zahranicni) 12 901
Daii (15%) ze samostatného zakladu dané 1935
Naklady na splatnou dan celkem 2 430

V roce 2015 dosahl Fond dafiové ztraty ve vysi 50 366 tis. K¢.

Podle zakona o danich z ptfijm mize Fond prevést dafiovou ztratu vzniklou od roku 2011 do pfistich péti
let. VySe danové ztraty, kterd nebyla uplatnéna a bude pfevedena do dalSich let, ¢inila 50 366 tis. K¢
k 31.12. 2015.

Odlozena dan:

31.12. 2015
Odlozena danova pohledavka — danové ztraty 2518
Celkova odloZena dain 2518

Odlozena danova pohledavka ve vysi 2 518 tis. K¢ k 31. 12. 2015 (1. 1. 2015: 0 tis. K&) nebyla z divodu
zasady opatrnosti vykazana dle ucetnich metod popsanych v bod¢ 2.6.

K 31. 12. 2015 ani k 1. 1. 2015 neexistuji pfechodné rozdily mezi Gcetni a dafiovou hodnotou aktiv a
pasiv.

VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Za spriznéné osoby lze povazovat Spole¢nost.

Zavazky:
31.12.2015 1.1.2015
Nevyfakturovany obhospodarovatelsky poplatek 692 856
Zavazky vaci Spoleénosti 50 56
Celkem 742 912
Naéklady na poplatky:
2015
Poplatek za obhospodatfovani fondu 9628
Poplatek depozitari 475
Poplatek za ostatni sluzby KB 262
Poplatek za custody sluzby 856
Celkem 11221
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15.

16.

Jednd se o naklady Fondu, které jsou fakturovany Fondu Spolecnosti. Pfijemcem poplatku za
obhospodarovani Fondu je Spole¢nost. Ostatni zminéné naklady hradi Spole¢nost Komeréni bance a.s. na
zakladé doslych faktur v mésicnich intervalech.

UROKOVE RIZIKO

NiZe uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Fond vystaven riziku urokové sazby
a je zalozena bud’ na smluvni dobé& splatnosti finan¢nich néstrojii, nebo v piipadé, Ze se tirokova mira
téchto nastrojii méni pfed dobou splatnosti, na datu nového stanoveni urokové miry. Aktiva a zavazky,
které jsou netiro¢ené, jsou zahrnuty ve skupiné ,,Neuroceno“.

31.12.2015:
Do 3 3 més. 1 rok

mésici az 1 rok az 5 let Nad 5let  Netiroéeno Celkem
Pohledavky za bankami 1966 0 0 0 0 1966
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 368 273 368 273
Ostatni aktiva 78 0 0 0 0 78
Aktiva celkem 2 044 0 0 0 368 273 370 318
Ostatni pasiva 939 564 0 0 0 1503
Zavazky celkem 939 564 0 0 0 1503
Cisté urokové riziko 1105 -564 0 0 368 273 368 815
1.1.2015:

Do 3 3 més. 1rok

mésici az 1 rok az 5 let Nad 5let  Netroéeno Celkem
Pohledavky za bankami 37 304 0 0 0 0 37 304
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 421 239 421239
Ostatni aktiva 717 0 0 0 0 717
Aktiva celkem 38 021 0 0 0 421 239 459 260
Ostatni pasiva 1206 578 0 0 0 1784
Zavazky celkem 1206 578 0 0 0 1784
Cisté urokové riziko 36 815 -578 0 0 421 239 457 476

RIZIKO LIKVIDITY

Nize uvedena tabulka obsahuje aktiva a zavazky rozdélené dle zbytkové splatnosti. Zbytkova splatnost
piedstavuje dobu od data ucetni zavérky do data smluvni splatnosti aktiv nebo zavazkd. Polozky, které
nemaji smluvni splatnost, jsou zahrnuty ve skuping ,,Nespecifikovano®.

31.12.2015:
Do 3 3 més. 1 rok Nespeci-

mésici az 1 rok az 5 let Nad 5 let fikovano Celkem
Pohledavky za bankami 1 966 0 0 0 0 1966
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 368 273 368 273
Ostatni aktiva 78 0 0 0 0 78
Aktiva celkem 2044 0 0 0 368 273 370318
Ostatni pasiva 939 564 0 0 0 1503
Zavazky celkem 939 564 0 0 0 1503
Cisté riziko likvidity 1105 -564 0 0 368 273 368 815
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1.1.2015:
Do3 3 més. 1 rok Nespeci-

mésici az 1 rok az 5 let Nad 5 let fikovano Celkem
Pohledavky za bankami 37 304 0 0 0 0 37304
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 421 239 421 239
Ostatni aktiva 717 0 0 0 0 717
Aktiva celkem 38021 0 0 0 421 239 459 260
Ostatni pasiva 1206 578 0 0 0 1784
Zavazky celkem 1206 578 0 0 0 1784
Cisté riziko likvidity 36 815 -578 0 0 421 239 457 476

Riziko likvidity pro Fond neni vyznamné, nebot’ v§echna aktiva jsou realné pfeménitelna do penéznich

prostiedki v kratsi dobg, nez je pfedpokladana realizace odkupti podilnikd Fondu.

17. DEVIZOVA POZICE
V tabulce je uvedena ménova pozice Fondu po jednotlivych ménach. Nejdilezitéjsim néastrojem pro fizeni
meénového rizika je sledovani limit na jednotlivé mény.
31.12.2015:
CzZK uUsD EUR HUF PLN RON TRY GBP Celkem
Pohledavky za bankami 546 627 51 492 41 110 92 7 1966
Akcie a podilové listy 97715 85693 5489 27730 32941 31254 81598 5853 368273
Ostatni aktiva 0 78 0 0 0 0 0 0 78
Aktiva celkem 98261 86398 5540 28222 32982 31364 81690 5860 370318
Ostatni pasiva 1503 0 0 0 0 0 0 0 1503
Zavazky celkem 1503 0 0 0 0 0 0 0 1503
Cisté ménové riziko 96 758 86 398 5540 28222 32982 31364 81690 5860 368815
1.1.2015:
CzZK usbh EUR HUF PLN RON TRY GBP Celkem
Pohledavky za bankami 21 562 1582 2709 2087 2040 1 6284 1039 37 304
Akcie a podilové listy 154509 76239 2351 18811 78640 26733 56335 7621 421239
Ostatni aktiva 0 0 0 0 717 0 0 0 717
Aktiva celkem 176071 77821 5060 20898 81397 26734 62619 8660 459260
Ostatni pasiva 1784 0 0 0 0 0 0 0 1784
Zavazky celkem 1784 0 0 0 0 0 0 0 1784
Cisté ménové riziko 174287 77821 5060 20898 81397 26734 62619 8660 457476
18. MAJETEK A ZAVAZKY VYKAZANE V PODROZVAZE
V Gcetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykazany hodnoty piedané k obhospodatovani Spole¢nosti.
19. MAJETEK A ZAVAZKY NEVYKAZANE V ROZVAZE A PODROZVAZE
Fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.
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20. VYZNAMNE UDALOSTI MEZI DATEM UCETNi ZAVERKY A DATEM JEJIHO
SCHVALENI

K Zadnym vyznamnym udalostem po datu ucetni zavérky, které by mély vyznamny dopad na acetni
zavérku Fondu, nedoslo.

]
Sestaveno dne: Pogfis/sthtutafniho organu téetni jednotky:
A
11 -0k- 7010 Franck du Plessix Ing. Pavel [Hoffman
Pfedseda pfedstavenstva Mistopfedseda pfedstavenstva
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