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Stridani nalad
na trzich

V uplynulém mésici se na trzich stfidaly nalady -
priméfi nebo ne, risk-on i risk-off, obavy z inflace a
ekonomického rlstu. Pokud se podivame za aktualni
déni, iranska krize neni pro nas jednorazovym Sokem,
ale trvalou dlouhodobou realitou. To jeSté vice
zdlraznuje potrfebu obezretnosti a diverzifikace.*
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Vidime riziko, Ze inflace tazena energiemi se
prenese do Sirsich cenovych tlakl - avSak vynosy
dluhopist v nékterych regionech vzrostly
prehnané. Investofi by proto méli hledat
prilezitosti v dluhopisech z regiond, jako je Velka
Britanie nebo eurozéna.

Dluhopisy rozvijejicich se trhii (EM) prokazaly
odolnost vlici geopolitickému napéti. Nadale
nabizeji atraktivni vynos. Preferujeme zemé jako
Brazilie, Jihoafricka republika a Madarsko. Slabsi
dolar je dlouhodobé pozitivni pro EM.

V podnikovych dluhopisech uprednostriujeme
kvalitni evropské tituly.
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Trust must be earned
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Akcie vsazi na rychly konec krize

Domnivame se, Ze cesta k vyreseni krize mUze byt
slozitéjsi, nez trhy aktualné predpokladaji. Nadale
pozitivné pristupujeme ke strukturalnim
prilezitostem v Evropég, Japonsku a rozvijejicich se
trzich (EM). Regiony jako Latinska Amerika -
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vysokych cenach energii.

Déletrvajici omezeni dodavek ropy, zemniho
plynu a dalSich komodit z Perského zalivu by
mohlo vyvolat inflacni tlaky. Centralni banky by
tyto tlaky bedlivé sledovaly, zaroven by ale byly
opatrné pfi zvySovani urokovych sazeb v pfipadé
zpomaleni ekonomického ristu.



Hledejte rovnovahu
v nejistych casech

Krize nas vede k opatrnéjSimu pristupu napfric
tfidami aktiv. Snazime se vyvazovat kratkodobé
prilezitosti s dlouhodobymi presvédcenimi,

zUstadvame mirné pozitivni vaci akciim a

zachovavame diverzifikovany* pfistup. Zlato
vnimame jako nastroj ochrany pfed geopolitickymi
riziky a nejistotou ohledné politiky centralnich bank.

Slovnicek pojmu
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Dluhopis: investice s pevnym
vynosem, ktera predstavuje pujcku
poskytnutou investorem dluznikovi
- zpravidla firmé nebo statu

Podnikovy dluhopis (Corporate
credit): ¢ast trhu s dluhopisy, kde
investofi pUjcuji penize firmam
nakupem jejich dluhovych cennych
papird, nikoli statdim

EM: rozvijejici se trhy (Emerging
Markets)

Akcie (Equities): podily na vlastnim
kapitalu spole¢nosti

Inflace: trvaly rist celkové cenové
hladiny zboZi a sluzeb

Risk-on / Risk-off: trzni podminky,
pfi nichZ investofFi preferuji
rizikovéjSi aktiva (risk-on) nebo

Carry: vynos generovany investici,
napfriklad kupénové platby

Objevte
Amundi Investment Institute.

DULEZITE INFORMACE

*Diverzifikace nezaruc€uje zisk ani neochrani pred ztratou.

Neni-li uvedeno jinak, veSkeré informace v tomto dokumentu
pochdzeji od Amundi Asset Management a jsou aktualni k 28. dubnu
2026.

Vyjadifené nazory ohledné trznich a ekonomickych trendl jsou nazory
autora a nemusi nutné odrazZet stanovisko Amundi Asset
Management. Mohou se kdykoli zménit v zavislosti na trznich i dalSich
podminkach a nelze zarucit, Ze se jednotlivé zemé&, trhy nebo sektory
budou vyvijet dle ocekdvani. Tyto ndzory nelze povaZzovat za investi¢ni
poradenstvi, doporuéeni cennych papirt ani za indikaci obchodovani
jménem jakéhokoli produktu Amundi Asset Management. Neexistuje
2adna zaruka, Ze se diskutované trzni progndzy naplni nebo ze
popsané trendy budou pokracovat.

Investice s sebou nesou urcita rizika, v€etné politického a ménového
rizika. Vynos z investice i hodnota vloZeného kapitalu mohou klesat i
stoupat a muZze dojit ke ztraté veskerého investovaného kapitalu.
Tento materidl nepfedstavuje nabidku k nakupu ani vyzvu k prodeji
podild Zadného investi¢niho fondu ani jinych sluzeb.

Amundi Asset Management - Amundi AM, francouzska akciova
spolecnost (Société par actions simplifiée) se zakladnim kapitalem 1
143 615 555. Spole¢nost pro spravu portfolia schvalena francouzskym
organem dohledu nad finan¢nimi trhy (Autorité des marchés
Financiers - AMF) pod €. GP 04000036. Sidlo: 91-93, boulevard
Pasteur, 75015 PafiZ - Francie

Datum prvniho poufZiti: 28. dubna 2026
Doc id: 5458698
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https://www.facebook.com/AmundiOfficial
https://www.youtube.com/user/AmundiGroup
https://www.instagram.com/accounts/login/?next=https%3A%2F%2Fwww.instagram.com%2FMyAmundi%2F
https://www.linkedin.com/company/amundi-
https://www.linkedin.com/company/amundi-
https://twitter.com/Amundi_ENG
https://research-center.amundi.com/

	Slide 1
	Slide 2

