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TRHUM SE STALE DARI, ZASADNI
PRO NE BUDE DALSI
MAKROEKONOMICKY VYVO)

POKRACUJICIi RUST

Na akciovych i dluhopisovych trzich panuje od
ledna pozitivni nalada. V souc¢asné chvili je
nutné se zamérit na dva faktory: uvolnénou
politiku centralnich bank (dobra zprava) a
ekonomické zpomaleni (Spatna zprava). Pokud
se makroekonomicka situace vyrazné nezhorsi,
mélo by se trhiim i nadale dafit, nicméné
opatrnost je porad na misteé.

4 FAKTORY, KTERE SE VYPLATi SLEDOVAT

SPATNE ZPRAVY:
EKONOMICKE OCHLAZENI

Makroekonomicka Cisla z EU byla
pomeérné slaba a znamky zpomaleni jsou
viditelné i v USA. Spotfeba domacnosti je
nicméneé stale silna, a tak se nezda pfilis

pravdépodobné, Zze by ekonomiky mély
spadnout do recese. Investofi by méli
bedlivé sledovat dalSi makroekonomicky
vyvoj - v pfipadé dalSiho zhorSeni by
mohla rizikova aktiva utrpét ztraty.

POKRACUJICI RUST AKCIi SI IDEALNi PODMINKY PRO
ZASLOUZIi POZORNOST DLUHOPISOVE INVESTORY

Sance na dalsi riist akciovych trha jsou Zpomaleni globalniho rastu, mala nebo
spiSe mensi. VySe uvedené faktory zadna inflace a uvolnéné politiky
nejspi$ zplsobi pauzu v rastu akcii centralnich bank jsou faktory, které preji
obchodovanych na vyspélych trzich. dluhopistim. Vzhledem k nizkym Urokovym

Ocekavame, ze ceny akcii budou sazbam ocekavame rlst zajmu o dluhopisy
kolisat v urCitém rozpéti, pripadné ze s vyS$Sim vynosem, pfedevsim pak o
dojde ke srovnani trznich cen. dluhopisy z rozvijejicich se trhu.

V BLIZKE DOBE SE VYPLATI BYT OPATRNY

Investori by neméli prestavat hledat prilezitosti
/ mezi rizikovymi aktivy, zarover by ale méli ztstat

obezretni vii¢i sou¢asnému ocenéni.. To se tyka
predevsim akcii na vyspélych trzich, kde je potreba
se soustredit na akcie firem s kvalitnimi parametry.
Atraktivitu vidime u dluhopisti rozvijejicich se trhi,
kterym by se mélo dafrit v prostredi uvolnéné
ménové politiky centralnich bank.
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UPOZORNENI:

Uvedené informace nepfedstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu investi¢nich pfileZitosti ze
strany kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi. Pfedchozi ani o¢ekavana budouci vykonnost nezarucuje skutec¢nou
vykonnost v budoucim obdobi. Pfed investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich, dafiovych a
ucetnich konsekvenci, aniz by se vylu¢né spoléhali na informace v tomto dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni,
mUZe stoupat i klesat a nejsou zaruceny jak navratnost investované ¢astky, tak ani ptipadné vyplaceni dividendy. U
dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za pfislusné obdobi predstavenstvo, ato s
prihlédnutim k vysledkdm hospodafeni fondu. Vynos u cizoménovych investi¢nich nastrojd mize kolisat v disledku
vykyvl ménového kurzu. Zdanéni zavisi vidy na osobnich pomérech zédkaznika a mlze se ménit. UpIné nazvy podilovych
fondd, detailni pfehled vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik vyplyvajicich ze zaméreni na private equity
investice, a dalsi informace jsou zverejnény v ¢eském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na
www.amundi-kb.cz, www.amundi.cz ve statutech fondd, sdélenich kli€ovych informaci, nebo prospektech fondd. Bliz3i
informace ziskate na infocr@amundi.com nebo www.amundi-kb.cz, www.amundi.cz. Zadna ze spolec¢nosti ze skupiny
Amundi nepfijimaji Zadnou pfimou ani neptfimou odpovédnost, kterd by mohla vzniknout v disledku poufZiti informaci
uvedenych v tomto materidlu. Uvedené spolecnosti neni moZné volat jakymkoli zplsobem k odpovédnosti za jakékoli
rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materidlu. Informace uvedené
v tomto materialu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany, prekladany nebo rozsifovany mezi tieti osoby bez
predchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyZzadovaly registraci
kterékoli spolec¢nosti ze skupiny Amundi nebo jejich produktl v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povazovana
za nezakonnou. Tyto materidly nebyly schvaleny regulatorem financniho trhu. Tyto materidly nejsou uréeny americkym
osobam a nejsou zamysleny pro sezndmeni nebo pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i
nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zakony nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.




