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Klasicka dila 1ze definovat
skrze vztah preciznosti, fadu,
rovnovahy a symetrie,

jde o dila trvalé hodnoty. €¢

Z teorie uméni




Exkluzivné pro Vas

Individualni sprava aktiv je exkluzivni investiéni reseni
uré¢ené ke zhodnoceni finanénich prostredka.
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profesionalni jednoduchost vyuziti trznich rychla reakce dusledna kontrola
sprava prileZitosti rizik

To jsou zakladni charakteristiky spravy aktiv od Vazime si Vasi davéry a pri vybéru jednotlivych
Amundi, evropského lidra v investovani.* V oblasti investic vzdy vyuzivame ddkladné analyzy daného
spravy aktiv Uspésné plsobime vice nez 90 let. aktiva a moznych budoucich scénard. Kazda
Cerpame ze zkusenost/ silné analytické zakladny transakce je u nas posuzovana jako ta nejdilezitéj-
- expertni tymy Amundi plsobi po celém svété. §i. Velky dlraz klademe na diverzifikaci: nikdy ne-
Vyznamné investi¢ni centrum sidli od roku 1991 spoléhame jen na jeden druh investic. V portfoliu
také v Praze. Diky tomu dokazeme zprostfedko- jsou vzdy zastoupeny ruzné tfidy aktiv a investié¢ni
vat ty nejlepsi investi¢ni prilezitosti nejen v rdmci nastroje, abychom dosahli optimalniho poméru
svétovych, ale i lokéalnich trha. zhodnoceni a minimalizovali mozna rizika.

* Dle majetku pod spravou 1563 mid. EUR k 30. 9. 2019.

»KdyZz davate prednost
efektivité a flexibilité“

Individualni sprava aktiv nabizi reSeni spravy Vaseho
investi¢niho portfolia. Jednotlivé investice jsou realizovany
prostfednictvim exkluzivnich podkladovych fondu
navrzenych pro individudlni spravu aktiv.

Pravni forma individualni spravy aktiv patfi k nejefektivnéjSim na trhu.
Na jedné strané nabizi véechny vyhody fondd kolektivniho investovani
(nizSi danové zatizeni i nizsi administrativni zatizeni investora). Na strané
druhé dava spravci pfi rizeni vétsi volnost a reakéni moznosti nez

u standardnich produktt. Portfolio management tak muze flexibiln&ji
reagovat na aktualni trzni vyvoj a vyuzivat nové investicni prilezitosti,
a v disledku toho i [épe dosahovat zhodnoceni.

Individualni sprava aktiv Vdm nabizi feseni dle Vasich pozadavkd.
Finalni portfolio je Vdm sestaveno na miru na zakladé Vasich cild,
vztahu k riziku a predpokladané délky investi¢niho horizontu.




Rozlozeni majetku dolarovych miliona¥a: Primér za celou periodu:

Jak investuji dolarovi milionari?

o 9% 100 %
17 /o 11 « Aternativni investice
Uspésni lidé maji jedno spole¢né: dokdzou vyuzi- tory. Jejich hlavnim cilem je ochranit majetek pred 80 % 17 ¢ Reality
vat znalosti a zkusenosti jinych ve vlastni pro- inflaci, dosdhnout pravidelného pfijmu a mirného
spéch. Pokud jde o spravu jejich jmeéni, jsou si vzor- rdstu. Od spravce svého majetku o¢ekavaji profesi-
ce chovani bohatych lidi navzajem velmi podobné. onalitu, transparentnost a férovost. 31 % 60 % 19 ¢ Hotovost
Sami sebe ¢asto oznacuji za konzervativni inves-
27 %
40 % 24 < Dluhopisy
16 %
20 %
Akci

Své bohatstvi maji rozloZeno mezi v§echna aktiva: @ Reality @ Alternativniinvestice ~ @ Akcie 30 « Akce

@® Dluhopisy @ Hotovost
0%
Stav: 01/2019

Portfolio dolarovych milionaru*:

AKCIE DLUHOPISY NEMOVITOSTI HOTOVOST

(zhruba 30 %) (cca 16 %) (vice nez 15 %) (kolem 27 %)

100 %

< Aternativni investice

60 % < Hotovost
Za poslednich 10 let se pFfitom struktura majetku bohatych lidi pfilis nezménila. Napfriklad podil akciovych
investic zGstdva pomérné stabilni a pohybuje se kolem 30 %.
40 % < Dluhopisy
oo /\/\/\/_\/_
<« Akcie

0%
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

* Zdroj: World Wealth Report



Investicni strategie

MdUzete si zvolit jednu ze EtyF investiénich strategii, navrzenych s ohledem
na rozdilné cile a V&s rizikovy profil.

Vsechny strategie v sobé v uréitém poméru kombinuji tf¥i zakladni tfidy aktiv:

nastroje penézniho trhu

Mate-li moznost odlozit své prostfedky na delsi dobu, doporucujeme volit rizikovéjsi strategie, které
dlouhodobé vedou k moznosti vyssiho vynosu a naopak.

Pri investovani je vzdy duleZity
Cas a trpélivost. }

Defenzivni portfolio Konzervativni portfolio
Optimalni investi¢ni horizont 1-3 roky Optimalni investi¢ni horizont 3-5let
Ocekavany vynos Repo sazba CNB Ocekavany vynos Repo sazba CNB
+ 0,5 % p.a. +1,5 % p.a.

Riziko (SRRI) 2 Riziko (SRRI) 2,5
Penézni trh, kratkodobé dluhopisy 100 % Penézni trh, kratkodobé dluhopisy 70-90 %
a dluhopisy investi¢niho stupné a dluhopisy investi¢niho stupné
Globalni akcie 0% Globalni akcie 10-30 %

N

N

N I

N I

N I

N I

N I

N I

—— —— —

N I I

Penézni trh, kratkodobé Globalni akcie Penézni trh, kratkodobé Globalni akcie
dluhopisy a dluhopisy dluhopisy a dluhopisy
investi¢niho stupné investiéniho stupné

Vyvazené portfolio

Dynamické portfolio

Optimalni investi¢ni horizont Vice nez 5 let Optimalni investi¢ni horizont Vice nez 10 let
Ocekavany vynos 3-5 % p.a. Ocekavany vynos 5-7 % p.a.
Riziko (SRRI) 3,5 Riziko (SRRI) 4,5
Penézni trh, kratkodobé dluhopisy 40-60 % Penézni trh, kratkodobé dluhopisy 10-30 %
a dluhopisy investi¢niho stupné a dluhopisy investi¢niho stupné
Globalni akcie 40-60 % Globalni akcie 70-90 %
I
I
I
N I I
N I I
N I I
N I I I
N I I I
Penézni trh, kratkodobé Globalni akcie Penézni trh, kratkodobé Globalni akcie

dluhopisy a dluhopisy
investi¢niho stupné

dluhopisy a dluhopisy
investi¢niho stupné

SRRI = kolisavost / rizikovost investice: nizké riziko = SRRI 1a 2; stfedni riziko = SRRI 3-6; vysoké riziko = SRRI 7.
Intervaly kolisavosti (volatility) pro rizné SRRI: 1= 0-0,5%; 2 = 0,5-2 %; 3 = 2-5%; 4 = 5-10 %; 5 = 10-15 %; 6 = 15-25 %; 7 = vice nez 25 %

Oc¢ekavana vykonnost v budoucnosti bude vy$si nebo nizsi v zavislosti na tom, zda a jak bude CNB zvy$ovat nebo snizovat Grokové sazby.
Nejvice budou zménou urokovych sazeb ovlivnéna Portfolia Defenzivni a Konzervativni.
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SloZeni jednotlivych portfolii

v

4 rGzna portfolia sestavena na miru
rGznym cildm a rizikovym profildm

v

Vyuziti lokdlniho i globalniho know-
how - portfolia jsou spravovana
lokalnim portfolio managementem
v Praze s vyuzitim silné globalni
analytické zakladny spole&nosti
Amundi

v

Vyhodnéjsi poplatkova struktura
v rdmci spravy aktiv v porovnani
s investici do standardnich
podilovych fond(

v

Vase portfolio spravuje tym
profesionalnich portfolio manazerd,
ktefi prabézné a flexibilné reaguji na
aktualni vyvoj na kapitalovych trzich

v

Dusledna diverzifikace do hlavnich
trid aktiv - nastroje penézniho trhu,
dluhopist a globalnich akcii

v

Zakladni referencni ménou
portfolia je CZK

Nas tym pro spravu portfolia

* Vice nez 23 let zkuSenosti

+ 1995 / Ceska spotitelna - dealer - trh dluhopisd
* 1996 / Komeréni banka - senior dealer a trader
* 2001/ PPF burzovni spoleénost - chief dealer

+ 2003 / ZB - Asset management
- portfolio manazer

* 2005 / Amundi CR - portfolio manazer

* Vice nez 24 let zkuSenosti

+ 1994 / CSOB - Head of Equity Sales and Trading
* 1998 / Expandia Finance - Head of Equity

* 1999 / Patria Finance - Head of Sales and Trading
« 2001/ Conseq Finance - Head of Equity

*+ 2002 / Pioneer Investments - CIO

* 2009 / Pioneer Investments Austria - Head of Emerging

Europe Equities
* 2018 / Amundi CR - portfolio manazer

Zuzana
Millerova

* Vice nez 26 let zkuSenosti

+1992 / Amundi CR - Analyst

« 2006 / Amundi CR - Middle office specialist
« 2008 / Amundi CR - portfolio manazer

Milan
Vojacek

* Vice nez 17 let zkuSenosti

» 2000 / Conseq Finance - obchodnik s akciemi

« 2002 / ZB - Asset management
- produktovy manazer

* 2005 / Amundi CR - portfolio manazer

n
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PenéZni trh a kratkodobé dluhopisy

CiL:
Dosahovat pozitivhiho zhodnoceni ka-
pitalu investovanim na trzich s Uroko-

# [l|.| vymi, kreditnimi a ménovymi investi¢-
ol nimi instrumenty predev$im v CR, ale
i zahranici.

Zaméreni prevdzné na dluhopisy investi¢niho
stupné - s nejlepsim financnim ratingem AAA az
BBB-. Jedna se o statni dluhopisy a také o dluho-
pisy emitované spole¢nostmi s vysokou finan¢-

ni stabilitou a velmi nizkym kreditnim rizikem.
Portfolio manazer vyhledava prilezitosti prevazné
na ¢eském lokalnim trhu, avdak maze vyuzit také

Rizikovost:

Minimalni
investicni
horizont:

3 roky

atraktivnich prilezitosti na zahrani&nich trzich.

V portfoliu najdeme kreditni, Urokové a ménové
instrumenty a déale statni a korporatni dluhopisy
s kratkou az stfednédobou splatnosti. Ke zvyseni
vynosového potencidlu mizeme vyuzivat také
dluhopisy s rGznou délkou splatnosti, také podle
kratkodobych vyhledd.

Instrument Vaha v portfoliu %
Nastroje penézniho trhu, repo-operace, reverzni repo-operace a vklady u bank* Az 100 %
Dluhopisy Az 100 %

* Repo-operace jsou velmi atraktivni formou velmi konzervativniho investovani. PFi Urokové repo sazbé 2 % (stanoveno CNB, kvéten 2019) Ize dosahovat vy-
nosu mirné pres 1,95 %. Pro kratkodoba depozita se splatnosti do 1 meésice dokaze fond za stejnych podminek dosahnout Urokové sazby v pasmu1,7-1,9 % p.a.

Vklady i repo-operace jsou diverzifikovany u nejvétsich bank v Ceské republice.

Globalni akcie

CIL:

Dosahnout kapitdlového zhodnoce-

ni majetku investovanim prevazné do
a diverzifikovaného portfolia akciovych
|:||:||]|.| investi¢nich fondl pri dosazeni lepsi

————— likvidity, nizsiho rizika a vyssi diverzifi-

kace nez pri individudlnich investicich.

Strategii je globalni pristup, Siroka diverzifikace

a otevrend architektura, kterd umoznuje investo-
vani do fondl ostatnich vyznamnych svétovych
spravcl aktiv. Vyuzivdme know-how analytické
zdkladny Amundi ve vSech hlavnich svétovych in-
vesti¢nich centrech. Pro dany region i odvétvi tak
vybirdme vzdy nejlépe hodnocené fondy. Zamé-
Ffujeme se na kvalitu a nadvykonnost bez regional-
nich omezeni. V portfoliu se tak objevuji hvézdné

Rizikovost:

Minimalni
investicni
horizont:

7 let

spolec¢nosti jak z vyspélych trha, tak i rozvijejicich
se trhd. Absolutni zhodnoceni (zisk/ztrata) je
odvozeno zejména od dividend a rdstu ¢&i pokle-
su cen na globalnich akciovych trzich. Relativni
zhodnoceni (nadvykonnost/podvykonnost proti
indexu globalnich akcii) je vysledkem kvalitniho
vybéru fondl a taktické regiondlni alokace ze
strany Amundi.
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Transparentni sprava, kvalitni reporting

Na ctvrtletni bazi Vas budeme prostrednictvim
prehlednych reportl pravidelné informovat o strukture
a vykonnosti Vaseho portfolia. Identifikujeme hlavni
prispévatele do celkové vykonnosti, ukazeme Vam
,hvézdy*“ portfolia spoleé¢né s nastroji, které rdst brzdily.
Srozumitelné odtvodnime zmény v portfoliu, ke kterym
doslo v prlibéhu uplynulého &tvrtleti, a nastinime Vam,
kde vidime prilezitosti a hrozby dalSiho vyvoje.

Soucasti prehledu je i tzv. look-through koncept -
transparentné Vas budeme informovat o presném
rozlozeni VaSich aktiv az na uroven jednotlivych pozic
ve Vasem portfoliu.

Pravidelna a transparentni komunikace ohledné vyvoje
portfolia a individudlni pristup pfi spravé Vaseho majetku
jsou pro nas prioritou. Zastupce spole¢nosti Amundi

a Vas finanéni poradce Vam budou kdykoliv k dispozici

a prlibézné s Vami budou konzultovat vykonnost
portfolia, Vase pozadavky a potreby.

Jak to celé funguje — od uzavieni smlouvy po reporting

Finanéni poradce s Vami projde investi¢ni dotaznik, test vhodnosti a nasledné
spolecné vyberete vhodnou investi¢ni stratedgii.

Jakmile si zvolite strategii, podepisete s nami smlouvu,
kterou pro Vas pripravi finan¢ni poradce ve spolupraci s Amundi.

Cislo Gétu je 1387691786/2700, Ucet je vedeny u UniCredit Bank.

Portfolio manazefi Amundi za Vas investuji a aktivné fidi
Vase portfolio podle aktualniho trzniho vyvoje.

Kazdé Ctvrtleti od nas obdrzite podrobny kvartalni reporting
a prehled uc¢tovanych odmeén.

Aktudlni vypis z portfolia Vam zasleme kdykoliv na vyzadani.

15
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Zakladni informace

. . Defenzivni Konzervativni Vyvazené Dynamické
Nazev portfolia . . . .
portfolio portfolio portfolio portfolio
Cislo uctu 1387691786/2700; VS je ¢&islo Vasi smlouvy
Ména Dostupné v CZK
Doporuceny horizont 1-3 roky 2-5let Vice nez 5 let Vice nez 10 let
Minimalni investice 5 mil. CZK

Vykonnostni poplatek*

10 % z Cistého zhodnoceni po odecteni veskerych nakladd a ostatnich poplatkd, Ucto-

van kvartalné

Poplatek za obhospodarovani**

0,4 % p.a., u¢tovan kvartalné

Vstupni poplatek

Dle ceniku

Vystupni poplatek

Neni uctovan

Ocenovani portfolia

Denné

Dostupnost prostiedku

O odkup ¢i vybér ¢asti prostfedkl Ize zazadat kdykoliv, prostfedky jsou dostupné

obvykle do 15 dnu.

* Princip tzv. High Watermarku pfi u¢tovani vykonnostni odmény pokladame za samozrejmost, nebot férovym zplsobem osetfuje a tim snizuje naklady portfolia pfi
volatilnim vyvoji v kratkém casovém horizontu. Odména je tak Uctovana pouze v pfipadé, kdy jsou splnény tyto podminky - pozitivni vykonnost za dané obdobi
a soucasné se jedna o vykonnost, kterd stanovi novou historicky nejvyssi trzni hodnotu portfolia. Vykonnostni odména je nasledné uctovana z zisku, ktery vznikne

rozdilem mezi novou nejvyssi trzni hodnotou a minulou (historicky) nejvyssi trzni hodnotou portfolia.

** Manazerské poplatky fondl nakoupenych do portfolia jsou velmi nizké: Amundi CR Privatni fond urokovych vynosu tfida M 0,15 % p.a. a Amundi CR All Star
Selection tfida | 1,00 % p.a. Podle zpravy Deloitte (2015) ¢ini primérny manazersky poplatek aktivné fizenych fondt v Evropé 1,48 % p.a. Manazerské poplatky

u fond@ nabizenych v CR se pohybuji okolo 1,5 % (akciové fondy), 1,0 % (dluhopisové fondy), 0,5 % p.a. (kratkodobé fondy).

Profesionalni sprava Amundi

Amundi je dle majetku pod spravou nejvétsim spravcem investic
v Evropé a z celosvétového hlediska se radi do TOP 10.

Pro své klienty spravuje aktiva v hodnoté vice nez
1,5 bilionu EUR s pUsobnosti na lokalnich trzich

i v klicovych svétovych investi¢nich centrech. Diky
tomu pro Vas investi¢ni profesionalové a analytici
Amundi dokdzou najit ty nejlepsi prilezitosti ke
zhodnoceni Vasich financi. Schopnost skupiny
Amundi ziskat si dGvéru Sirokého spektra privatnich

i verejnych investor( na celém svété doklada vice
nez 100 miliond retailovych, institucionalnich

a firemnich klientd. V roce 2017 zarovenn Amundi
ziskala prestizni londynské ocenéni Spravce aktiv
roku, kdy porazila spolec¢nosti jako BlackRock,

Schroders, Allianz Global Investors nebo Vanguard.

1563 #1

miliard €

. L v Evropé!
majetku ve spravé’ P

TOP 10 6

colosvétovd' investicnich center
po celém svété?

1Zdroj: Zebfi¢ek IPE ,Top 400 asset managers® (400 nejvétsich spravcl aktiv) zvefejnény v ¢ervnu 2019, podle Gdajd o aktivech spravovanych

v prosinci 2018.
2 Investi(:m' centra: Boston, Dublin, Londyn, Milan, Pafiz a Tokio.
3 Udaje spole¢nosti Amundi k 30. z&fi 2019.
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Pravni upozornéni:

Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu investi¢nich
prilezitosti ze strany kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi. Pfedchozi ani o¢ekavana budouci vykonnost
nezarucuje skute¢nou vykonnost v budoucim obdobi. Pfed investici by klient mél provést vlastni
analyzu rizik z hlediska pravnich, danovych a ucetnich konsekvenci a toho, zda jeho profil koresponduje
se stanovenym cilovym trhem, aniz by se vyluc¢né spoléhal na informace v tomto dokumentu. Hodnota
investice a pfijem z ni, mUze stoupat i klesat a nejsou zaruceny jak navratnost investované ¢astky, tak ani
pfipadné vyplaceni dividendy. U dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy
za prislusné obdobi predstavenstvo, a to s pfihlédnutim k vysledkim hospodafeni fondu. Vynos
u cizoménovych investi¢nich nastrojd mdze kolisat v dusledku vykyvd ménového kurzu. Zdanéni zavisi
vzdy na osobnich pomérech zdkaznika a mize se ménit. Uplné nazvy podilovych fondd, detailni piehled
vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik vyplyvajicich ze zaméreni na private equity investice, a dalsi
informace jsou zverejnény v ceském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www.amundi.cz
ve statutech fondd, sdélenich klicovych informaci, nebo prospektech fondd. Blizsi informace ziskate na
www.amundi.cz. Uvedené informace reflektuji ndzor Amundi, jsou povazovany za spolehlivé, nicméné neni
garantovana jejich Uplnost, presnost nebo platnost. Zadna ze spolecnosti ze skupiny Amundi (véetné CPR
a First Eagle) nepftijimaji zaddnou prfimou ani nepfimou odpovédnost, kterd by mohla vzniknout v ddsledku
pouziti informaci uvedenych v tomto materiadlu. Uvedené spoleé¢nosti neni mozné volat jakymkoli zpGsobem
k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych
v tomto materialu. Informace uvedené v tomto materidlu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany,
prekladany nebo rozsifovdny mezi treti osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty
v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi nebo
jejich produktl v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povazovana za nezdkonnou. Tyto materialy
nebyly schvdleny reguldtorem finanéniho trhu. Tyto materidly nejsou urceny americkym osobam a nejsou
zamysleny pro sezndmeni nebo pouziti jakoukoli osobou, at jiZz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli,
z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zdkony nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.
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