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Cekam vétsi zajem o akcie
a dluhopisy, rika reditel Amundi

Loni se investor(im dafilo, nizka mira
rizika a zajimavé vynosy pfilakaly

i Uplné novacky. S klesajici inflaci

a Urokovymi sazbami to ovSem budou
mit ¢im dal tézsi. ,Bude tfeba zménit

(Y

strategii, fika Alain Berry, generalni
feditel Amundi Asset Management
pro Ceskou republiku.

Klara Sudova

Co pfinesl lorisky rok z hlediska investic?

Co se spravy aktiv tyce, byl to jeden z nejlepsich roki
vubec. Trh vzrostl o vice nez dvacet procent, v piipadé
Amundi to bylo téméf tficet. Béhem loiiského roku jsme
zaznamenali obrovsky piiliv investorti, zejména v krat-
kodobych fondech. Lidé vidéli ptilezitost ve vysokych
urokovych sazbach a védéli, ze mohou pfijit k vynosim
kolem Sesti procent bez vétsiho rizika.

Jaky bude letos$ni rok?

Vyhled trhu je v tuto chvili pomérné nejisty, protoze tam
mame fadu faktort. Jednak je to aktudlni geopolitické
napéti, ale také volby, které letos probéhnou na mno-
ha mistech. Tu$im, Ze osmdesat procent svétové trzni
hodnoty - mysleno zemi a uskupeni s nejvétsi ekonomi-
kou - je letos ve volbach. Jisté je v tuto chvili to, co se
déje v Cesku. Klesa nam tirokova sazba a podle Amundi
bychom se do konce roku méli dostat ke ¢tyfem procen-
tm. Zaroven klesa inflace, u které letos o¢ekavame vy-
sledky mezi dvéma a tfemi procenty. V souvislosti s tim
budou klesat vynosy z kratkodobych fondu. Sice tam
investofi ztstanou v plusu, na lotiské vynosy se ale ne-
dostanou. Proto bude tifeba zménit strategii.

Jakym zpusobem?

Ocekavam presun alespon ¢asti prostedkt do dluhopi-
st a akcii. Pomér bude zalezet predev$im na tom, jak je
investor ochotny riskovat, a kolik penéz ma k dispozici.
Vétsi investoti by urcité méli vénovat pozornost nemo-
vitostnim nebo private equity fondim. V Amundi jsme
se pak aktudlné zaméfili na Indii, protoze si myslime, ze
ma na pristi roky velmi dobry rizikovy profil a také po-

tencial riistu. Zejména ve srovnani s Cinou, kde v tuto
chvili vidime ochlazeni. Mdme tam dcefinou spole¢nost
a podatilo se nam spustit indicky akciovy fond. Za deset
dvacet let miiZe byt Indie ,druhou Cinou®.

Je néco dalsiho, co byste letos investoriim doporucil?
To zasadni se neméni. Je tfeba dobte diverzifikovat a in-
vestovat dlouhodobé. Kdyz se bavime o dlouhodobych
investicich, lidé si ¢asto mysli, Ze je to néco kolem péti az
sedmi let, pfitom ve skutec¢nosti je to alespon deset. To
je néco, co ted musime lépe vysvétlovat. Mame tu fadu
novych investord, ktefi v poslednich dvou letech inves-
tovali viibec poprvé a vétsinou do kratkodobych fondu.
Meéli tam dobré vysledky, takze chtéji pokracovat. Ted to
ale bude vyzadovat o néco vétsi odbornost.

Do jakych odvétvi se dnes vyplati investovat?
Dlouhodobé do vseho, co se tyka technologii, transfor-
mace energetiky, infrastruktury a zdravotnictvi. Tam
ocekavame dal$i rust, pfedevsim pokud jde o véci spo-
jené s umélou inteligenci a jeji adaptaci napti¢ sektory.
Klicova je ovSem kvalita jednotlivych firem a schopnost
koupit za cenu, kterd neni pfremrsténa. To je dnes zejmé-
na u nejvétsich a nejznaméjsich firem velmi tézké.

Jsou trendem investice do udrzitelnych firem?

Podle mé to v tuto chvili neni néco, co by Ceské klienty
zajimalo. Kdyz to porovnam s Francii, tam je pfedevsim
u mladsi generace zajem daleko vétsi. V Cesku jsou Kkli-
enti vice orientovani na zisky, proto je na nas, abychom
je presvédcili, ze s ESG investicemi mohou dosdhnout
minimalné stejného vykonu.

Je néco dalsiho, v ¢em se ¢esti investori liSi?

Kdy? jsem piijel do Ceska, hodné lidi z Amundi mi fikalo,
7e Cesi jsou spiSe konzervativnéjsi, neradi riskuji a jsou
velmi pragmaticti. Ja si ale myslim, Ze se nijak zvlast ne-
li$i. Ve Francii jsou investofi také konzervativni, nikdo
nechce prichazet o penize. Vice riskuji ti, ktefi maji vét-
$ majetek a snai se diverzifikovat. V Cesku je to tiplné
stejné.

A jaky je samotny investi¢ni trh v Cesku?

Rekl bych, Ze se stale vyviji, ale ur¢ité je mnohem roz-
vinutéjsi nez v jinych vychodnich zemich. Ceskou re-
publiku bych rozhodné zafadil nékam mezi zapadni
a vychodni Evropu.
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