Globalni
Investicni vyhledy

Amundi

ASSET MANAGEMENT

Kvéten 2020

OTRESY NASLEDUJICI COVID-19

Aktualné jsme svédky pretahovani meazi
zlepSujicim se trznim sentimentem (lepsSi data
spojena s pandemii) a zhorsujicimi se fundamenty
(rostouci zadluzeni a horsi firemni vysledky).
Investofi by nyni méli odliSovat firmy, které mohou
zUstat v dobé ekonomického zpomaleni ,nad
vodou®, a firmy které by mohly byt zasazeny
trvalou ztratou své hodnoty v dusledku
negativnich pandemickych dopadd.

KLICOVA INVESTICNI TEMATA

AL

B

LIKVIDITA® = PRED NAMI JE
BOURLIVE OBDOBI

Pfes vyrazné zlepSeni finan¢nich
podminek v poslednich tydnech, jsme
stale daleko od ,normalniho® stavu.
Investofi by se méli zaméfit na pfilezitosti
v oblasti dluhopisU investi¢niho stupné? a
vénovat zvlastni pozornost likvidité.
Vyhnout by se pak méli sektorim, které
byly silné zasazeny recesi.
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AKCIE = OBEZRETNOST A
KVALITNi VYBER

Ziskovost firem bude nadale pod tlakem
a dostane se pod uroveri souasnych
trznich oCekavani. Je vhodny €as
zaméfit se na akcie firem s odolnymi

obchodnimi modely, a to v ramci odvétvi

jako je zdravotnictvi a sluzby. Investicni

BDELOST A AKTIVITA
JSOU NA MISTE

Aktualni prognézy ekonomického riistu na
rozvinutych i rozvijejicich se trzich se
vyrazné zhorSily. Navic plati, Ze oCekavani
ekonomického oZiveni se bude
v jednotlivych zemich znacné lisit.
Nase doporuceni je zlstat spiSe

prilezitost mohou nabizet také akcie
cyklickych spolecCnosti, které by mohly
rychle tézit z potencialniho rychlého
ekonomického oziveni.

obezfetny, vyhodnocovat aktualni data a
udrzovat pfimérené zajisténi portfolia.

TRHY HLEDAJI NOVOU ROVNOVAHU

| nadale budou finanéni trhy pod vlivem pandemie
Covid-19 a doprovazejicich vladnich opatreni pfri
hledani nové rovnovahy.

V tomto prostredi by investoiri méli zGstavat bdéli
a opatrni, méli by aktivovat likviditu (hotovost) a
vyuzivat prilezitosti plynoucich z oéekavaného
postupného ekonomického oziveni.

Amundi

ASSET MANAGEMENT

DalSi informace naleznete na:

1 Likvidita: Snadnost a rychlost, s jakou Ize aktiva pfevést na hotovost, aniz by se vyznamné snizila jejich hodnota.
2 Investi¢ni stupen: Tyka se cennych papird emitovanych emitentem obchodovatelnych dluhovych cennych papirt nebo dluhopist, u nichZ je rating Standard & Poors vétsi nebo
roven BBB-. Dluhopisy s investi¢nim stupném jsou rliznymi ratingovymi agenturami povazovany za dluhopisy s nizkym rizikem nesplaceni.

Dulezité informace

Uvedené informace nepfedstavuji nabidku, poradenstvi, investiéni doporu€eni ani analyzu investi¢nich pfileZitosti ze strany kterékoli Upozornéni: spole¢nosti ze
skupiny Amundi. Pfedchozi ani oekavana budouci vykonnost nezarucuje skuteénou vykonnost v budoucim obdobi. Pfed investici by klient mél provést vlastni
analyzu rizik z hlediska pravnich, dafiovych a G€etnich konsekvenci, aniz by se vyluéné spoléhali na informace v tomto dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni,
muize stoupat i klesat a nejsou zaru€eny jak navratnost investované ¢astky, tak ani pfipadné vyplaceni dividendy. U dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o
vyplaceni dividendy za pfislusné obdobi pfedstavenstvo, a to s pfihlédnutim k vysledkdm hospodareni fondu. Vynos u cizoménovych investi¢nich nastroji maze
kolisat v disledku vykyvi mé&nového kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zakaznika a mtze se ménit. Upiné nazvy podilovych fondd, detailni prehled
vykonnosti, informace o rizicich, v€etné rizik vyplyvajicich ze zaméfeni na private equity investice, a dal$i informace jsou zvefejnény v eském (Amundi CR) nebo
anglickém jazyce (Amundi AM) na www.amundi.cz ve statutech fond(, sdélenich kli¢ovych informaci, nebo prospektech fondu. Bliz8i informace ziskate na
infocr@amundi.com nebo www.amundi.cz. Zadna ze spole&nosti ze skupiny Amundi nepfijimaji Zadnou p¥imou ani nepfimou odpovédnost, ktera by mohla vzniknout v
dusledku pouziti informaci uvedenych v tomto materialu. Uvedené spole¢nosti neni mozné volat jakymkoli zpisobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za
jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materidlu. Informace uvedené v tomto materidlu nebudou kopirovany, reprodukovany,
upravovany, prekladany nebo rozsifovany mezi tfeti osoby bez pfedchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly
registraci kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi nebo jejich produktt v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povaZzovana za nezakonnou. Tyto materialy
nebyly schvaleny regulatorem finanéniho trhu. Tyto materialy nejsou uréeny americkym osobam a nejsou zamysleny pro seznameni nebo pouziti jakoukoli osobou, at
jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zakony nebo pfedpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.

Datum prvniho zvefejnéni: 14.5.2020.
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