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Aktualni oéekavany vynos

Splatnost fondu Moznost
+ 9,64 % p-a. nastava za investice jen
Cisty otekavany vynos v CZK* 4 roky (11/2026) do 1.11.2022

(k datu 31.10.2022)

Hruby oéekavany vynos do splatnosti v USD (p.a.) +9,98 %

Celkové naklady fondu -1,22 %

Dopad ménového zajisténi do CZK (expertni odhad)** +1,18 %

Potencialni dopad naklad(i do rezoluéniho fondu CNB na konci roku -0,30 %

Cisty oéekavany vynos do splatnosti v CZK (p.a.)* +9,64 %*

* N
',Q: | 1009% HY diuhopisy

* O€ekavany roéni vynos 9,64 % (vynos pro korunovou tfidu k datu 31.10.2022) = 9,98 % (hruby vynos v USD) — 1,22
% (celkové naklady fondu) + 1,18 % (oCekavany dodateny profit z ménového zajisténi, ktery reflektuje naklady a vychazi z
nadeho aktualniho expertniho odhadu ke dni 31.10.2022)** - 0,3 % (potencialni dopad nakladt do rezoluéniho fondu CNB
na konci kalendarniho roku). Oéekavany vynos neni garantovan!

Klienti by méli vzit v Gvahu i pfipadné ztraty souvisejici s ménovym rizikem a moznym nesplacenim dluhopist z ddvodu
neuplatnéni call opce na nékterych pozicich v portfoliu (nedojde k pfedpokladanému prfedéasnému splaceni dluhopisu)
nebo z ddvodu Upadku emitenta. Tyto ztraty manazer fondu odhaduje ve vysi maximalné 2,00 % ro¢né. Indikovany
vynos vychazi z oéekavanych vynosu dluhopist, u kterych je pfedpoklad, Ze budou nakoupeny a drzeny v portfoliu fondu
pfiblizné do splatnosti.

** Vliv. mé&nového zajisténi na celkovou vykonost fondu se v ¢ase méni v zavislosti na vysi urokového diferencialu mezi
korunovymi a eurovymi i dolarovymi sazbami, respektive dolarovymi a eurovymi sazbami. Mé&nové zajisténi je realizovano
prostfednictvim derivatovych operaci po celou dobu existence fondu. Celkovou vykonnost miZe, ale nemusi, negativné
ovlivnit v Fadu desetin procent situace na konci kazdého kalendainiho roku, kdy korunovy ménovy trh mlze byt z divodu
nizSi obchodni aktivity méné likvidni, zatimco velci investofi pfeskupuji pozice, napf. za U¢elem minimalizace dopadu
nakladu do rezoluéniho fondu. Pokud se bude rozdil mezi korunovymi a eurovymi &i dolarovymi urokovymi sazbami
zvySovat, potom korunovy vynos fondu poroste a naopak, pokud se bude tento rozdil snizovat, bude korunovy vynos klesat.
Prispévek plynouci z ménového zajisténi tak mize byt kladny i zaporny. Ménové riziko je vSak trvale zajisténo.
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Posledni informace ze sektoru rezidenéniho bydleni ukazuji na dal§i zpomaleni nemovitostnim sektoru. To
povede ke zpomaleni americké ekonomiky. Na druhé strané aktualni vysledkova sezona ukazuje, ze
ziskovost spolecnosti neni tak problematicka, jak si trh myslel. Pfed nékterymi technologickymi spole¢nosti
skute¢né stoji ziskové vyzvy, nicméné banky reportovaly spiSe pozitivni ¢isla. Co je dulezité, americké
dluhopisové vynosy v minulém tydnu mirné klesaly. Investofri zac¢ali vyhodnocovat chovani americké
centralni banky tak, ze bude méné restriktivni (nemusela by zvySovat sazby tak agresivné).

Pro¢ stale dava smysl investovat do americkych dluhopisti s vysokym vynosem (US HY):

* US HY je nejvétsi a nejvice sektorové diverzifikovany trh HY dluhopisu.

« Americké ekonomice by se mélo v budoucnosti dafit Iépe nez ostatnim regiontiim. Klic¢ovou roli
aktualné hraji ceny energii, které americkou ekonomiku netrapi tolik jako napf. evropskou.

* Pozadavky na refinancovani dluhu nejsou tak vyznamné — americké firmy vydavajici dluhopisy
s vys$Sim vynosem (US HY) tak tolik netrapi aktualné vySsi urokové sazby a dluhopisové vynosy.

¢ Mira defaultGi pravdépodobné zlistane na nizSich arovni, diky stale silnym firemnim fundamenttm.

Cesky a evropsky investor muze efektivné Mira defaulta US HY diuhopisu je blizko
historickych minim

diverzifikovat sviij finanéni majetek smérem o ik e i e 0
k USA.
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Ano, ¢asovat trh je vzdy slozité, ale za

aktualnich podminek, kdy US HY dluhopisy N .
nabizeji proti americkym statnim dluhopistim Mm-S . o 2 -
nadvynos 5 %, se jevi US HY dluhopisy jako i II B us-iils I L
velmi zajimava investi¢ni pfileZitost. I " -'I .Il-ll .I =N

Zdroj: Capital G. Pfevzato Amundi k datu 27.10.2022.

Upozornéni: Uvedené informace nepfedstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni doporu€eni ani analyzu investinich
prilezitosti ze strany kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi. Pfedchozi ani oéekavana budouci vykonnost
nezarucuje skuteénou vykonnost v budoucim obdobi. Pfed investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z
hlediska pravnich, danovych a ucetnich konsekvenci, aniz by se vylu¢né spoléhal na informace v tomto dokumentu.
Hodnota investice a pfijem z ni mizZe stoupat i klesat a nejsou zaru¢eny jak navratnost investované ¢astky, tak ani
pfipadné vyplaceni dividendy. U dividendovych tfid rozhodne o vyplaceni nebo nevyplaceni dividendy za pfislusné
obdobi predstavenstvo, a to s pfihlédnutim k vysledkim hospodareni fondu. Vynos u cizoménovych investi¢nich
nastroji maze kolisat v disledku vykyvl ménového kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zakaznika a
miZe se ménit. Uplné nazvy podilovych fondu, detailni prehled vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik
vyplyvajicich ze zaméreni na private equity investice, a dalSi informace jsou zvefejnény v ¢eském (Amundi CR) nebo
anglickém jazyce (Amundi AM) na www.amundi.cz ve statutech fond(, sdélenich kli¢ovych informaci, nebo
Amundi nepfijima Zadnou pfimou ani nepfimou odpovédnost, ktera by mohla vzniknout v dasledku pouZziti informaci
uvedenych v tomto materialu. Uvedené spole¢nosti neni mozné volat jakymkoli zpisobem k odpovédnosti za jakékoli
rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materialu. Informace
uvedené v tomto materialu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany, prekladany nebo rozsifovany mezi treti
osoby bez pfedchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly
registraci kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi nebo jejich produktl v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt
povazovana za nezakonnou. Tyto materidly nebyly schvaleny regulatorem financniho trhu. Tyto materidly nejsou
uréeny americkym osobam a nejsou zamysleny pro seznameni nebo pouziti jakoukoli osobou, at' jiz se jedna o
kvalifikovaného investora, €i nikoli, z jakékoli zemé& nebo jurisdikce, jejichz zakony nebo predpisy by takovéto sdéleni

nebo pouziti zakazovaly.
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