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| kdyz se zd3, Ze trhy zapomnély na neddvné bankovni otresy,
pokud se podivame pod povrch, celkova ndlada na trhu je stale
kfehka, protoze ekonomicka rizika pretrvavaji. V tomto prostredi
by se investofi méli zdrzet dalSich rizik a zachovat si opatrny
posto;j.

Rust v USA klesa, spoléhejte na statni dluhopisy’

Domnivame se, Ze globalni hospodafsky rust by mél oslabit v dlsledku
recese v USA, protoze banky zpfisnuji tvérové standardy pro spotrebitele.
Americké statni dluhopisy poskytuji v této fazi urcitou ochranu, ale
investofi by méli zlstat aktivni. Kromé& toho existuji pfFileZitosti ve
vybranych evropskych vlddnich dluhopisech v zemich, jako je Svédsko.

Pozor na geopoliticka rizika

GlobalIni hra o nadvlddu mezi USA a Cinou ve vélce mezi Ruskem a
Ukrajinou a ha Tchaj-wanu bude i nhadale zvysovat nejistotu na trzich.
Evropa, region, v némz jde o hodné, by méla usilovat o vyvazenost svych
vztah( s ob&ma nejvétiimi ekonomikami.

Balancovana kvalita a likvidita2 v oblasti dluhopisu

Ocekavané zpomaleni ekonomiky v USA a Evropé by mélo ovlivnit vyhled
podnikové sféry. Investofi by se tak méli vyhybat rizikovym tGvérim a
zamé¥it se na kvalitni jména, napfiklad v Evropé. Kromé toho se
domnivame, Ze vybrané Uvéry na rozvijejicich se trzich, vcetné Jihoafrické
republiky a Mexika, nabizeji atraktivni vynosy.

Zisky podnika pod tlakem

Nadchazejici ekonomické zpomaleni a stdle vysoka inflace by mohly
ovlivnit spotfebu a vydé&lky v rozvinutém svété&. Investofi by méli zistat v
defenzivni u pfedrazenych sektorti v USA a Evropé. Misto toho by méli
prozkoumat kvalitni a hodnotové? prilezitosti v zemich rozvijejicich se
trhd, jako je Brazilie a Cina.

S opatrnym pristupem by investofi méli usilovat o vytvoreni
odolnych portfolii, ktera jsou méné citlivd na hospodafsky rlst a
zahrnuji americké statni dluhopisy a kovy, jako je zlato. Kromeé
toho existuji pfileZitosti v &inskych akciich, protoZe rlist této
zemé pravdépodobné zlistane na spravné cesté. Zaroven se nam
MEDIUM % libi atraktivné ocenéné kvalitni, hodnotové a dividendové

7 orientované akcie v USA a Evropé. V oblasti dluhopist, vidime
’. hodnotu v evropskych vysoce kvalithich podnicich a také v
() rozvijejicich v zemich, jako je napfFiklad Indonésie. Zavérem lze
CllERihr @AY ¥ici, Ze neni ¢as na zvy$ovani rizika, ale na to, abychom zUstali
defenzivni a diverzifikovani a vy¢kali na lepsi vstupni body, az
tlak na zisky opadne.

Objevte vice investi¢nich poznatkii Amundi v nasem vyzkumném centru:
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1. Americké statni dluhopisy: Oznaduji statni diuhopisy vydané Spojenymi staty americkymi.

2. Liquidita: ZvySeni obecné trovné cen zboZi a sluzeb, v disledku ¢ehoz dochazi ke snizeni kupni sily.
3. Value: Akcie, ktera poskytuje konzistentni dividendy a stabilni zisky bez ohledu na stav celkového akciového trhu. Existuje neustala poptavka po jejich produktech, takZe defenzivni zasoby maji tendenci byt stabilnéjsi béhem riznych fazi hospodarského cyklu.

DULEZITE INFORMACE

Diverzifikace nezarucuje zisk ani nechrani pred ztratou. Pokud neni uvedeno jinak, viechny informace obsazené v tomto dokumentu pochazeji od spole¢nosti Amundi Asset Management a jsou platné ke dni 4. dubna 2023.Nazory vyjadfené ohledné trznich a ekonomickych trendii jsou nazory autora, nikoli
nutné spolenosti Amundi Asset Management, a mohou se kdykoli zménit na zakladé trznich a jinych podminek a nelze zaruit, Ze se zemé, trhy nebo odvétvi budou vyvijet podie otekavani. Na tyto nazory nelze spoléhat jako na investiéni poradenstvi, doporuceni ohledn& cennych papirti nebo jako na indikaci
obchodovani jménem jakéhokoli produktu spolenosti Amundi Asset Management. Neexistuje Zadna zaruka, Ze se diskutované trzni prognézy naplni nebo Ze tyto trendy budou pokracovat. Investice zahmuji urcita rizika, véetné politickych a ménovych rizik. Viynosy z investic a hodnota jistiny mohou klesat
stejné jako stoupat, coz miZe vést ke ztraté veskerého investovaného kapitalu. Tento material nepredstavuje nabidku ke koupi ani vyzvu k prodeji podilovych listt jakéhokoli investiéniho fondu nebo jakychkoli sluzeb.

Amundi Asset Management - Amundi AM, francouzské akciova spolecnost (Société par actions simplifée) se zakladnim kapitalem ve vyi 1 143 615 555. Spolegnost pro spravu portfolia schvélena francouzskym Uradem pro finanéni trhy (Autorité des marchés Financiers - AMF) pod & GP 04000036
Sidlo spolecnosti: 91-93, boulevard Pasteur, 75015 Pafiz - Francie.
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