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Dluhopisovi investofri se vraceji na rozvijejici se trhy.
Hlavnimi ddvody jsou atraktivni ocenéni, vy$si mira
vynosu v porovnani s vyspélymi trhy a klesajici mira
rizika. LepSi hospodareni nékterych vlad a dobre
fungujici monetarni politika mnoha centralnich bank
téchto zemi zlepsila jejich postaveni na financnich
trzichastrhava z nich nalepku spekulativnichinvestic.
Priznivé ratingové hodnoceni a vyhled, v kombinaci
se zajimavym vynosem, ¢ini z rozvijejicich se trhd
atraktivni investi¢ni prilezitost.

Proc investovat do dluhopist
Emerging Markets

Potencidl zhodnoceni dluhopisti rozvijejicich se
trha je vysoky. Ocekava se, ze nékteré z dnesnich
rozvijejicich se zemi se do roku 2030 stanou
nejvetsimi ekonomikami svéta.

Ocekavana vykonnost a rizika

Amundi je dle majetku pod spravou
nejvétsSim spravcem investic v Evropé
a z celosvétového hlediska se fadi do
TOP 10.

* uvazuji o investici s horizontem 6 let,
« hledaji atraktivni, dopredu znamy vynos v CZK,

« chtéji profitovat z vynosU nabizenych dluhopisy
rozvijejicich se trh, které jsou v soucasné fazi trhu
velmi zajimavé,

* preferuji ménové zajisténou investici do ¢eskych korun,

 oceni rozlozeni rizika do cca 100 statnich i firemnich
dluhopist.

Investi¢ni pFistup fondu

Portfolio je kratce po vzniku fondu plné zainvestovano do dluhopist
obchodovanych na rozvijejicich se trzich, které splnuji kritéria
fondu a jejich splatnost je zhruba 6 let. Cilem fondu je drzet tyto
dluhopisy az do splatnosti. Nicméné investic¢ni tym na denni bazi
monitoruje mozna rizika a v pripadé zmény vyhledu na néktery
titul i aktivné zajistuje, pripadné nahrazuje urcitou pozici v portfoliu.
Vyhodou tohoto pristupu je relativné presny odhad budouciho
vynosu pro klienta.

» Budouci ¢isty vynos investice je nyni odhadovan < Primérny rating portfolia: BBB- / BB+ -« Priimérna durace: 4,2 roku

kolem 3,0 % az 3,5 % p-a.*




* Fond je uréen pro investory, ktefi preferuji
7/ investici s konkrétnim vynosem, jehoz Ize obecné
dosahnout investici do dluhopisu s
kuponem a predem urcenou dobou splatnosti.
Strategie fondu takovou moznost nabizi
a splatnost jednotlivych dluhopist nakoupenych
do portfolia tak koresponduje s predem
stanovenou splatnosti celého fondu. Navic ma
vyhodu investovani do div <ovaného kose
desitek cennych papirt. V CZK tfidé bude kupon
reinvestovan, zejména z danovych davodu.

« Portfolio nabizi atraktivni vynos do splatnosti (3 % az 3,5 % ro¢né
v CZK*) v kontextu rozdilnych ménovych politik rznych zemi, pricemz
vyuziva prémii dluhopist na rozvijejicich se trzich.

pevnym

» Peélivy vybér cennych papird, ktery sladuje jejich splatnost se
splatnosti fondu, by mél minimalizovat potencialni pokles cen v dobé
blizici roku 2024, dokonce i v prostfedi rostoucich Urokd.

» Nabizi ,privilegovany* pfistup na trhy, které jsou ze své podstaty
slozitéjsi nez ty vyspélé a vyzaduji vysoce profesionalni analyzy.

* Predpokladany vynos vychazi z aktudlni situace na trhu dluhopist, do kterych bude fond investovat (firemni a statni dluhopisy rozvijejicich
se trh{). Vynos z této investice mlze byt vy3si nebo nizsi nez je vynos o¢ekavany, zavisi na vyvoji konkrétnich trh az do doby splatnosti
véech dluhopist v portfoliu. Toto &islo zahrnuje hruby vynos v USD, ndklady za Fizeni fondu (1,25 %), naklady na zajisténi (0,1 %), aktualni
urokovy diferencidl mezi USD a CZK (1,14 % k 11. 1. 2019), rozpocet na miru defaultd rizikové ¢asti portfolia (0,43 %) a odhad reinvesti¢niho
rizika u dluhopisU s call opci (0,3 %). Nezahrnuje pohyb USD/EUR, které mUze kone¢né zhodnoceni ovlivnit v rozpéti cca +0,2 % p.a., pokud
by se kurz USD/EUR zménil o0 10 %. Portfolio tvofi cca 20 % EUR dluhopisy; CZK tfida je 100% ménové zajisténa proti pohybu CZK/USD.
Nezahrnuje také vyvoj urokového diferencidlu mezi 1 mési¢nimi sazbami v USD a v CZK. Pokud se rozdil mezi urokovymi sazbami v CZK
a USD bude zvysSovat, bude to snizovat celkové zhodnoceni CZK tfidy. Pokud se rozdil mezi urokovymi sazbamiv CZK a USD bude snizovat,
bude to zvysovat celkové zhodnoceni CZK tridy.

TECHNICKE UDAJE FONDU

» Nazev fondu: AMUNDI S.F. EMERGING MARKETS BOND 2024

Investi¢ni tym

Yerlan Syzdykov je hlavnim portfolio manazerem
na dluhopisy High Yield a Emerging Markets.
Rozvijejicimi se trhy se zabyva po celou svoji
kariéru. Nez se v roce 2004 stal portfolio
manazerem, byl zodpovédny za analyzu

rozvijejicich se trhd pro vSechny specialné

* Emitent: Amundi S.F.
« ISIN: LU1920531610
» Upisovaci obdobi: 1. tvrtleti 2019

* Splatnost: 15. 10. 2024

« Vlypocet ceny PL: 2x mésicné, vzdy k 15. a poslednimu
pracovnimu dni v mésici

* Ména: CZK

zaméfrené fondy rozvijejicich se trhd. Yerlan
se pripojil k Amundi v roce 2000 z parizske
spolecnosti Bancroft, kde zastaval pozici investicniho analytika.
Kariéru zahdjil jako akciovy analytik u Renaissance Capital
v Moskve.

* Frekvence zpétného odkupu: 2x mésicné ke dni vypoctu ceny PL
« Dividenda: kupony dluhopisl jsou reinvestovany Paul Nash je clenem tymu pro dluhopisy
rozvijejicich se trhd a dluhopisy s vysokym
vynosem (High Yeld). Podili se na fizeni nékolika
dluhopisovych portfolil, pricemz se zaméfuje
zejména na dluhopisové fondy s fixnim datem
splatnosti a institucionalni mandaty. Do skupiny
Amundi prisel v roce 2008 ze spole¢nosti Invesco
Perpetual, kde zastaval pozici reditele investicni
komunikace. V roce 1995 Paul vystudoval Staffordshire University
a v roce 1998 ziskal certifikat z Finan¢niho planovani na Chartered
Insurance Institute. V oboru investic pusobi jiz 17 let.

« Manazersky poplatek: 1,00 % p.a.
« Odhad celkovych nakladd: 1,26 % p.a.
« Aktudlni vstupni poplatek: max. 2 %

* Poplatek za pred¢asny zpétny odkup: 1,0 %, tento poplatek je prijmem
fondu (podilnikd)

* Upisovaci obdobi a ostatni terminy mohou byt zménény.

Upozornéni: Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu investi¢nich prilezitosti ze strany
kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi. Pfedchozi ani o¢ekdvana budouci vykonnost nezarucuje skute¢nou vykonnost v budoucim obdobi.
Pred investici by klient mél provést viastni analyzu rizik z hlediska pravnich, danovych a ucetnich konsekvenci, aniz by se vylu¢né spoléhali
na informace v tomto dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni, mUze stoupat i klesat a nejsou zaruceny jak navratnost investované
Castky, tak ani pripadné vyplaceni dividendy. U dividendovych trid rozhodne o vyplaceni nebo nevyplaceni dividendy za prislusné obdobi
pfedstavenstvo, a to s prihlédnutim k vysledkim hospodareni fondu. Vynos u cizoménovych investi¢nich nastroji mize kolisat v dUsledku
vykyva ménového kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zdkaznika a m@ze se ménit. Uplné ndzvy podilovych fondd, detailni
prehled vykonnosti, informace o rizicich, v€etné rizik vyplyvajicich ze zaméreni na private equity investice, a dalsi informace jsou zverejnény
v ¢eském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www.amundi-kb.cz, www.amundi.cz ve statutech fondu, sdélenich kli¢ovych
informaci, nebo prospektech fondd. Blizéi informace ziskate na infocr@amundi.com nebo www.amundi-kb.cz, www.amundi.cz. Zadna ze
spoleénosti ze skupiny Amundi nepfijimaji zaddnou pfimou ani nepfimou odpovédnost, kterd by mohla vzniknout v disledku pouziti informaci
uvedenych v tomto materidlu. Uvedené spolecnosti neni mozné volat jakymkoli zplsobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za
jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materialu. Informace uvedené v tomto materidlu nebudou kopirovany,
reprodukovany, upravovany, preklddany nebo rozsirovany mezi treti osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli
zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi nebo jejich produktd v této jurisdikci, nebo ve
kterych by mohla byt povazovdna za nezdkonnou. Tyto materiadly nebyly schvaleny reguldtorem financniho trhu. Tyto materidly nejsou uréeny
americkym osobdm a nejsou zamysleny pro seznadmeni nebo pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli,
z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zakony nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.
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