CPR Global Disruptive Opportunities

Amundi Komentar k nedavné vykonnosti fondu

ASSET MANAGEMENT

Kurz fondu CPR Global Disruptive Opportunities zaznamenal na prelomu Unora a bfezna  pokles
o vyssi jednotky procent. Akcie rdstovych firem, které v poslednich 12 mésice silné rostly, se ocitly pod prodej-
nim tlakem kvuli rdstu vynosl na dluhopisovém trhu a nardstu rizikové averze.

Vérime, ze disrupce je trvaly, dlouhodoby trend a nejednd se tedy o zadnou kratkodobou médni vinu. V minu-
lych dvou letech zaznamenal fond excelentni vysledky, coz mu pfineslo 5* od renomované agentury Morning-
star. Portfolio je Siroce diverzifikovano, pfes IT, zdravotni pé¢i, prdmysl, finance, nemovitosti, komunikaéni
sluzby a dalsi.

V portfoliu najdete zndmé firmy jako je BioNTech, PayPal, ale také méné znamé, které ale patfi mezi predni
inovatory ve své oblasti plsobeni.

Vykyvy pro fond a jeho strategii jsou bézné a dlouhodoby investor by mél zachovat svoji strategii do budoucna
a podporit ji pravidelnou investici.

ﬂf[m ANALYZA NEDAVNE VYKONNOSTI

PRICINY

V unoru jsme vidéli prudky nardst volatility
dluhopist, kdyz ceny globalnich dluhopist
klesly a vynosy prudce vzrostly, americké
desetileté uUrokové sazby vzrostly v uUnoru
0 40 bps a od zacatku roku o 50 bps. V Evropé
se zvySily o 25 bps a 30 bps, coz je vyznamny
narust.

Nejednd se ani tak o prekvapeni samotného
pohybu, jako spi§ o rychlost pohybu a jeho
volatilitu.

PFi¢inou je obava investort z budouci inflace
a s tim i reakce centrdlni banky.

VYNOSY DLUHOPISU

DOPADY

Centrdini banka by tak mohla pristoupit ke
2 krokam:

snizit nakup dluhopisi
zvysit sazby.

Vzhledem k tomu, ze akciim pomahaji nizsi
urokové sazby, tak ocekavani zvyseni sazeb je
negativni zpravou pro akcie, obzvlasté pak
pro ty technologické.

Cim delsi je doba trvani aktiva, tim vyssi je
citlivost tohoto aktiva na Urokové sazby (a tim
i inflaci).

REAKCE AKCIi

Vztah mezi sazbami, inflaci a technologickym ocenovanim je pro trhy specifické, protoze rozsiteny technolo-
gicky sektor nyni pfedstavuje zhruba 40 % indexu S&P 500, coz v dlsledku vyzaduje nizké uUrokové sazby
k udrzeni ocenéni akciového trhu jako celku. V poslednich 6 - 9 mésicich byly zakladnim pilifem silné vykon-
nosti velmi nizké vynosy, nicméné, jak jiz bylo uvedeno, vynosy dnes nejsou tak nizké jako pred nékolika tydny.



% VYHLED - CO NAM PRINESE 5G?

Pramysl: 5G bude pravdépodobné nejrevoluénéjsi v priimyslovém odvétvi. Zatimco 4G pomohla pfi zlepdovani
naseho domaciho zplsobu zivota, stale existuji problémy v celé siti, které omezuji jeho prdmyslové vyuziti.
Ocekava se, ze tyto prodlevy budou v siti 5G prakticky eliminovany, coz otevie obchodni svét nekoneénému
poctu moznosti.

Automatizace: Potencidl 5G by mohl byt predzvésti nové éry ve vyrobé, protoze automatizace a pokrocilad
robotika se pouzivaji ke zvysSeni produktivity a presnosti. Takové "chytré tovarny” by zjednodusily vyrobni
proces a zvysily efektivitu, a tim snizily naklady.

Celkové se odhaduje, ze dopad 5G poskytne primyslu do roku 2030 podporu ve vysi 400-650 miliard USD.

Mésta se stanou "inteligentnimi”, coz urychli pfechod na samo-fidici automobily, které se stanou bezpecnéjsi-
mi diky schopnosti ¢init rozhodnuti ve zlomku vteriny. Kromé toho budou tyto automobily také moci mluvit
a ucit se z rdznych senzord umisténych po méstech, zlepsit navigaci, snizit poc¢et nehod a také identifikovat
parkovaci mista. Mésta budou také moci tuto technologii vyuzit ke zlepsSeni verejné bezpecnosti, sledovat kvali-
tu ovzdusi a v kone¢ném disledku zlepsit kvalitu zivota svych obcand.

Poskytovatel dat IHS Markit odhaduje, Ze 5G bude do roku 2035 generovat hospodarsky vykon ve vysi
3,6 bilionu USD.

POROVNANI S KONKURENCI

V porovnani s konkurenci dosahuje fond CPR Invest Global Disruptive konzistentné vybornych
vysledk:

B Na periodach jednoho roku, tfi let a dale také od data svého vzniku dosahuje fond vyssi

vykonnosti
Vykonnost k 27.2.2021 1rok 3 roky (p.a.) Od data vzniku fondu**
CPR Invest Global Disruptive Opportunties A USD Acc 60,07 % 20,89 % 22,17 %
Prdmér konkurence* 35,14 % 7,56 % 10,95 %

B Fond patfi mezi 2 % nejvykonnéjsich fondl v rémci konkurence Morningstar (globalni flexibil-
ni akciové fondy)***

B Stabilné od Unora 2020 si fond udrzuje nejvyssi hodnoceni Morningstar péti hvézd

B Na vsech triletych rolovanych periodach fond dosahl pokazdé vyssiho zhodnoceni nez
konkurence Morningstar.

Vykonnost na tfiletych rolovanych periodach Nejhorsi (p.a.) Nejlepsi (p-a.)
CPR Invest Global Disruptive Opportunties A USD Acc +5,46 % +21,90 %
Prlmér konkurence* -3,42 % +8,24 %

* Primérem konkurence je kategorie srovnatelnych fondd EEA Fund Global Flex-Cap Equity z databaze Morningstar. Fondy
z této kategorie investuji do akcii vSech trznich kapitalizaci. | kdyz mohou nékdy upfednostiovat firmy z néjakého rozmezi
trznich kapitalizaci, nevykazuji jasnou a trvalou ndklonnost k velkym nebo malym kapitalizacim, ktera by je kvalifikovala do
jiné, nez této kategorie. Vétsina z téchto fondl investuje do vyspélych trhd, a to nejméné 20 % majetku do Severni Ameriky
a 15 % do Evropy. Nejméné 75 % celkovych aktiv fondu je investovano do akcii.

** Fond CPR Invest Global Disruptive Opportunties A USD Acc byl zalozen 22.12.2016

*** Jdaje k 27.2.2021. Ukazatel Total Return % Rank Category 3Y je umisténi fondu v rdmci konkurence Morningstar podle
vykonnosti za posledni 3 roky. 1 percentil je nejlepsi, 100 percentil je nehorsi.



Upozornéni:

Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu investi¢nich
prilezitosti ze strany kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi. Predchozi ani o¢ekdvana budouci vykon-
nost nezarucuje skute¢nou vykonnost v budoucim obdobi. Pfed investici by klient mél provést vlastni
analyzu rizik z hlediska pravnich, danovych a Ucetnich konsekvenci, aniz by se vylu¢né spoléhali na
informace v tomto dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni mUze stoupat i klesat a neni zaru¢ena
navratnost investované ¢astky. Vynos u cizoménovych investi¢nich nastrojd maze kolisat v ddsledku
vykyv(l mé&nového kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zdkaznika a mdze se ménit. Uplné
nazvy podilovych fondU, detailni pfehled vykonnosti, informace o rizicich, a dalsi informace jsou zverej-
nény v ¢eském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www.amundi-kb.cz ve statutech
fondd, sdélenich klicovych informaci, nebo prospektech fondd. Blizsi informace ziskate na bezplatné
informaéni lince 800 111 166, info@amundi.com nebo www.amundi-kb.cz. Zadna ze spole&nosti ze
skupiny Amundi neptrijimaji zadnou pfimou ani nepfimou odpovédnost, kterd by mohla vzniknout
v dasledku pouziti informaci uvedenych v tomto materidlu. Uvedené spole¢nosti neni mozné volat
jakymkoli zplsobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na
zakladé informaci uvedenych v tomto materidlu. Informace uvedené v tomto materidlu nebudou kopi-
rovany, reprodukovany, upravovany, prekladany nebo rozsSirovdny mezi tfeti osoby bez predchoziho
pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci
kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi nebo jejich produktl v této jurisdikci, nebo ve kterych by
mohla byt povazovana za nezakonnou. Tyto materidly nebyly schvaleny reguldtorem financniho trhu.
Tyto materidly nejsou uréeny americkym osobdm a nejsou zamysleny pro sezndmeni nebo pouziti
jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce,
jejichz zakony nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.



