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Od prevence, pfes diagnostiku az po Iécbu, oblast medicinské technologie neboli MedTech se ve spolec-

kazdodenniho Zivota obyvatel. MedTech postupné zplsobuje pfevratné zmény a inovace ve sportu, stravo-
vani ¢i domaci pédi.

Podivejme se na to, ¢im si MedTech spole¢nosti v nedavné minulosti prosly, jak se
vyVviji jejich hospodareni, jaké trendy pohanéji toto unikatni odvétvi a dlvody proc
MedTech stoji i naddle za pozornost.

DOPADY PANDEMIE A INFLACE

NejviditeIn&jsim dopadem pandemie bylo odlozeni ¢i do¢asné zruseni rznych operaci. Tykalo se to primarné
neurgentnich vykond (napf. ortopedie, stimulace michy apod.). S Ustupem pandemie se pocet operaci zacina
opét vracet na predchozi Uroven a provadéji se operace ¢i odlozené zakroky.

Riziko dalSiho vyznamného pfFeruseni operaci povazujeme za nizké vzhledem
k pfekonani nékolika variant covidu-19, Sirokému pFistupu k vakcinaci
a nizkému poétu pripadl a hospitalizaci.

dodavatelskych retézcl, ocekdvame, Ze tyto tlaky by mély byt
prechodné s o¢ekdvanym koncem ve 2. pololeti roku 2023,
coz také bylo zohlednéno ve finan¢nich vyhledech firem.

Oc&ekavame, ze mezi vyrobci a nemocnicemi r
dojde k zavedeni pausalnich cen, coz je forma

kompromisu, na ktery by nemocnice mohly

byt ochotny pfistoupit (zejména

u velmi ziskovych procedur)

s pFihlédnutim k produkénim vyzvam

na strané nabidky a soucasné inflaci.

ﬁ STALY A PREDVIDATELNY RUST MEDTECH SPOLECNOSTI

MedTech spoleé¢nosti dosahovaly po vétsinu uplynulého desetileti konstantni a pfedvidatelny priblizné 5% rast

trzeb a priblizné 8-10% rist zisku na akcii. PFi€éinou je mimo jiné silny inovaéni cyklus:

Uvadéni novych Pokracujici Demograficky Zaméreni se na Rast hodnoty
produktt na trh - celosvétova trend starnuti efektivitu a snizovd- pomoci fazi, akvizic
MedTech spole¢nosti expanze véetné obyvatelstva. ni internich nékladd a zpétného odkupu
registruji vice rozvijejicich se trha. béhem pandemie. akecii.

patentd nez jakékoli
jiné odvétvi (dokon-
ceivicenez IT
odvétvi).
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TOP 10

DESET NEJAKTIVNEJSICH MEDTECH SPOLECNOSTI
registrujicich patenty od roku 2011:

Pofadi Spolec¢nost Sidlo Pocet patentovych registraci

1 Medtronic USA 26008 | ——
2 Johnson & Johnson  USA 26142 | [
3 Philips Nizozemi 20042 |

4 Boston Scientific USA 12306 | [

5 Olympus Japonsko 12 292 _

6 Siemens Némecko 9 406 _

7 Becton Dickinson USA 9373 I

8 Fujifilm Japonsko 6 507 I

9 Sanofi Francie 6 379 [ ]

10 Fresenius Némecko 4 731 _

o
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Zdroj: Patentscope, 08/2021

Jedna se o spole¢nosti z odvétvi MedTech, nikoliv o spole¢nosti v portfoliu fondu CPR Invest - MedTech

STRUKTURALNI TRENDY

Globalni populace starne a lidé v praméru ziji déle. Tento trend pravdépodobné déle zrychli a udrzi poptavku po zdravot-
nickych prostfedcich v nadchéazejicich desetiletich. O¢ekava se, Zze do roku 2060 se zvysi pocet osob starsich 85 let
o pFiblizné 200 %.

Lidé sice ziji déle, ale zaroven zZiji méné zdravé - to je recept na vétsi zatéz nemocemi. Vyssi disponibilni pfijmy a nevhodny
zivotni styl podnécuiji jiz tak narUstajici zatéz cukrovkou a kardiovaskularnimi nemocemi.

S rozvojem a bohatnutim populace dochazi k ristu celé ekonomiky a tim paddem k rlstu danovych pFijmu, coz vede
k tomu, Ze vlady jsou schopny vyclenit vice z rozpoctu na zdravotnictvi. Tyto trendy sledujeme v soucasnosti predevsim
v asijsko-pacifickém regionu a Latinské Americe.

AYA Diky zminénym demografickym a strukturalnim trendiim udrZujeme i naddle
ouhodoby "by¢i"” vyhled na celou oblast MedTech.
©l® dlouhodoby "by&i" vyhled lou oblast MedTech

PROVEDENE OPERACE DLE VEKU PACIENTU
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Geografickd expanze by méla byt i nadale kli€¢ovym motorem rdstu v celém
@ C-» odvétvi. Vétsina MedTech spole¢nosti ma malou expozici na trzich mimo USA. Na
rozvijejicich se trzich s malym zastoupenim MedTech jsou prilezitosti jesté
[ vyznamnéjsi a mél by zde nastat vyrazny r0st. Zatimco rozvijejici se trhy tvori
%O podle Mezindrodniho ménového fondu 85 % svétové populace, v rdmci MedTech
spole¢nosti s velkou kapitalizaci tvofi trzby v téchto zemich vyrazné mensi ¢ast
celkovych trzeb firem (v priméru cca 19 %).

KONKRETNi OBLASTI S NEJVETSIM POTENCIALEM

Diabetes (cukrovka)

Zatimco prodluzujici se délka zivota by méla snizit imrtnost diabetikl, bude také ridst pocet lidi, ktefi s timto onemocné-
nim budou zit delsi dobu. V Indii a Ciné Zije vyznamna populace s cukrovkou 2. typu a také miliony osob s 1. typem bez
diagndzy. Samotna Indie ma pfes 75 miliond potvrzenych diabetikl, coz je téméf dvojndsobek oproti USA. Diabetes je
jednim z nejinovativnéjsich, nejvétsich a nejméné proniknutych trh v MedTech a vyznacuje se uvedenim produktl na trh,
které vyznamné zménily paradigma lé¢by a zlepsily vysledky pacientU.

Kardiovaskuldrni onemocnéni

Rychly ekonomicky rozvoj a urbanizace prispivaji k rostouci zatézi kardiovaskuldrnimi chorobami. V soucasnosti se jedna
o hlavni pri¢inu umrti a pfedstavuje cca 32 % vsech celosvétovych umrti. Zatimco vétsiné kardiovaskularnich chorob Ize

Minimalné invazivni procedury

Starsi pacienti, u kterych se rozvine kardiovaskuldrni onemocnéni, a vyzaduji intervencni 1éCbu, jsou ¢asto pfilis fyzicky
slabi na to, aby podstoupili klasickou otevienou operaci. Spole¢nost TAVR zpUsobila revoluci v ndhradé aortalni chlopné
pro tuto skupinu, pficemz se o¢ekdva, zZe se trh zdvojnasobi az na 10 miliard USD do roku 2028.

Chirurgicka robotika

Rostouci starsi populace spolu s pokrokem v oblasti umélé inteligence a datové védy by mély urychlit rdst napfi¢ feSenimi
propojujici péci o pacienty a robotiku.

Chytra nositelna zafizeni (hodinky, glukometry atd.)

Velky potencidl spatfujeme také v oblasti tzv. nositelnych zafizeni, jelikoz ¢ast spotfebitell se zacind vice zaméfovat na
stravu, kazdodenni zdravi a sport. Odhaduje se, Ze zafizeni pro zdravi a fitness véetné glukometrl, chytrych teplomérd
a pulznich oxymetrd pfinesly v roce 2021 trzby 13 miliard USD, coz je 0 12 % vice nez v roce 2020.

INVESTICNi FOND CPR INVEST - MEDTECH

Akciovy fond CPR MedTech investuje do technologickych a farmaceutickych spolec-
nosti, které se specializuji na oblasti prevence, diagndzy, zakrokd, 1é¢by nebo regenera-
ce a také monitoringu.

Detailni informace o fondu, vcetné pravidelnych zprav o vykonnosti, najdete na nasem
webu. Investovat do fondu lze jednorazové nebo si muiZete nastavit pravidelnou
investici.




UPOZORNEN:I:

Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu investi¢nich prilezitosti ze
strany kterékoli spolec¢nosti ze skupiny Amundi. PFedchozi ani o¢ekdavana budouci vykonnost nezarucuje skutec-
nou vykonnost v budoucim obdobi. Pfed investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich,
danovych a ucetnich konsekvenci, aniz by se vylué¢né spoléhali na informace v tomto dokumentu. Cilovy trh uvede-
nych produktl nemusi odpovidat cilovému trhu zdkaznika a ten se muze nachazet mimo cilovy trh nebo v negativ-
nim cilovém trhu. Cilovy trh Ize vyhodnotit az na zdkladé informaci poskytnutych zdkaznikem distributorovi daného
produktu. Hodnota investice a pfijem z ni, mize stoupat i klesat a nejsou zaru¢eny jak navratnost investované
castky, tak ani pripadné vyplaceni dividendy. U dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividen-
dy za pfisludné obdobi predstavenstvo, a to s prihlédnutim k vysledkdm hospodareni fondu. Vynos u cizoménovych
investi¢nich nastrojd muaze kolisat v dasledku vykyvi ménového kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech
zdkaznika a mize se ménit. Uplné nazvy podilovych fond(, detailni pfehled vykonnosti, informace o rizicich, véetné
rizik vyplyvajicich ze zaméreni na private equity investice, a dalsi informace jsou zverejnény v ¢eském (Amundi CR)
nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www.amundi.cz ve statutech fondd, sdélenich klicovych informaci, nebo
reflektuji ndzor Amundi, jsou povazovany za spolehlivé, nicméné neni garantovana jejich Uplnost, presnost nebo
platnost. Zaddna ze spole¢nosti ze skupiny Amundi nepfijimaji Zaddnou pfimou ani nepfimou odpovédnost, kterad by
mohla vzniknout v disledku pouziti informaci uvedenych v tomto materidlu. Uvedené spole¢nosti neni mozné volat
jakymkoli zptlsobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zékladé informa-
ci uvedenych v tomto materialu. Informace uvedené v tomto materidlu nebudou kopirovany, reprodukovany,
upravovany, prekladany nebo rozsirovany mezi treti osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty
v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi nebo jejich
produktd v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povazovana za nezakonnou. Tyto materidly nebyly schvale-
ny regulatorem finan¢niho trhu. Tyto materidly nejsou uréeny americkym osobam a nejsou zamysleny pro sezname-
ni nebo pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, Ci nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce,
jejichz zakony nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.





