FIRST EAGLE

Amundi | 3ko investi¢ni pFistav b&éhem boufe na trzich

ASSET MANAGEMENT

Fondy First Eagle Amundi mohou slouzit jako vhodné reseni do souc¢asného turbulentniho
trzniho prostredi. Z jedné tretiny totiz obsahuji tzv. redlna aktiva, ktera slouzi jako potencialni
zajisténi proti rostouci inflaci a maji historicky dobré vysledky na inflaénich trzich.

INFLACE JE | NADALE HLAVNi OBAVOU VETSINY INVESTORU

Americky inflacni index CPI (Consumer Price Index) neddvno dosahl nejvyssi trovné
od roku 1978 a mira inflace v Eurozéné dosahla v kvétnu nové rekordni tirovné (%
8,1 %, coz je nejvice od vytvoreni jednotné mény euro. Dale panuje uréitd nejistota
ohledné toho, jak centralni banky dokazi zajistit tzv. ,,mékké pfistani® ekonomiky
a také nejsou zodpovézeny otdzky tykajici se potencidlniho dopadu politiky
centralnich bank na budouci ekonomicky rdst. Kombinace té&chto prvka
vytvorila dokonaly recept na zvysenou volatilitu na akciovych

a dluhopisovych trzich, coz mize potencidlné negativné plsobit

na vykonnost investorskych portfolii.

Otazka za milion nyni zni: “
Je soucasné infla¢ni prostredi prechodné nebo trvalé?

JJ

Ve First Eagle vime, ze budoucnost je nejistd a pokorné priznadvame,

Ze nemame zadnou kristalovou kouli. V kontextu ekonomického vyvoje
se objevuji Uvahy, Ze soucasna uUroven inflace mize odrazet strukturdini
geoekonomické zmény, které mohou zpUsobit roztfisténost a vazné
dlouhodobé disledky pro globalni dodavatelské retézce. Ty stejné
fetézce, které se doposud plné nevzpamatovaly z naruseni kvili Covid-19,
nedavnym rozsahlym lockdowntim v €iné a probihajici valce na Ukrajiné,
kterd si vybira svou dan na svétovém obchodu a zvysuje tlak na ceny
komodit (zemni plyn, ropa, ale i zemédélské komodity).

To vse vytvari klima, ve kterém se akciové spolecnosti
mohou zamyslet nad zménami, premisténim Ci diverzifikaci
svych dodavatelskych retézcl - zmény, které vyzaduji ¢as

a maji potencidlni domino efekt, jako napriklad dalsi

zvyseni inflac¢nich tlakd v blizké budoucnosti.

Nikdo s jistotou nevi, jaky bude vysledek této nové dynamiky. Domnivdme se vsak, ze First Eagle Amundi
International Fund ma obzvlasté dobrou pozici, aby byl potencionalné izolovdn od negativnich dopadd,
které muze mit vysoka inflace na vykonnost portfolia.



Portfolia First Eagle fondu jsou vytvaFena rozmanitym mixem aktiv, predevsiim akciovych spole&nosti, které
podle nds maji obchodni model, ktery vysSe zminéné podminky nejen precka, ale také potencidlné vyuzije
z ddvodu rostoucich cen. Napfiklad pFibliZné jedna tfetina portfolia je alokovdna do tzv. redlnych aktiv,
jako jsou energicky sektor, nemovitosti a cenné papiry vazané na zlato.* Jedna se tudiz o aktiva, kterd
slouzi jako potencidlni zajisténi proti rostouci inflaci a maji historicky dobré vysledky na inflacnich trzich.

Volatilita béhem pandemie Covid-19 poskytla First Eagle moznosti otev¥it i zvysit pozice, kdyz byly akcie
spolec¢nosti nabizeny trhem s vyraznou slevou, zejména napfriklad v oblasti nemovitosti. Podle naseho
nazoru se jednd o vysoce kvalitni nemovitostni spolecnosti, které maji nakoupeny nemovitosti v jednéch
z nejprestiznéjSich lokalit, coz jim poskytuje jedine¢nou silu v oblasti cenotvorby a odolnost potfebnou
k prekonani inflacnich tlaka.

DALSI PRIKLADY DIVERZIFIKACE PORTFOLIA S OHLEDEM NA INFLACI:

Nutrien

Nejvétsi svétovy vyrobce hnojiv tézi z vétsich marzi, protoze ceny jejich produk-
td stoupaji a dodavky potase, klicové slozky hnojiv, zazivaji celosvétovy nedosta-
tek; ruska a béloruska produkce, kterd predstavuje asi 40 % celosvétové produk-
ce a exportu potase, kvuli vélce vyrazné poklesla (pfiklady dalSich spole¢nosti:
Deere & Company, Weyerhaeuser).

Exxon

Nejvétsi svétova vefejné obchodovana mezinarodni ropna a plynarenska
spole¢nost tézi z raketové rostoucich cen ropy a zemniho plynu (priklady dalSich
spole¢nosti: NOV, Schlumberger, Imperial Oil).

*Fond neinvestuje pfimo do fyzického zlata, ale investuje do cennych papirl souvisejicich se zlatem.

Pravni upozornéni:

Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstyvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu investi¢nich prilezi-
tosti ze strany kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi. PFedchozi ani o¢ekavana budouci vykonnost nezaru-
Cuje skute¢nou vykonnost v budoucim obdobi. Pred investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik
z hlediska pravnich, danovych a ucetnich konsekvenci, aniz by se vylu¢né spoléhal na informace v tomto doku-
mentu. Cilovy trh produktu nemusi odpovidat cilovému trhu zakaznika a ten se mdze nachdzet mimo cilovy trh
nebo v negativnim cilovém trhu. Cilovy trh lIze vyhodnotit az na zakladé informaci poskytnutych zakaznikem
distributorovi produktu. Hodnota investice a pfijem z ni, mdze stoupat i klesat a nejsou zaruéeny jak ndvratnost
investované c¢astky, tak ani pripadné vyplaceni dividendy. U dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne
o vyplaceni dividendy za pfislusné obdobi pfedstavenstvo, a to s pfihlédnutim k vysledkiim hospodareni fondu.
Vynos u cizoménovych investi¢nich nastroj muize kolisat v dUsledku vykyv(d ménového kurzu. Zdanéni zavisi
vzdy na osobnich pomérech zdkaznika a mdze se ménit. Uplné nazvy podilovych fondd, detailni prehled vykon-
nosti, informace o rizicich, vcetné rizik vyplyvajicich ze zaméreni na private equity investice, a dalsi informace
jsou zverejnény v ¢eském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www.amundi.cz ve statutech
fondd, sdélenich klicovych informaci, nebo prospektech fondu. Blizi informace ziskate na infocr@amundi.com
nebo www.amundi.cz. Uvedené informace reflektuji ndzor Amundi, jsou povazovany za spolehlivé, nicméné
neni garantovana jejich Uplnost, presnost nebo platnost. Zadnd ze spole¢nosti ze skupiny Amundi nepfijimaji
zadnou pfimou ani nepfimou odpovédnost, kterd by mohla vzniknout v disledku pouziti informaci uvedenych
v tomto materidlu. Uvedené spolec¢nosti neni mozné volat jakymkoli zplUsobem k odpovédnosti za jakékoli
rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materidlu. Informace
uvedené v tomto materidlu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany, prekladdany nebo rozsifovany
mezi treti osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které
by vyzadovaly registraci kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi nebo jejich produktl v této jurisdikci, nebo
ve kterych by mohla byt povazovana za nezdkonnou. Tyto materidly nebyly schvaleny reguldtorem finan¢niho
trhu. Tyto materidly nejsou uréeny americkym osobam a nejsou zamysleny pro sezndmeni nebo pouziti jakou-
koli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zakony
nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.



