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VYKONNOST FONDU

Komplexni konzervativni investi¢ni feSeni vyuzivajici nejlepsi dluhopisové a akciové Kolisani
fondy Amundi a ostatnich svétovych spravct (napt. Blackrock, Goldman Sachs, (SRI) ° 3 g 5 5 7
JP Morgan). Vysoka diverzifikace aktiv ve fondu sniZzuje celkové riziko investice. < Nizké riziko Vysoké riziko —»
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Zdroj: amundi.cz k datu 31.12.2023. Vykonnost za 10 let 28,4 % a od zalozeni 34,3 % (1,8 % p.a.).
Pfedchozi ani o¢ekdvana budouci vykonnost nezarucuje skutec¢nou vykonnost v budoucim obdobi.

Ko M E N TA ﬁ K VY’KO N N OST I rok 2023 s Piehled TOP nejvykonnéjSich segmentd*

Béhem posledniho ctvrtleti 2023 vzrostla cena podilového listu o vice nez 7 %, diky
dluhopisové a akciové rallye v poslednich dvou mésicich roku. Investofri se vratili na trhy

s optimismem, reflektujicim nizsi inflaéni Cisla a lepsi nez ocekavany vykon globalni Akcie, zejména americké
ekonomiky.

Evropské a americké dluhopisy

Penézni trh a hotovost
Cely rok 2023 pak byl pro smisené fondy v ostrém kontrastu k roku 2022, jelikoz

v uplynulém roce rostly jak akciové trhy, tak také ceny dluhopist. Kurz fondu Amundi I® PfFehled TOP nejméné vykonnych segmenta*
Fund Solutions - Conservative proto po poklesu v roce 2022 narostl v roce 2023

09,1%, coz je Ctvrty nejlepsi roCni yysledek v historii fopdq. Klféoyy_m tahounem pozitiv- Zajisténi proti akciovym poklesdm

ni vykonnosti byly dluhopisy, zejména evropské a americké, které silné rostly predevsim o o . . .

ke konci roku 2023. Vykonnost fondu by byla jeété vy3si, pokud bychom z opatrnosti Kratke relativni pozice (HY dluhopisy a akcie)

nedrzeli akciovou slozku pod neutralni Urovni. Slozka penézniho trhu se v poloviné roku
pohybovala az kolem Urovné 20 % a tézila z vysokych urokovych eurovych a americkych
sazeb, které se v letech 2022 a 2023 rychle zvySovaly.

Satelitni pozice

SloZeni aktiv

5 NEJVICE ZASTOUPENYCH POZIC/FONDU

® Akcie 21,4 %

Typ aktiva Fond % @ Dluhopisy 65,8 %
FCH BLUEBAY dluhopisy Dluhopisy 9,0 % ® Penézni trh
BGF Evropské dluhopisy Dluhopisy 8,8 % a hotovost 7,6 %
EURIZON - Evropské dluhopisy Dluhopisy 6,7 % ® Alternativy 3,5 %
FCH MORGAN STANLEY Evropské udrzitelné dluhopisy Dluhopisy 56 % .
Komodity 1,7 %
AMUNDI EURO LIQ SHORT TERM SRI Nastroje penézniho trhu 4,8 %

Zdroj: Amundi k datu 31.12. 2023.

*Jedna se o prvni tfi nejvice posilujici, resp. nejvice oslabujici, segmenty v portfoliu fondu za posledni ¢tvrtleti roku 2023.



KOMENTAR K AKTIVITE 2o

Podil akcii v portfoliu v priibéhu roku reagoval flexibilné na vyvoj na finanénich trzich. Akciova slozka se na zacatku roku pohybovala blizko Urovné
20 %. Nejmensi podil jsme drzeli v poloviné brezna 2023, kdyz vrcholila bankovni krize v USA (cca 16 % portfolia). V poloviné roku se akciova slozka
vratila zpét k Urovni 20 %. K jejimu daldimu taktickému snizeni doslo v srpnu, po relativné silném rlstu akciovych trhi. Akciova slozka se na konci srpna
pohybovala kolem 17 % portfolia fondu. V zaFi a rijnu akcie skutec¢né poklesly z obavy o pretrvavajici vysokou inflaci a nastup recese v americké ekono-
mice. Téchto akciovych poklesl jsme vyuzili a opét akcie nakupovali. V Fijnu se vyhoupla akciova slozka az k 23 %, aby uzavfela konec roku mirné nad
21 %. Navyseni akciové slozky v pribéhu Fijna se stalo kli¢ové pro pozitivni pfispévek k celoro¢ni vykonnosti, protoze listopad a prosinec roku 2023 byl
pro akcie potésenim.

Akciova slozka byla na konci roku 2023 tvofena predevsim americkymi akciemi (téméF polovina), evropskymi (24 %), rozvijejicimi se trhy (14 %)
a konec¢né akciemi asijskymi (12 %).

Pomérné aktivni a flexibilni jsme také byli na poli dluhopisti. Na zacatku roku se pohybovala primérna splatnost (velmi zjednodusené durace) na
4,1 letech. V prvnim &tvrtleti jsme pramérnou splatnost dluhopist (zejména evropskych a americkych) navy3ovali (4,7 roku na konci bfezna). Vyuzivali
jsme poklesu dluhopisovych vynosU, k nimz dochéazelo v souvislosti s americkou bankovni krizi. Od dubna jsme duraci opét systematicky snizovali tak,
jak odeznivala bankovni krize a jak rostly obavy o vysokou inflaci a rist dluhopisovych vynosu. V srpnu se tak durace dostala na nejnizsi uroven 2023,
3,9 roku. Cely rok 2023 pak uzavfela na urovni 4,3.

Dluhopisova slozka byla ke konci roku tvofena evropskymi a s urcitym odstupem americkymi dluhopisy. Penézni slozka zamérené na vklady u central-
ni banky a kratkodobé dluhopisy se v poloviné roku pohybovala kolem urovné 20 %. V druhé poloviné roku jsme ji v ocekdvani konce cyklu zvysovani
urokovych sazeb zacali snizovat. Uvolnéné prostfedky jsme alokovali pfedevsim do standardnich dluhopist se stfednédobou a delsi splatnosti, které
by mély tézit z o¢ekdvaného snizovani urokovych sazeb. Penézni slozka tvorila na konci roku 2023 priblizné 8 % portfolia fondu.

V pribéhu roku jsme byli také aktivni na ménovych trzich. V poslednim mésici jsme pfidali dlouhou pozici USD vs. SEK. Naopak jsme ukongili dlouhou
pozici na paru AUD/USD. Prakticky jsme navysili podil dolart v portfoliu fondu. Ddvodem je o&ekdvani, Zze americkd centralni banka nebude snizovat
urokové sazby tak rychle, jak si trh mysli. USD na konci roku tvofil pfiblizné 12 %. Japonsky jen 4 %. Hlavni pozice samozfejmé patfila EURu, pfiblizné
80 % portfolia fondu.

Alternativy a komodity si v prabéhu celého roku udrzovaly relativné stabilni podil v portfoliu fondu mezi 3 az 6 %. Konec roku 2023 tvorily alternativy
3,5 % a komodity (zlato a ropa) 1,7 %. Alternativy a komodity jsou dUlezitym diverzifikacnim prvkem v portfoliu.

DETAILNEJSi POHLED NA PORTFOLIO FONDU

Q. Analyza rizik Q. Geografické sloZeni (akciova slozka) £ Mény
Ukazatel 1rok 3 rok 5let 10 let Mény Podil
Slozeni aktiv
Volatilita portfolia* 572 % 6,35 % 6,44 % 554 % oze EUR 80%
® Severni Amerika 49,8 % usD 1%
JPY 4%

@ Evropa 23,7 %
=1 Ostatni charakteristiky Ostatni 5%
® Rozvijejici se trhy 14,4 %

Celkovy majetek pod spravou: 6,5 miliardy CZK ® Asie121%
Celkovy pocet pozic v portfoliu: 71

VYHLED DO BUDOUCNA

Ve fondu nadale ponechdvame defenzivni nastaveni kvlli nasemu obecné opatrnému vyhledu. Akciové trhy se totiz pohybuji blizko svych

drive.

Neustale monitorujeme také situaci na trhu s dluhopisy, a pokud se objevi atraktivni prilezitosti, tak jsme pripraveni flexibilné pristoupit k
prodlouzeni durace. Vyvoj na dluhopisovych trzich je pfitom vyznamné zavisly na rychlosti snizovani Urokovych sazeb, zejména v pripadé
amerického Fedu a evropské centradlni banky.

Podil akcii se na konci roku 2023 pohyboval nad 21 %, coz je vice nez 3procentni body pod neutralni Urovni. Podle naseho ndzoru trh pracuje

s prevazné optimistickym scénarem pro rok 2024, ktery ale nereflektuje existujici rizika (pozdéjsi zacatek cyklu snizovani urokovych sazeb
ve svété a ochlazovani ekonomické aktivity).

*Volatilita portfolia udéva historickou miru kolisani investice béhem sledovaného obdobi. Cim vyssi volatilita, tim vétsi kolisavost a potencidlné vétsi zisky a ztraty.



Detailni informace k fondu naleznete v pravidelné aktualizovaném mésiénim komentafi na webu amundi.cz
a na strance samotného fondu.

V mési¢nim komentari se doctete o vyvoji na dluhopisovém trhu, vykonnosti fondu a aktivité v ramci jeho portfolia.

Nechybi ani aktualni slozeni podle tfid aktiv, ratingu a dalsi ukazatele.

V pfipadé dotazi se obratte prosim na svého poradce nebo nas
kontaktujte na lince 800 118 844 Ci navstivte nase webové stranky
www.amundi.cz.

Upozornéni: Marketingové sdéleni. Tento dokument obsahuje informace o fondu Amundi Fund Solutions Conservative - CZK, ISIN:
LUNM21647744. Manazerska spolec¢nost fondu je Amundi Luxemburg. Pfed jakymkoliv investi¢nim rozhodnutim se prosim seznamte
se Statutem fondu a Klicovymi informacemi pro investory. Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni dopo-
ruceni ani analyzu investi¢nich prilezitosti ze strany kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi. Pfedchozi ani o¢ekavana budouci
vykonnost nezarucuje skute¢nou vykonnost v budoucim obdobi. Pred investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska
pravnich, danovych a ucetnich konsekvenci, aniz by se vylu¢né spoléhal na informace v tomto dokumentu. Cilovy trh jednotlivych
produktl nemusi odpovidat cilovému trhu zdkaznika a klient se mdze nachéazet jak mimo cilovy trh, tak i v negativnim cilovém trhu.
Cilovy trh Ize vyhodnotit az na zakladé informaci poskytnutych zakaznikem distributorovi produktu. Hodnota investice a prijem z ni,
mUze stoupat i klesat a nejsou zaruceny jak ndvratnost investované ¢astky, tak ani pripadné vyplaceni dividendy. U dividendovych
trid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za pfislusné obdobi pfedstavenstvo, a to s prihlédnutim k vysledkdm hospo-
dareni fondu. Vynos u cizoménovych investi¢nich nastrojd muaze kolisat v ddsledku vykyva ménového kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na
osobnich pomérech zadkaznika a mdze se ménit. Uplné ndzvy podilovych fond(, detailni pfehled vykonnosti, informace o rizicich,
vcetné rizik vyplyvajicich ze zaméreni na private equity investice, a dalsi informace jsou zverejnény v ¢eském (Amundi CR) nebo
na infocr@amundi.com nebo www.amundi.cz. Uvedené informace reflektuji ndzor Amundi, jsou povazovany za spolehlivé, nicméné
neni garantovana jejich Uplnost, presnost nebo platnost. Zaddna ze spole&nosti ze skupiny Amundi (véetné CPR, First Eagle, Index
Solutions, Solution Funds, KBI a Polen) nepfijimaji zadnou pfimou ani nepfimou odpovédnost, kterd by mohla vzniknout v disledku
pouziti informaci uvedenych v tomto materidlu. Uvedené spolec¢nosti neni mozné volat jakymkoli zplsobem k odpovédnosti za
jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zdkladé informaci uvedenych v tomto materidlu. Informace uvedené
v tomto materialu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany, prekladany nebo rozsirovany mezi treti osoby bez predchozi-
ho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci kterékoli spole¢nosti ze
skupiny Amundi nebo jejich produktl v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povazovana za nezdkonnou. Tyto materialy
nebyly schvaleny reguldtorem financ¢niho trhu. Tyto materidly nejsou uré¢eny americkym osobdm a nejsou zamysleny pro seznameni
nebo pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jednd o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zakony
nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly. Klasifikace fondu dle SFDR ¢l. 8.: Fond podporuje environmentalni nebo
socialni charakteristiky, ale jeho cilem neni udrzitelna investice. Vice informaci zde: https://www.amundi.com/globaldistributor/pro-
duct/view/LU1121647744. Informace jsou platné ke dni 31. 12. 2023.


https://www.amundi.cz/produkty/dl/doc/monthly-factsheet/LU1121647744/CES/CZE/RETAIL/AMUNDI
https://www.amundi.cz/produkty
https://www.amundi.cz/produkty/product/view/LU1121647744

