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Bfezen byl vyzvou k probuzeni pro trhy, které byly v minulych mésicich
prili§ optimistické. Domnivame se, Ze nejisty ekonomicky vyhled
podtrhuje potfebu zachovat opatrny postoj k rizikovym aktivim a posilit
ochranu portfolia.

Hlavni témata, ktera je tfeba sledovat.

Bezpeénym pristavem ziistavaji dluhopisy

Vzhledem k nedavnym obavam ohledné regionalnich bank v USA a
zpomalujicimu se hospodarskému rlstu jsou statni dluhopisy jako
diverzifikatory portfolia stale atraktivnéjSi. V pfipadé statnich
dluhopist jsme mirné pozitivnit. V Evropé jsme sice vuci statnim
dluhopistim obecné& opatrni, ale v zemich, jako je Svédsko, existuji
urcité selektivni pfilezitosti.

Vysoka volatilita vyzaduje zaméreni se na kvalitni podniky

Soucasna volatilita nas vede ke stale vétsi opatrnosti vici nekvalitnim americkym
a evropskym podnikim s vysokym zadluzenim. Jsme v§ak pozitivné naladéni na
kvalitni tituly, zejména s kratkou dobou splatnosti, na rozvinutych a rozvijejicich
se trzich, jako je Kolumbie, Jihoafricka republika a Indie.

Hledani odolnych tituli mezi akciemi

Zatimco by v budoucnu mélo pfijit pfivétivéjSi obdobi, nyni by
investofi méli prozkoumat defenzivni akcie s atraktivni cenou. Libi
se nam zejména spolecnosti se spolehlivymi zisky, robustnimi
obchodnimi modely a ty, které poskytuji dividendy. Z regionalniho
hlediska je evropsky bankovni systém dobre kapitalizovan a my
davame prednost jménim se silnou spravou a fizenim spole¢nosti.

Diversifikace a posileni obrany

Byli jsme skepticti vi¢i nadmérnému optimismu na trzich. Vzhledem k
tomu, Ze si to trhy nyni uvédomuiji, je treba zlstat diverzifikovany a
pfidat strategie, které mohou pomoci zmirnit pokles trhu a zahrnuji
selektivni expozici vi¢i rozvijejicim se trhim, které budou tézit z
lepSiho vyhledu rdstu. Zde davame prednost ¢inskym akciim, které by
mohly tézit z ekonomického oziveni.

Bud’te obezretni, rizika mohou ¢ihat na kazdém rohu

Investofi by méli zachovat obezfetny pfistup pfi rostouci nejistoté na trhu
v dobé vysoké inflace® a zpomalujici ekonomiky. To zvySuje vyznam
aktiv, jako jsou statni dluhopisy a zlato, ktera mohou v dobé napéti
pusobit jako diverzifikatory portfolia. Kromé toho je zadsadni zaméfeni na
kvalitu u akcii i u uvérud, kde jsme opatrnéjsi v nejrizikovéjsi €asti trhu.

Objevte vice investi¢nich poznatkii Amundi v naSem vyzkumném centru:
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1. US Treasuries: Oznacuji statni dluhopisy vydané Spojenymi staty americkymi.
2. Defenzivni akcie: Akcie, ktera poskytuje stalé dividendy a stabilni zisky bez ohledu na stav celkového akciového trhu. Po jejich produktech je stala poptavka, takze defenzivni akcie byvaji stabilnéj$i v riznych fazich hospodarského cyklu.
3. Inflace: ZvySeni obecné trovné cen zbozi a sluzeb, v jehoz disledku klesa kupni sila.

N
DULEZITE INFORMACE

Diverzifikace nezaruGuje zisk ani nechrani pred ztratou. Pokud neni uvedeno jinak, véechny informace obsazené v tomto dokumentu pochézeji od spole¢nosti Amundi Asset Management a jsou platné ke dni 4. dubna 2023.Nazory vyjadfené ohledné trznich a ekonomickych trendi jsou nazory autora, nikoli
nutné spolecnosti Amundi Asset Management, a mohou se kdykoli zménit na zakladé trznich a jinych podminek a nelze zarucit, Ze se zemé, trhy nebo odvétvi budou vyvijet podie oekavani. Na tyto nazory nelze spoléhat jako na investicni poradenstvi, doporuceni ohledné cennych papirti nebo jako na indikaci
obchodovani jménem jakéhokoli produktu spolenosti Amundi Asset Management. Neexistuje Zadna zaruka, Ze se diskutované trzni progndzy naplini nebo Ze tyto trendy budou pokracovat. Investice zahmuji urcita rizika, véetné politickych a ménovych rizik. Viynosy z investic a hodnota jistiny mohou klesat
stejné jako stoupat, coz muiZe vést ke ztraté veskerého investovaného kapitalu. Tento material nepredstavuje nabidku ke koupi ani vyzvu k prodeji podilovych listt jakéhokoli investiéniho fondu nebo jakychkoli sluzeb.

Amundi Asset Management - Amundi AM, francouzské akciova spolecnost (Société par actions simplifée) se zakladnim kapitalem ve vyi 1 143 615 555. Spolegnost pro spravu portfolia schvélena francouzskym Uradem pro finanéni trhy (Autorité des marchés Financiers - AMF) pod & GP 04000036
Sidlo spole¢nosti: 91-93, boulevard Pasteur, 75015 Pafiz - Francie.
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