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Tvrdé nebo mékké podzimni pristani?

Zpomalovani evropské a americké ekonomiky, na pozadi
rostoucich  Zivotnich ndakladd, vysSich cen energie
a pokracujiciho geopolitického napéti, se stavd vétSim
a vétsSim rizikem pro vyvoj na financnich trzich.

Nicméné stagflaéni scéndf (nizky rGst a vysoka inflace’) je
stdle vice pravdépodobnéjsi pro Evropu. Pro americkou
ekonomiku vidime pravdépodobnéjsi zpomaleni rlstu bez
recese - tzv. ,,mékké pristani*.

Uvedené informace nds vedou k tomu, Ze investofi by méli byt
vice opatrnéjsi pfi investovani do rizikovych aktiv a soucasné
by méli disledné diverzifikovat své portfolio.

Klicova témata na radaru

NEDAVNY RUST DLUHOPISOVYCH VYNOSU ZNACI
NADCHAZEJiCiC DOBU DLUHOPISOVOU

p
Centralni banky, jako napfiklad Fed, dale potvrdily svij zdmér zvySovat
urokové sazby v ramci boje proti inflaci, coz vedlo
ke zvySeni vynosU statnich dluhopisi (poklesu jejich cen)
v poslednich tydnech. Vzhledem k tomu se pravdépodobné blizi
recese, pak se statni dluhopisy stavaji stale atraktivnéjsim investi¢cnim

artiklem. Investofi tak jiz mohou na statni dluhopisy nahlizet pozitivné.
Soucasné je potfeba pocitat se zvysenou volatilitou jejich cen.

NEUTRALNI, ALE SOUCASNE AGILNI, PRISTUP
V PRIPADE KORPORATNICH DLUHOPISU

Korporatni spoleénosti zUstavaji prozatim silné. Nicméné v dusledku
nadchazejici recese by investofi méli preferovat kapitalové silné
a ziskové spolecnosti, které nejsou pfrilis zadluzené a které by nemély
mit problémy s pripadnym nedostatkem likvidity. To vyzaduje
selektivni a agilni postoj s preferenci USA oproti Evropé.

POZOR NA EVROPSKE AKCIE

Akciové trhy nejsou v disledku o¢ekavané recese a o¢ekavané revize
korporatnich ziskli pravdépodobné spravné ocenény. Domnivame se,
ze investofi by méli byt opatrni a pfi hledani akciovych investic by méli
zohlednit spolecnosti, které jsou schopné udrZzovat své predchozi
zisky, napf. vybrané dividendové tituly. Z regionalniho hlediska
preferujme USA a v mensi mife Cinu, kde viak také vidime uréité obavy
ohledné covid politiky a v pfripadé nemovitostniho trhu. Nejvice
obezfetni jsme na evropské akcie, které budou negativhé ovlivhéné
energetickou krizi a valeénymi sankcemi.

ROZMANITOST ROZVIJEJICICH SE TRHU

Systémova rizika na rozvijejicich se trzich vidime v omezené mife, ale
rozdilné ekonomické a inflaéni prostfedi v riznych regionech si zada
dasledny pfistup zdola nahoru. Co se tyka akciovych prileZitosti, zde
predstavuji nékteré zemé Latinské Ameriky pfrileZitosti vzhledem k
jejich zaméreni na vyvoz komodit. Naopak nékteré vychodoevropské
zemé a jejich akcie, které jsou vice vystaveny ekonomickym
véaleénym dopadim, je potfeba vnimat riskantné&ji. Dluhopisy na
rozvijejicich se trzich nabizeji velké investi¢ni prFilezitosti, jen je
potfeba disledné vybirat.

Pripoutejte se a zustante ostraziti

Domnivdme se, Ze by investofi méli zlstat defenzivni,
nemyslime si vSak, Zze je ¢as na strukturdlni snizeni rizika
v jejich portfoliich. Na trzich se stdle ¢astéji objevuji konkrétni
prilezitosti v pfipadé statnich dluhopisli, korporatnich
dluhopistl a dluhopisl rozvijejicich se trh.

Co se tyce akcii, zde doporucujeme ostrazitost, a to zejména
v pfipadé Evropy. V nasledujicich tydnech nas pravdé-
podobné ¢cekd obdobi zvySené volatility. Zhorseni
ekonomického prostiedi by mohlo vyvolat dalsi akciové
korekce. Konzervativni pfistup je tedy v tomto obdobi
na misté.

Vice informaci naleznete na:
Amundi www.amundi.cz
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Dulezité oznameni

Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investiéni doporuceni ani analyzu investi¢nich pfileZitosti ze strany kterékoli Upozornéni spole¢nosti ze skupiny Amundi Pfedchozi ani o€ekavana budouci
vykonnost nezaruéuje skutec¢nou vykonnost v budoucim obdobi. Pfed investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich, dafiovych a tcetnich konsekvenci, aniz by se vyluéné spoléhali na
informace v tomto dokumentu Hodnota investice a pfijem z ni, mize stoupat i klesat a nejsou zaruceny jak navratnost investované castky, tak ani pfipadné vyplaceni dividendy U dividendovych tfid rozhodne nebo
nerozhodne o vyplaceni dividendy za pfislusné obdobi predstavenstvo, a to s prihlédnutim k vysledkim hospodareni fondu Vynos u cizoménovych investi¢nich nastroji mize kolisat v dusledku vykyvi ménového
kurzu Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zakaznika a miize se ménit Upiné nazvy podilovych fondu, detailni pfehled vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik vyplyvajicich ze zaméfeni na private equity
investice, a dalsi informace jsou zvefejnény v c¢eském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www amundi cz ve statutech fondu, sdélenich klicovych informaci, nebo prospektech fondu Blizsi
informace ziskate na infocr@amundi com nebo www amundi cz Zadna ze spoleénosti ze skupiny Amundi nepfijimaji Zadnou pfimou ani nepfimou odpovédnost, ktera by mohla vzniknout v dasledku pouZiti informaci
uvedenych v tomto materidlu Uvedené spolecnosti neni mozné volat jakymkoli zplisobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materialu
Informace uvedené v tomto materialu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany, prekladany nebo rozsifovany mezi treti osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo
jurisdikci, které by vyzadovaly registraci kterékoli spolecnosti ze skupiny Amundi nebo jejich produktt v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povazovana za nezakonnou Tyto materialy nebyly schvaleny
regulatorem finan¢niho trhu Tyto materialy nejsou uréeny americkym osobam a nejsou zamysleny pro seznameni nebo pouziti jakoukoli.
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