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Klicové informace uplynulych dvou tydnu

v" Americky akciovy index S&P 500 se opét pohybuje pobliZ svych historickych maxim. Dne
29.10.2019 zakon¢il na hodnoté 3.036,89 bodu. Za posledni mésic je vyse o 2,6 %, od
zacatku roku o vice nez 23 %. Evropské akcie, méreno indexem Eurostoxx 50, pfidaly za
posledni mésic 2,2 %, od zacatku roku jsou vySe o témér 24 %. Velmi se dafilo také
japonskym akciim. Nikkei 225 vzrostl o 5 % (mezimésicné), od zacatku roku o 17 %.

v' Za posledni mésic se nedafilo dluhopistim. Vsechny hlavni dluhopisové indexy mirné
ztracely (kromé dluhopisti rozvijejicich se trht). Dlvodem bylo uklidnéni na trzich
nasledované mirnym ristem vynost do splatnosti.

v Trini uklidnéni podporoval také VIX (index volatility), ktery poklesl za mésic o 23 %.

v CZK posilila vii¢i EUR o vice nez 1 % (mezimési¢né). Aktualné je na Urovni 25,54 CZK/EUR.

V centru déni

Eurozona — Mario Draghi se naposledy jako predseda ECB ucastnil ménoveé-politického
zasedani (Draghiho v cele ECB nahradi Christine Lagarde). ECB potvrdila svou uvolnénou
(holubici) ménovou politiku, i pres rGznou vinu kritiky, kterd se na ECB snesla po
zafijovém znovuzavedeni kvantitativniho uvolfiovdni a snizeni zdkladni Urokové sazby.
Trzni reakce nebyla Zadna zasadni, protoze trh tento vyvoj ocekaval.

EU a Britanie — V pondéli 28.10.2019 oznamil aktudlni predseda Evropské rady Donald
Tusk, Ze se ¢lenské staty EU dohodly na odkladu odchodu Velké Britanie z EU (brexitu).
Nyni je mic¢ek na strané Britanie, tam to aktualné vypada na predcasné prosincové volby.

Némecko a demograficka hrozba — Némecka centralni banka vydala zprdvu, v ramci
které navrhuje zvysit vék odchodu do dlichodu na 70 let. Tato informace vyvolava vinu
odporu. Centralni banka uvadi, Zze pod vlivem demografického vyvoje se pribézny
systém pojisténi penzi dostane do budoucna do velkych problémd. Linearné totiz roste
délka doziti, coz predstavuje delsi a delsi cerpani prostredki v dichodovém véku (zdroj:
Denik E15). Nemusime dlouho premyslet a zjistime, Ze podobny problém v budoucnu
¢eka také CR a SR. Podstatné je, jak se na to pfipravit? Ndvod naleznete na druhé strané.

Dulezité terminy — 29.10. a 30.10.2019 zaseda americkd centralni banka FED. Trh je
prakticky presvédcen, Zze FED snizi zakladni trokovou sazbu. Dne 7.11.2019 také zaseda
bankovni rada CNB. Zasedani probiha po 6 letech na den presné od slavného zavedeni
kurzového zévazku (kurzovy zavazek 27 CZK/EUR zacal 7.11.2013 a skoncil 6.4.2017).

Vzdélavaci okénko / aktualni pribéh

VIadni rozpocet a jeho deficit — statni (vladni) rozpocet je nastroj fiskalni (rozpoctové)
politiky. Tak jako rodina ma svij rozpocet, ktery vynaklada na rézné véci podle svych
priorit (bydleni, potraviny, dovolend, penze), tak také vlada vyuziva svlj rozpocet. Na

rozdil od rodiny, ve vétsim. Ovliviiuje vyvoj celé ekonomiky. V pripadé USA miZzeme fici
celého svéta. Vétsina vlad vyspélych zemi v souc¢asnosti maji své rozpocty deficitni. Jejich
danové a jiné pfijmy v daném roce nepokryji viadni vydaje. V USA kon¢i fiskalni rok vzdy
30. zari, poté nastava bilancovani. K 30.9.2019 hospodafrila americka vlada s historickym
deficitem 22,7 bilionu CZK. Zdroj Amundi a CTK.

Hlavni cislo:

22,7 bilionu K¢

Americka vlada hospodafila
minuly fiskalni rok s deficitem
priblizné 22,7 biliont korun
ceskych (témér 1 bilion
americkych dolart).
Zdroj CTK.
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TOP pro vybrané tridy aktiv a kategorie fondu

Kratkodobé investice a konzervativni zamysleni do budoucna:

> Ve ¢tvrtek 7.11.2019 zaseda bankovni rada CNB. Centralni bankéFi budou mit k dispozici novou makroekonomickou prognézu, proto
bude velmi zajimavé sledovat jejich rozhodnuti. O¢ekavame, Ze ¢eské urokové sazby ztistanou stabilni.
»  Zajimavé je srovnani kratkodobych investic do nastroji penézniho trhu v rtiznych ménach: EUR, USD, CZK:
0  Amundi Funds Cash v EUR ztratil pfiblizné 0,5 % od zacatku roku (-1,7 % za 5 let).
o Amundi Funds Cash v USD vydélal pfiblizné 2,7 % od zac¢atku roku (+ 7,0 % za 5 let).
0  Amundi CR Sporokonto v CZK vydélal pfiblizné 1,2 % od zacatku roku (- 0,3 % za 5 let).
» Ze srovném’je vidét jak ménové politika oinvﬁuje kratkodobé investovém’ Pokud se naplni obavy ekonomického zpomalem’ Eekajl’ nds

Dluhopisové a smiSené investice:

»  Dluhopisiim se ve srovnani s akciemi posledni mésic nedafilo. | pfesto vsak dluhopisovy fond Amundi Funds Global Aggregate Bond
vzrostl o mirnych 0,02 % (mezimésicné). Od zac¢dtku roku je vyse 0 9,5 %.

»  Amundi Funds Solutions kromé nejdynamictéjsi strategie mirné ztracely. Udrzuji si vSak nadstandardni vykonnost od zac¢atku roku. First
Eagle Amundi International opét profitoval a navysil své zisky od zac¢atku roku na vice nez 13 %.

Akciové investice:

»  Vsouvislosti se zminovanymi dlichody a demografickou hrozbou stoji za zamysleni, jak se, pfredevsim dnesni mlady, ¢lovék mlze branit?
Navod je v celku jednoduchy a sklada se ze dvou ¢asti: 1. stadi si definovat, jakou ¢ast prostiedk( muze clovék pravidelné odkladat ze
svého mésicniho prijmu (minimum by mélo byt 10 %); 2. diverzifikovat ¢astku, kterou si klient odklada. Idedlni je také diverzifikace
v ramci akcii —idedIni mdZe byt dlouhodobé posilat ¢ast prostfedkl do tematického fondu Amundi CPR Global Disruptive Opportunities
(mezimésicné + 2 %; YTD + 35 %; od zaloZeni + 23 %).

»  Proc praveé tento fond? Protoze Zijeme ve svété, kdy stéle vice dominuji technologie (véetné disruptivnich technologii). Investor si mize
zajistovat nepfimé podily na spole¢nostech, které s velkou pravdépodobnosti budou v budoucnu utvéret chod svéta. V dobé penzijniho
véku, pak mize tyto prostiedky vyuZivat pro podporu kvalitni penze. A propo, je docela mozné, Ze néktera technologie v budoucnu
nahradi také ¢innost, kterou dany ¢lovék vykonava. Vypadek pFijmu, ktery bude tuto skutecnost doprovazet, muze nahradit pFijem
plynouci z fungujicich technologii a spolecnosti, které je provozuji. Celkem logické a intuitivni.

Hlavni indexy

flciove Indexy - --

S&P 500 3036,9 2,6% 23,1% CZK/EUR 25,5450 -1,1% -0,7%
Eurostoxx 50 3617,8 2,2% 23,7% CZK/USD 22,9866 -2,7% 2,5%
Nikkei 225 22 843,1 5,0% 17,0% EUR/USD 1,1109 1,5% -3,1%
MSCI Emerging Markets (D-1) 1037,0 4,3% 10,5% USD/JPY 108,8900 0,9% -0,7%
Global Aggregate USD 508,7 -0,2% 6,2% Ropa (Brent, USD za barel) 55,54 -0,5% 14,5%
US Aggregate USD 2211,9 -0,4% 8,1% Zlato (USD za trojskou unci) 1 490,70 -0,9% 15,7%
BBgBarc Pan Euro Agg EUR 248,3 -0,9% 7,8% Index volatility - VIX 13,20 -23,3% -48,1%
Czech Republic Bond CZK 144,7 -0,2% 6,0% Vynos US 10Y dluhopis 1,84 +16 pb -84 pb
Emerging Markets Agg USD 1187,6 0,3% 11,1% Rozpéti 10Y (GER vs. ITA) 134,00 -5bp -110 bp

Kurzy a vykonnost vybranych fondu
| nav [ vykonnost W fond | nav [ vikomnost |

Amundi Fund Solutions - CZK 0.2019 YTD Vybrané Amundi fondy - CZK |28.10.2019 YTD

AFS - Conservative 1 290,48 -0,47% 11,83% 29,72% CPR Global Disruptive 12 371,72 2,12% 34,81% 23,47%
AFS - Balanced 1 270,90 -0,06% 15,12% 55,60% First Eagle Intern Fund 2 642,05 0,59% 13,10% 5,44%
AFS - Divers Growth 773,23 1,47% 11,91% 4,05% AF Global Aggregate Bond 2 677,22 0,02% 9,46% 6,99%


https://www.amundi.cz/produkty/product/view/LU1734694620
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Upozornéni:

Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investicni doporuceni ani analyzu
investicnich pfrileZitosti ze strany kterékoli spolecnosti ze skupiny Amundi. Pfedchozi ani o¢ekdvana
budouci vykonnost nezarucuje skutecnou vykonnost v budoucim obdobi. Pred investici by klient mél
provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich, danovych a tcetnich konsekvenci, aniz by se vylu¢né
spoléhal na informace v tomto dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni, miZe stoupat i klesat a
nejsou zaruceny jak ndvratnost investované castky, tak ani pfipadné vyplaceni dividendy. U
dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za pfislusné obdobi
predstavenstvo, a to s pfihlédnutim k vysledkim hospodafeni fondu. Vynos u cizoménovych
investiénich nastroji muzZe kolisat v dusledku vykyvli ménového kurzu. Zdanéni zavisi vidy na
osobnich pomérech zakaznika a miiZe se ménit. Uplné nazvy podilovych fondi, detailni prehled
vykonnosti, informace o rizicich, v€etné rizik vyplyvajicich ze zaméreni na private equity investice, a
dalsi informace jsou zverejnény v ceském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na
www.amundi.cz ve statutech fondi, sdélenich klicovych informaci, nebo prospektech fondu. Blizsi
informace ziskate na infocr@amundi.com nebo www.amundi.cz. Zddna ze spolecnosti ze skupiny
Amundi nepfijimaji Zadnou pfimou ani nepfimou odpovédnost, ktera by mohla vzniknout v dusledku
pouziti informaci uvedenych v tomto materidlu. Uvedené spole¢nosti neni mozné volat jakymkoli
zpusobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici uéinénou na zakladé
informaci uvedenych v tomto materialu. Informace uvedené v tomto materialu nebudou kopirovany,
reprodukovany, upravovany, prekladany nebo rozSifovany mezi treti osoby bez predchoziho
pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci
kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi nebo jejich produktt v této jurisdikci, nebo ve kterych by
mohla byt povaZovana za nezakonnou. Tyto materialy nebyly schvaleny regulatorem financniho trhu.
Tyto materialy nejsou ur¢eny americkym osobam a nejsou zamysleny pro seznameni nebo pouziti
jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce,
jejichz zakony nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.




