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EKONOMICKY VYHLED ZASAZEN VALECNOU VICHRICI

Pretrvavajici inflacni tlaky! a zvysSené napéti
v souvislosti s valkou na vychodu Evropy
zvysuji volatilitu na trzich2. Ta sice ponékud
polevila, ale do budoucna nemusi byt vyhrano.
Investofi by méli klast diraz na dobrou
diverzifikaci a davat pozor na rizika likvidity3.

HLAVNI INVESTICNi TEMATA

DRINK VYSOKE INFLACE
A ROSTOUCICH VYNOSU
Méli bychom byt opatrnéjsi v pfipadé
statnich dluhopist?, a to diky vysoké
inflaci a tlaku na rlst vynosu dluhopisu.
Jsme si v8ak védomi geopolitického
napéti, které by mohlo investory
smérovat k tzv. kvalité®, tedy statnim
dluhopistim. Je potfeba zUstat flexibilni a
takticky upravovat portfolio na zakladé
pohybl vynosu.

V OBLASTI FIREMNiICH DLUHOPISU ZAMERENI NA KVALITNi AKCIE
POSTUPUJTE OBEZRETNE A HODNOTOVY PRISTUP
S PREFERENCI USA

Snizujici se podpora centralnich bank a
obavy o ziskovost podnikd nesvédci Investofi by se méli zaméfit na
firemnim dluhopisim (investi¢niho stupné podniky, které jsou schopny si zachovat
v EUS a High Yield”). | pfesto, Ze mira marze diky pfeneseni rostoucich
neschopnosti splacet zUstava prizniva a vstupnich nakladd na spotfebitele.
rozvahy podnikl jsou silné, investofi by méli Dalsi taktické prilezitosti nabizi
zvazovat zajisténi a selektivné se zamérit regionalni rotace. Potencialné nizsi
na dluhopisy rozvijejicich se trhl, kde je dopad na pokles ziskovosti se muze tykat
mozné nalézt zajimaveé prileZitosti. USA oproti Evropé.

NA TRHY SE NEVRHEJTE BEZHLAVE

Myslime si, ze pravé nyni je trpélivost na misté, nebot’ proces
obnovy hodnotového pfistupu stale probiha. Pii dodrzeni zasad
kvalitni diverzifikace, vyvazenosti, udrzeni nizkého rizika likvidity
a preference "realnych vynosi,® se do budoucna mohou
naskytnout rozumné prilezitosti k nakupu. V pripadé dluhopisu je
treba byt opatrny, nicméné aktivni pokud jde o duraci®. (napf.
americké statni dluhopisy'?). Klicova je diverzifikace smérem k
bezpeénym ménam, jako je Svycarsky frank, a komoditam (zlato).
| kdyz zistavame neutralni ohledné firemnich dluhopist, hledame
konkrétni prilezitosti u dluhopisi rozvijejicich se trhGi a u
Cinskych statnich dluhopist. Pokud jde o akcie, USA mohou
vykazovat odolnost na regionalni urovni. Celkové by investofi
méli upfednostinovat hodnotové akciell.

Amundi

ASSET MANAGEMENT

1. Inflace: ztrata kupni sily mény, ktera se projevuije trvalym ristem cen.

2. Volatilita: volatilita je méfitko pouzivané k posouzeni rizika portfolia na zakladé kolisani trzniho ocenéni fondu. Cim vy3si volatilita je, tim vétsi je riziko poklesu, ale zaroveri i potencial nartistu hodnoty.

3. Likvidita: Snadnost, respektive rychlost, s jakou Ize investici prodat za hotovost, aniz by to ovlivnilo Zni cenu.

4. Dluhopisy: Dluhové nastroje emitované viadami, podniky a dal$imi institucemi za u¢elem financov: ch projektt nebo podnikani.

5. Pfechod na kvalitu: V obdobi finan¢nich otfesu se investofi snazi prodat aktiva vnimana jako rizikova (napt. akcie) a misto toho nakupuiji aktiva vnimana jako bezpe¢néjsi (napf. statni dluhopisy).

6. Investi¢ni stuperi: oznacuje cenné papiry vydané emitentem obchodovatelnych dluhovych cennych papird (statni dluhopisy...) nebo dluhopisy, jejichz rating je podle agentury Standard & Poors vy$si nebo

roven BBB-. Dluhopisy "investi¢niho stupné” jsou riznymi ratingovymi agenturami povaZovany za dluhopisy s nizkym rizikem nesplaceni.

7. High Yield: dluhopisy s niz§im ratingem (vy$§im rizikem), které v§ak nabizeji vy$si vynos.

8. Redlny vynos: Mira navratnosti investice po ocisténi o inflaci.

9. Durace: vyjadfena v poctech let, durace je souc¢asny vypocet primérné doby trvani vSech Urokovych a kapitalovych toku tykajicich se dluhopisu nebo portfolia dluhopist. PFi zachovani ostatnich podminek
plati, Ze ¢im vys$3i je durace, tim vy3$si je riziko. Abychom znali miru rizika portfolia slozeného z dluhopist, je uzite¢né znat duraci kazdého dluhopisu a uréit tak pramérnou duraci portfolia..

10. Americké statni dluhopisy: Vztahuje se na statni dluhopisy vydané Spojenymi staty.

11. Hodnotova strategie: Oznacuije investicni strategii do podhodnocenych spoleénosti, jejichz cena je povazovana za pfili$ nizkou a které maji atraktivni potencial k zotaveni.

DULEZITE UPOZORNENI

Uvedené informace nepfedstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni doporu¢eni ani analyzu investi¢nich pfilezitosti ze strany kterékoli Upozornéni spole¢nosti ze skupiny Amundi
Predchozi ani ofekavana budouci vykonnost nezarucuje skutecnou vykonnost v budoucim obdobi Pfed investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich,
danovych a ucetnich konsekvenci, aniz by se vyluéné spoléhali na informace v tomto dokumentu Hodnota investice a pfijem z ni, mize stoupat i klesat a nejsou zaruceny jak
navratnost investované ¢astky, tak ani pfipadné vyplaceni dividendy U dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za pfislusné obdobi predstavenstvo, ato s
pfihlédnutim k vysledkim hospodareni fondu Vynos u cizoménovych investi¢nich nastroju muze kolisat v disledku vykyvi ménového kurzu Zdanéni zavisi vzdy na osobnich
pomérech zékaznika a mize se ménit Uplné nazvy podilovych fondu, detailni prehled vykonnosti, informace o rizicich, véetné& rizik vyplyvajicich ze zaméFeni na private equity
investice, a dal$i informace jsou zvefejnény v ¢eském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www amundi cz ve statutech fondu, sdélenich klicovych informaci, nebo

odpovédnost, kterd by mohla vzniknout v disledku pouziti informaci uvedenych v tomto materialu Uvedené spole¢nosti neni mozné volat jakymkoli zplisobem k odpovédnosti za
jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materialu Informace uvedené v tomto materialu nebudou kopirovany, reprodukovany,
upravovany, prekladany nebo rozsifovany mezi treti osoby bez pfedchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci
kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi nebo jejich produktt v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povazovana za nezakonnou Tyto materidly nebyly schvaleny regulatorem
finanéniho trhu Tyto materialy nejsou uréeny americkym osobam a nejsou zamysleny pro seznameni nebo pouziti jakoukoli.
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