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UV fijnu si zachovala pozitivni vykonnost pouze strategie Diversified Growth. Strategie
Conservative a Balanced mirné ztracely. Duvodem byl rast vétSiny akciovych trhu a pokles cen
dluhopist na dluhopisovych trzich v mésici fijnu 2019.

UV ramci naSeho makroekonomického vyhledu i nadale zistavame mirné obezietni a bereme
v potaz holubi¢i ménovou politiku centralnich bank, ktera maze poslat trhy jesté vyse.

* Vyvoj na trzich

O Ke zlep$eni nalady na akciovych trzich v Fijnu pfispé&l pokrok v jednanich mezi USA a Cinou,
pozitivni firemni vysledky, oznameni FEDu, Zze bude pokrac¢ovat v nakupech cennych papira a
také pozitivni zvrat v brexitu. Podle analyzy Deutsche Bank dosahlo 28 z 38 investiCnich tfid v fijnu
kladné vykonnosti.

L Pokud jde o akcie, vitézem byl rusky akciovy index MICEX (+6,2 %), nasledovany indexem
Nikkei (+5,4 %), akciemi rozvijejicich se trhi (+4,2 %) a indexem Nasdaq (+5,4 %). V porovnani
S nimi zaznamenal americky index mensi rdst o 2,2 %, coz znamena, Ze letos rostl dosud v 8 z 10
mésicu. Co se tyka evropskych akcii, byl jejich rist tlumen posilenim eura, proto index STOXX 600
posilil v lokalnich ménach jen o 1,1 %.

0 Neémecké statni dluhopisy klesly o 1,4 %, pri€emz desetilety vynos do splatnosti se vysplhal
nejvysSe od letoSniho €ervence. Ceny americkych dluhopist skon€ily mésic beze zmény, zatimco
Spanélské a italské statni dluhopisy propadly o 0,7 %. Nejlépe dopadly dluhopisy rozvijejicich se trha
(+2,2 %), kterym se podafilo dosahnout nejvysSi mésicni vykonnosti od ledna.

0 Na vykonnost evropskych firemnich dluhopist dopadlo negativné zvySeni vynosu do splatnosti
statnich dluhopisu. Mirné poklesy zaznamenaly jak eurové firemni dluhopisy z nefinanéniho
sektoru, tak i eurové dluhopisy s vysokym vynosem. Americké dluhopisy s vysokym vynosem a
americké dluhopisy investi¢niho stupné z nefinancniho sektoru poté rostly. Komodity dosahly v Fijnu
kladné vykonnosti — stfibro (6,5 %), méd (2,3 %), zlato (2,8 %) a americka lehka ropa (0,2 %).

Vykonnost jednotlivych strategii

1 mésic 3 roky Od zalozeni
AFS — Conservative -0,41% 11,92% 10,24% 7,75% 29,15%
AFS - Balanced -0,15% 15,06% 11,22% 12,50% 55,53%
AFS - Diversified Growth 2,53% 12,58% 6,87% 7,25% 6,04%

Poznamka: vykonnost je uvedena pro Ceské korunové tridy k 31. 10. 2019. ZaloZeni korunovych trid: AFS Conservative
(22.10.2007), AFS Balanced (10.12.2010) a AFS Diversified Growth (13.02.2015).
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Zakladni rozdéleni investic a vykonnost

1 Fond Amundi Fund Solutions Conservative  AMUNDI FUNDS

0 investuje pfiblizng 50 % kapitalu do akcif SOLUTIONS RO
a 50 % do dluhopisu. “BALANCED

U Vykonnost fondu vychazi ze tfi oblasti:
(1 z naSeho rozdéleni portfolia,
1 vybéru jednotlivych fondu a
J kombinovani jednotlivych strategii.

UV fijnu dluhopisove trhy relativné poklesly a zarover jsme podvazeni v akciich, coZz znamena, ze
absolutni vykonnost byla lehce negativni.

O Rijnové ztraty byly tvofeny zejména:
(1 nasi alokaci portfolia (-0,27 %),
1 vybér fondu ubral 0,03 % a
1 kombinovani jednotlivych strategii pfispélo 0,18 %.

.b Co fungovalo?

v Nase dlouhodoba makro strategie — nase dlouhodobé a stfednédobé rozdéleni aktiv (napfiklad
nakup 5letych americkych dluhopisu proti prodeji 5letych némeckych)

v~ Nase makro zajisténi — zejména u dluhopist s vysokym vynosem, kde jsme se pojistili proti
zvySovani rozpéti vynosu.

.Q Co nefungovalo?

v Nase akciova strategie — nase rozhodnuti mirné snizit zastoupeni akcii snizilo celkovou
vykonost, kdyz se akciovym trhim dafilo.

v" Nase relativni pozice — v fijnu nase portfolio zazilo drobné ztraty, zejména kvuli nakupu
norskych korun proti novozélandskému dolaru, tento ménovy par minuly mésic posilil.
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Nejlepsi vs. nejhorsi 3 pozice

v" Nakup 5letych americkych dluhopisti proti 5letym némeckym (+0,10 %):
kratSi konec americké vynosové kfivky byl viceméné imuni vuci rdstu vynosu,
zejména vuci oznameni amerického FEDu ohledné restartu programu na nakup
dluhopisti se zaméfenim na kratké splatnosti.

v Zajisténi dluhopisi s vysokym vynosem (+0,06 %): naSe dlouhodoba
zajisStovaci pozice proti zvySovani spreadu na dluhopisech s vysokym vynosem
fungovala velmi dobfe i v Fijnu, s tim jak ITraxx Crossover High Yield index vzrostl o
0,08 %.

v Evropské akcie (+0,05 %): nas evropsky vybér fondl pfekonal v fijnu evropsky
akciovy benchmark.

v Globalni akcie (-0,07 %): naSe podvazeni a opatrny pfistup ke svétovym akciim
znamenal, Ze jak akciové trhy v fijnu rostly, nas fond trpél slabsi vykonnosti.

v Nakup norské koruny proti novozélandskému dolaru (-0,06 %): nakoupili
/A\ jsme norskou korunu s tim, Ze centralni banka svoji jestfabi politikou podpofi ménu

diky zvySovani urokovych sazeb, ale nedavno banka naznacila opatrnéjsi pfistup. To

/‘\ zapricinilo, Ze v fijnu norska koruna oslabila.
g v Americké akcie (-0,05 %): stejné jako vySe, naSe podvazeni a opatrny pfistup
vUci americkym akciim znamenala slabs$i vykonnost pro nas fond.

Nejlepsi vs. nejhorsi 3 fondy / ETF

1. Eleva European Equity Selection — fond vzrostl 0 2,82 %; pfispél 0,03 % k celkové vykonnosti.
2. Allianz Euro Equity Growth Fund — fond vzrostl o 3,88 %; pfispél 0,03 % k celkové vykonnosti.

3. JP Morgan Emerging Markets Equity Fund — fond vzrostl 0 2,41 %; pfispél 0,03 % k celkové
vykonnosti.

1. Bluebay Invest Grade Agg Bond - fond klesl 0 0,84 %; tim ubral 0,04 % z celkové vykonnosti.
2. Blackrock Euro Bond Fund — fond klesl 0 0,71 %, a tim ubral 0,04 % z celkové vykonnosti.
3. Wellington Global Bond fund — fond klesl 0 1,75 %, a tim ubral 0,03 % z celkové vykonnosti.
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Upozornéni

Uvedené informace nepfedstavuji poradenstvi, investiCni doporuCeni ani analyzu investi¢nich
prilezitosti. Prfedchozi ani ocCekavana budouci vykonnost nezaruCuje skute¢nou vykonnost
v budoucim obdobi. Pfed investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich,
danfiovych a ucetnich konsekvenci, aniz by se vylu¢né spoléhali na informace v tomto dokumentu.
Hodnota investice a pfijem z ni mize stoupat i klesat a neni zaru€ena navratnost investované
¢astky. Vynos u cizoménovych investi¢nich nastrojd muze kolisat v disledku vykyvd ménového
kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zakaznika a muze se meénit. SpoleCnost AMUNDI
CR ani jeji matefska spolecnost Amundi nepfijimaji zadnou pfimou ani nepfimou odpovédnost, ktera
by mohla vzniknout v disledku pouziti informaci uvedenych v tomto materialu. Uvedené spolecnosti
neni mozné volat jakymkoli zplsobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli
investici u€inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materialu. Informace uvedené v tomto
materialu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany, pfekladany nebo rozSifovany mezi treti
osoby bez pfedchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které
by vyzadovaly registraci spolecnosti AMUNDI CR nebo Amundi nebo jejich produktl v této jurisdikci,
nebo ve kterych by mohla byt povazovana za nezakonnou. Tyto materialy nebyly schvaleny
regulatorem finan€niho trhu. Tyto materialy nejsou uréeny americkym osobam a nejsou zamysleny
pro seznameni nebo pouZiti jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli,
z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zakony nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouZziti
zakazovaly.




