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Uvodni slovo predsedy predstavenstva

Vazeni,

PfestoZe rok 2016 nebyl pro spravce fondd, stejné jako pro investory snadny, kapitadlovym trhim se dafilo.
Charakterizovaly jej zejména obavy o geopoliticka rizika a selhani hospodarskych politik jednotlivych ekonomik,
které Celi strukturdlnim zménam a nedostatku likvidity. DUleZitou roli opét hraly také centrdlni banky a jejich
rozhodnuti, pfi¢emz v centru pozornosti stdla predevsim kondice evropského bankovniho sektoru. Na trzich se
rychle stfidala investi¢ni témata, a také doslo k mnoha vyznamnym a misty prekvapivym politickym udalostem,
mezi néz patfil zejména vysledek referenda o vystoupeni Velké Britanie z EU (Brexit) a prezidentské volby
v USA. Lze predpokladat, Ze tyto udalosti se na vykonnosti trh(i odrazi také v pristim roce.

O poznani klidnéji bylo loni na doméci ekonomické scéné. Ceské ekonomice se velmi dafilo, zejména diky
rostoucimu pramyslu a celkové dobré naladé firem a spottebiteldl. Nezaméstnanost se drZela na nizké Urovni,
primérna mzda rostla a CNB se podafrilo dosahnout stanoveného inflaéniho cile (2 %).

Pro odvétvi kolektivniho investovani byly i v roce 2016 typické vysoké objemy ptitokd do investi¢nich fondu.
V pretrvdvajicim prostredi nizkych vynost u konzervativnich instrument( tak stale vice klientl chce (a svym
zpUsobem je donuceno) akceptovat alespon ¢astecnou miru rizika, aby byli schopni dosahovat takovych
vynosu, na néz byli v minulosti zvykli. Nové historické rekordy, kterych ke konci roku 2016 dosahly investice do
podilovych fondil v CR, to jen potvrzuji. Dle tdaji AKAT CR prekro¢il majetek pod spravou v domdcich a
zahranic¢nich fondech objem 431,9 miliard korun, pficemz opét prevladaly investice do smiSenych fonda.

Z pohledu vyvoje produktl byl rok 2016 mimoradné uspésnym pro spolecnost i jeji klienty. Predstavili jsme
nékolik produktovych novinek pro jednorazové i pravidelné investice pfipravenych na miru pro klienty
vybranych distribucnich partnerd, jejichZ soucasti byly také nase zahraniéni fondy.

Rovnéz jsme pokracovali v podpofe korunovych (ménové zajisténych) tiid zahrani¢nich fondd Pioneer, jejichz
nabidku v pFistim roce dale roziitime, i v rozvoji komfortnich fondovych platforem. Zarover jsme v CR uvedli na
trh novou rodinu fondd fondd pro klienty privatniho bankovnictvi UniCredit Bank Czech Republic, kterd diky
vys$si mite flexibility pfedstavuje novou generaci komplexniho feSeni investic.

Komplexni nabidka investi¢nich feSeni, schopnych nabidnout investorim napfi¢ spektrem rlistovy potencial do
budoucna, at uz v podobé v podobé oblibenych dynamickych fondl typu target income s atraktivni vysi
cilované i vyplacené dividendy, ménové zajisténych ttid ¢i modelovych portfolii a pretrvavajici diivéra nasich
klientd v produkty Zivotniho cyklu, mély nemaly podil na tom, Ze rok 2016 spolecnost uzaviela s kladnym
hospodarskym vysledkem.



V oblasti poskytovani sluzby obhospodarovani individuadlnich portfolii, kterd je uréena zejména pro privatni
klienty, se ndam podafilo dosdhnout v priméru kladné vykonnosti na vSech obhospodafovanych portfoliich.
Nadale uspésné pokracujeme v nastoupeném trendu vysokého standardu poskytovanych sluzeb a jejich rozvoji.

Vramci sluzeb klientm a obchodnim partnerdm jsme v uplynulém roce dale rozvijeli on-line nastroje
dostupnych prostrednictvim pocitacq, tabletli a chytrych telefon(. Jednalo se zejména o rozsifovani funkénosti
aplikace Nemo, kterd je pro spolec¢nost klicovym nastrojem v oblasti podpory distributor(i a nové umoznuje
také on-line podepisovani smluvni dokumentace s klienty.

Vedle tvorby novych produktl se do budoucna nadale zaméfime na racionalizaci a inovaci stavajici produktové
fady s ohledem na potfeby nasich klientl a obchodnich partner(l. V rdmci podpory prodeje a zkvalitiovani
sluzeb klientim budeme rovnéz pokracovat v rozvoji elektronické komunikace.

V zdjmu zachovani vysokého renomé a divéryhodnosti znacky si klademe za cil byt i nadale spolecensky
odpovédnou firmou. V lofiském roce jsme v rdmci aktivniho vyhledavani novych pfilezZitosti pro dlouhodobou
podporu v oblasti zvySovani financni gramotnosti u Siroké verejnosti zaméfili svoji pozornost predevsim na
pedagogické pracovniky zakladnich a stfednich skol.

V rdmci upevnovani firemni kultury budeme rovnéz dale podporovat a rozvijet i charitativni a dobrovolnické
aktivity, do nichz se aktivné zapojuji zaméstnanci spolecnosti.

Z pohledu budouciho vyvoje spole¢nosti bude klicovy dalsi vyvoj v ndvaznosti na podpis pravné zavazné dohody

o akvizici skupiny Pioneer Investments, k némuz doslo v roce 2016 mezi spole¢nosti UniCredit - matefskou
spolecnosti skupiny Pioneer, a spole¢nosti Amundi.

/77/

Roman Pospisil



Pioneer Asset Management, a.s.

Pioneer Asset Management, a.s. (dale také ,,spolecnost”), je pravnicka osoba, akciova spolecnost, zalozena podle
pravniho Fadu Ceské republiky, ktera vznikla zapisem do obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze
dne 31.7.1998, spis. zn. B 5483 (oddil B, vlozka 5483).

Pioneer Asset Management, a.s., ma sidlo v Praze 4 - Michle, Zeletavskd 1525/1, PSC 140 00.

Pfedmétem podnikani je poskytovani hlavnich a doplfikovych investi¢nich sluZzeb podle ustanoveni § 4 odst. 2 a odst.
3 zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu.

IC: 25 68 45 58
DIC: CZ25684558

JEDINY AKCIONAR

Pioneer Global Asset Management, S.p.A.

Sidlo: Piazza Gae Aulenti 1 — Tower B, 20154 Milan, Italie
Clen bankovni skupiny UniCredit

IC: 12350740159

PREDSTAVENSTVO (KE DNI 31. 12. 2016)
Mgr. Roman Pospisil, MBA — pfedseda

Ing. Petr Sim¢&ak, CFA — ¢len

Petr Zajic — clen

DozoRCi RADA (KE DNI 31. 12. 2016)
Werner Kretschmer — predseda

Ing. Jifi Kunert — ¢len

Stefano Pregnolato - ¢len

AUDITOR SPOLECNOSTI

Deloitte Audit s.r.o.

Sidlo: Praha 8 — Karlin, Karolinska 654/2, PSC 186 00

Zapsana v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze, oddil C, vlozka 24349
Zastoupenad pani Danielou Hynstovou, na zédkladé plné moci

IC: 49 62 05 92

DIC: CZ-49 62 05 92

ZMENY V OBCHODNIM REJSTRIKU
V prosinci 2016 byla zapsana zména bydlisté v pripadé jednoho clena predstavenstva Spolecnosti. Spole¢nost
neprovedla v roce 2016 jiné zmény v obchodnim rejsttiku.



VYZNAMNE UDALOSTI PO ROZVAHOVEM DNI

Dne 22. 2. 2017 v souladu se stanovami Spolecnosti vzal jediny akcionar na védomi rezignaci pana Petra Zajice na
funkci ¢lena predstavenstva Spoleénosti, kterd byla Spole€nosti i jedinému akcionati doruéena dopisem dne 23. 12.
2016. Jediny akcionaf dale zvolil s G¢innosti ke dni nabyti pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky o udéleni
predchoziho souhlasu k vykonu funkce vedouci osoby podle § 10 a nasl. Zakona ¢. 256/2004 Sb. novym ¢Elenem
pfedstavenstva Spoleénosti pani Ing. Vendulku Klu¢kovou.

AKTIVITY V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE
Vydaje na Cinnost v oblasti vyzkumu, vyvoje spole¢nost v roce 2016 nevynalozila.

AKTIVITY V OBLASTI ZIVOTNIHO PROSTREDNI A PRACOVNE PRAVNICH VZTAZICH
Vydaje na c¢innost v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovné pravnich vztahl spole¢nost v roce 2016
nevynalozila.

ORGANIZACNI SLOZKA V ZAHRANICI

Spole¢nost ma na Slovensku ztizenu organizaéni slozku - Pioneer Asset Management, a.s. - organizacna zlozka, se
sidlem Krizna 50, Bratislava 821 08, IC 35919167, zapsana v Obchodnim rejstiiku Okresného stdu Bratislava |, vlozka
¢islo 1233/B.

Spole¢nost mda v Bulharsku zfizenu organizaéni slozku - MalbHUBP AceT MEHUAXMBHT, a.C. — KJOH, se sidlem
Alexander Batenberg 16 A, 1000 Sofia, zapsana v obchodnim registru vedeném Registracni agenturou Ministerstva
spravedInosti pod cislem 200398944,



Udaje o ¢lenech predstavenstva a dozoréi rady

PREDSTAVENSTVO

Mgr. Roman Pospisil, MBA

Je absolventem Pedagogické fakulty v Ceskych Budé&jovicich (matematika, fyzika), Nothingham
University (MBA), Graduate School of Banking Colorado a kurz( v Barclays Bank. Po akademické
draze pusobil v Komeréni bance, a.s., a v Investi¢ni kapitdlové spole¢nosti Komercni banky, a.s.
Zastdvd pozici predsedy predstavenstva a generdlniho fteditele spolecnosti Pioneer Asset
Management, a.s., a pozici pfedsedy predstavenstva spolecnosti Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s.

Ing. Petr Sim&ak, CFA

Po absolvovani Masarykovy University, Ekonomicko spravni fakulty v roce 1995 pUsobil ve
spole¢nosti Moneco jako senior manager pro finanéni planovani a zastupce $éfredaktora ¢asopisu
FOND SHOP. V roce 2004 pfisel do skupiny Pioneer Investments jako feditel prodeje pro privatni
a instituciondlni klientelu. V roce 2006 ziskal titul CFA.

Petr Zajic

Po absolvovani maklérskych zkousek v roce 1994 pUsobil v fadé prednich financnich spolecnosti —
CSOB, a.s., Expandia Finance, a.s., Patria Finance, a.s. Do skupiny Pioneer Investments pfisel ze
spolec¢nosti Conseq Finance, kde se specializoval na akciové produkty. Je odbornikem na cely rozsah
instrumentd kapitalového trhu.

DozoRc¢i RADA

Werner Kretschmer

Je drzitelem titulu Ph.D. za prava a ekonomii, kterd vystudoval na University of Graz. V roce 1991 nastoupil do Bank
Austria A.G., kde od roku 1995 zastdval rlizné vedouci funkce v oblasti spravy aktiv a privatniho bankovnictvi. PUsobil
tézZ jako ¢len predstavenstva San Marco Mutual Fund Company, BA Worldwide Fund Management a Capital Invest
(Austria). Do konce roku 2008 byl ¢lenem predstavenstva Bank Austria A.G. odpovédnym za oblast Private Banking
& Asset Management. V rdmci skupiny Pioneer Investments zastdva pozici rfeditele pro oblast Rakouska a stfedni
a vychodni Evropu.

Jifi Kunert

Ing. Jifi Kunert plsobi v dozoréi radé spolecnosti od 18.9.2010. Ing. Jifi Kunert vystudoval Vysokou S$kolu
ekonomickou, narodohospodarskou fakultu, obor finance a Uvér, po studiu (ukoncéeni v roce 1976) pobyval na stazi v
Zivnostenské bance, RBS a Midland Bank v Londyné. Od roku 1976 do roku 1982 pracoval v Ceskoslovenské obchodni
bance a od roku 1982 v poboéce Zivnostenské banky v Londyné, kde se v roce 1986 stal ndméstkem reditele pobocky.
Po navratu z Londyna pusobil jako poradce na Federalnim ministerstvu financi (1986 — 1988). V roce 1988 byl
jmenovan vrchnim feditelem Zivnostenské banky n.p. a od roku 1992 zastdval pozici predsedy predstavenstva
Zivnostenské banky, a.s. V roce 2001 pfijal nabidku na post predsedy predstavenstva slovenské Unibanky
(akcionaFfem UniCredit) a v roce 2003 se opét vratil do ¢ela Zivnostenské banky, a.s. Spojenim Zivnostenské banky,
a.s. a HVB Bank Czech Republic a.s. v listopadu 2007 vznikla UniCredit Bank Czech Republic, a.s. V soucasné dobé
zastava pozici predsedy predstavenstva a generalniho reditele UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. Je



zéroven viceprezidentem Ceské bankovni asociace (byl i zakladajicim ¢lenem a dlouholetym prezidentem CBA).
Prispiva svymi komentafri a ¢lanky o bankovnictvi do odbornych periodik a denniho tisku.

Hannes Saleta — do 1. 6. 2016

Studoval na univerzité ve Vidni, a to prdvnickou a lékarskou fakultu. Od roku 2002 je ¢lenem vedeni Pioneer
Investments Austria GmbH (dfive Capital Invest) a dale od roku 2007 v ramci skupiny Pioneer Investments zastava
funkci financniho a provozniho feditele pro oblast stfedni a vychodni Evropy. Ve skupiné Bank Austria je zaméstndn
jiz vice nez 25 let. Pfed zvolenim do funkce generalniho feditele Pioneer Investments Austria GmbH poskytoval
predstavenstvu Bank Austria A.G. podporu ve veskerych zaleZitostech vztahujicich se ke spravé aktiv a majetkovych
Ucasti. Po fuzi spolecnosti Bank Austria a Creditanstalt se podilel na Fizeni projektu integrace Bank
Austria/Creditanstalt. Predtim zodpovidal za strategickou spolupraci s mezinarodnimi partnery. V letech 1991 az
1994 byl jako zastupce feditele divize pro fizeni integrace odpovédny za aktivity spojené s fuzi bank Zentralsparkasse
der Gemeinde Wien a Landerbank a vytvofenim Bank Austria A.G. a naslednou integraci. Pfed timto projektem
zodpovidal za planovani rozpoctu, kontrolu nakladu a finanéni planovani rozvahy a likvidity banky.

Stefano Pregnolato — od 1. 6. 2016

zastava pozici Reditele pro fizeni portfolii skupiny Pioneer Investments v investi¢nim regionu Rakouska a CEE.
Vinvesti¢nim odvétvi pusobi jiz 28 let. Do skupiny Pioneer Investments nastoupil v roce 1999 ze spolecnosti ING
Group Banque Bruxelles-Lambert, kde mél na starosti zfizeni privatni banky. Pfed svym ndstupem na soucasnou
pozici zastaval funkci Reditele tymu pro Globalni akcie v dublinské kancelafi Pioneer Investments a nasledné puisobil
jako Reditel divize Mezinarodnich akciovych investic se sidlem v Bostonu. Od roku 2004 byl ve skupiné zodpovédny
za dohled nad €&innosti investi¢éniho fizeni v Polsku, Ceské republice a na Slovensku. Stefano Pregnolato promoval v
roce 1988 na Univerzité v Turiné v oboru Ekonomie a profesni kariéru zahadjil jako analytik pro evropské akcie ve
spolecnosti St. Paolo Hambros.

Zména c¢lena dozorci rady dosud nebyla zapsdna do Obchodniho rejstfiku.



Cile a metody rizeni rizik

Majetek klient(l svéfeny spolecnosti do obhospodarovani je vystaven jisté mife trznich rizik. Vzhledem ke strukture
aktiv, jeZ spolec¢nost do portfolii svych klientl nakupuje (dluhopisy, dluhopisové fondy a fondy dluhopisl s vy$sim
vynosem/rizikem, akciové fondy, a v omezené mife rovnéz akcie a fondy zamérené na investice do Siroké skaly aktiv
— tzv. multi-assets fondy), se jedna prevaziné o riziko zmény Urokové sazby, riziko rozsiteni kreditnich marzi (spreada),
riziko likvidity a riziko zmény trinich cen akcii ¢i komodit. Nékteré fondy, zakupované do obhospodarovanych
portfolii, mohou byt vystavena tzv. padkovému efektu (ndasobnému zvySovani zisk( ¢i ztrat podkladovych aktiv
finanénich derivatd), na cast portfolii by rovnéz mohla mit dopad zména ménovych kurzll. Pfima rizika, jejichz
monitoring probiha prakticky na vSech portfoliich, u kterych vykonava spolec¢nost obhospodarovatelskou ¢innost,
spolecnost pravidelné sleduje a vyhodnocuje, rizikim prenesenym prostfednictvim investic do fondl se snaZi
spole¢nosti predchazet zodpovédnym vybérem spravcll ¢i samotnych fondl. V pripadé prekroceni stanovenych limitd
jsou okamzité informovani odpovédni zaméstnanci a k uvedeni majetku do souladu se smluvnimi poZadavky dochazi
bez zbyteéného odkladu a srespektem kochrané zajmua klienta. O poruseni limitd je rovnéz informovano
predstavenstvo spole¢nosti a to zpravidla na nejblizSim Investicnim vyboru, ktery se kond cca 1 mési¢né.
Predstavenstvo spolecnosti se rovnéz ucastni pravidelnych jednani Komise pro rizika, audit a compliance, ktera
rovnéz projednava diléi rizika spole¢nosti. Tato Komise je svoldvana zpravidla 1 za Ctvrtleti.

Riziko protistrany eliminuje spolec¢nost peclivym vybérem kredibilnich protistran a roénim pfehodnocovanim jejich
finanéni situace. Pro obchodovani s majetkem obhospodatovanych portfolii pouzivd spole¢nost zpravidla princip
vyporadani DVP nebo bézny standard trhu (nakup/odkup podilovych listd), ¢imz vyrazné snizuje riziko protistrany.

Spolecnost vyuZiva k zajisténi ménového rizika zajistovaci transakce typu FX Forward/FX Swap. Tyto transakce se
uskutecnuji rovnéz pouze s kredibilni protistranou.

Spolecnost samotna je rovnéz vzhledem k rozsahu probihajicich procesti nachylnd k opera¢nimu riziku (vyporadani
nakupu a odkupl akcii, dluhopist ¢i podilovych listd podilovych fondd, obchodovani a vyporadani obchodl
s investi¢nimi instrumenty apod.). | toto riziko je predmétem soustavného dohledu oddéleni fizeni rizik.

Pozadavek na kapital

Clanek €. 438 nafizeni €. 575/2013 o obezietnostnich pozadavcich na tivérové instituce a investi¢ni podniky
Spole¢nost pravidelné sleduje vyvoj kapitdlovych expozic a tyto zrcadli na ocekdvany vyvoj téchto expozic
v predchozim roce. Odpovédni zaméstnanci rovnéZ vyhodnocuji mozné dopady pfipadné zmény strategie spole¢nosti
na dlouhodoby business plan a jeho mozné promitnuti do kapitalovych expozic — viz podrobnéjsi informace uvedené
dale.

Pouziti externich ratingovych agentur
Clanek 443 nafizeni €. 575/2013 o obezietnostnich pozadavcich na tvérové instituce a investi¢ni podniky
Spolecnost pouziva pro vazeni pozic u svych Uvérovych expozic dlouhodoby rating nasledujici ratingové agentury:
1) Standard and Poors
2) Moody’s
3) Fitch

Informace o rizicich vyplyvajicich z pouziti investi¢nich instrument( jsou téZ obsahem pfilohy Ucetni zavérky.



Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami k 31. 12. 2016

V souladu s pfislusnymi ustanovenimi zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, ve znéni pozdéjsich
predpista, (dale jen ,ZOK“) vypracovalo predstavenstvo spoleénosti Pioneer Asset Management, a.s. (dale
»spolecnost” nebo ,PAM®“) niasledujici zpravu o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovldadanou a mezi
ovladanou osobou a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou (dale jen ,Zprava o vztazich“) za uplynulé Gcetni
obdobi.

Spoleénost je soucasti koncernu, pfiéemz je v postaveni ovlddané osoby. Vzhledem ktomu je predstavenstvo
spolecnosti povinno zpracovat pisemnou zpravu o vztazich mezi ovladajici a ovlddanou osobou a o vztazich mezi
ovladanou osobou a ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou (dale jen ,propojené osoby“), a to
v pribéhu roku koncicim 31. prosince 2016 (dale jen ,Rozhodné obdobi“).

Il. Struktura vztahli mezi propojenymi osobami

Jediny akcionar spoleénosti — ovladajici osoba a zpusob ovladani

Jedinym akciondfem spolecnosti Pioneer Asset Management, a.s. je spolecnost Pioneer Global Asset Management
S.p.A., se sidlem Piazza Gae Aulenti, 1 CAP 20154, Tower B, Milan, Itdlie, spole¢nost fadné zaloZzena a existujici podle
italskych pravnich predpist (,PGAM®).

Jediny akciondr ovladd Spolecnost predevsim prostfednictvim vykonu prdv jediného akcionare, zejména pfijima
rozhodnuti v pGsobnosti valné hromady dle stanov spolec¢nosti a ZOK, prostfednictvim dozoréi rady spolecnosti a

dale prostfednictvim vnitroskupinového manazerského reportovani.

Ovladana spolecnost

Pioneer Asset Management, a.s., se sidlem Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC: 140 00, IC: 256 84 558, zapsana
v obchodnim rejsttiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 5483.

Ovladand osoba poskytuje zdkazniklm skupiny sluzby obchodnika s cennymi papiry, plsobi jako distributor
investicnich produktld skupiny i tfetich stran, poskytuje sluzby Transfer Agenta a zajistuje sluzby souvisejici
s administraci fond(.

Organizacni struktura koncernu

Spolecnost Pioneer Global Asset Management S.p.A. je ¢lenem bankovni skupiny UniCredit. Spolecnost UniCredit
S.p.A., spolu se spolec¢nosti Rolo Banca 1473 S.p.A., zalozily spolecnost Pioneer Global Asset Management S.p.A., za
ucelem realizace zaméru, jehoZ cilem bylo sjednoceni aktivit kolektivniho investovani (a obecné cinnosti asset
managementu, pfipadné Cinnosti souvisejicich) a tim racionalizace operacnich procedur a teritoriadlni konsolidace
v rdmci bankovni skupiny UniCredit pod jednu majetkovou strukturu, kterou je Pioneer Global Asset Management
S.p.A.

Pioneer Global Asset Management S.p.A. kromé jinych spolecnosti také ovlada Ci v roce 2016 ovlddal spole¢nost
Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s.

Organizacni struktura skupiny Pioneer Investments je uvedena v pfiloze €. 1 této Zpravy o vztazich.
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Predstavenstvo spoleCnosti Pioneer Asset Management, a.s. prohlasuje, Ze v pripadé vsech pravnich udkon(
uskutecnénych spolecnosti Pioneer Global Asset Management, S.p.A. v Rozhodném obdobi slo o Ukony v ramci
bézného vykonu prav spoleénosti, jako jediného akcionare spolecnosti Pioneer Asset Management, a.s.

lil. Pfehled jednani a prehled vzajemnych smluv

V poslednim ucetnim obdobi nebyla ucinéna na popud nebo v zajmu ovlddajici osoby nebo ji ovlddanych osob Zadna
jedndni, ktera by se tykala majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitdlu spolec¢nosti zjisténého podle posledni
ucetni zavérky.

Pfedstavenstvo spolecnosti Pioneer Asset Management, a.s. prohlasuje, Ze mezi spolecnosti a s ni propojenymi
osobami ke dni 31. 12. 2016, ke kterému je vyhotovovdna tato zprava za Rozhodné obdobi, existovaly nasledujici
smluvni vztahy:

. Distribution Agreement on Marketing and Promotional Services uzaviend mezi spolecnosti Pioneer Global
Funds Distributor, Ltd. (v roce 2013 nahrazena spolecnosti Pioneer Global investments Limited) a spole¢nosti
Pioneer Asset Management, a.s.

. Intercompany Agreement for General IT services uzaviena mezi spolec¢nosti Pioneer Investments Management
Limited a spole¢nosti Pioneer Asset Management, a.s.
. Investment Advisory Services Agreement mezi spolecnosti Pioneer Asset Management, a.s. a spolecnosti

Pioneer Investments Austria GmbH

. Pioneer Trademark Licence Agreement uzaviend mezi spolecnosti Pioneer Asset Management, a.s. a
spolecnosti Pioneer Investment Management USA Inc.

) Amended and Restated Services Agreement uzaviena mezi spolecnosti Pioneer Investments Management USA
Inc. a spolec¢nosti Pioneer Global Asset Management S.p.A. a jejimi dcefinymi spolecnostmi (véetné spolecnosti
Pioneer Asset Management, a.s.)

. Master Intra-group Service Agreement uzaviend mezi spole¢nosti Pioneer Global Asset Management S.p.A
a spolecnosti Pioneer Investment Management Limited a jejimi dcefinymi spoleénostmi (vCetné spoleénosti
Pioneer Asset Management, a.s.)

° Agreement among UniCredit Bank Czech republic and Slovakia, a.s., Pioneer investicni spolecnost, a.s., Pioneer
Asset Management, a.s. Pioneer Global Investments Limited and Pioneer Asset management S.A. on
deepening their commercial relationship

. Smlouva o vzajemné spolupraci a vedeni Uctd uzaviena mezi spolecnosti Pioneer investicni spolecnost, a.s.,
bankou UniCredit Bank, a.s. (nyni UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.) a spolecnosti Pioneer Asset
Management, a.s.

. Smlouva o vzajemné spolupraci a vedeni Uctd uzaviena mezi spole¢nosti Pioneer investicni spole¢nost, a.s.,
obchodnikem s cennymi papiry a spole¢nosti Pioneer Asset Management, a.s.

. Smlouva o podminkach distribuce podilovych listd fond Ceské rodiny fond@ Pioneer vramci produkt(
spolecnosti Pioneer Asset Management, a.s. uzaviend mezi spolecnosti Pioneer investicni spolecnost, a.s.
a spolecnosti Pioneer Asset Management, a.s.

. Smlouva o vykonu cinnosti souvisejicich s nabizenim investic do nadacnich fond( uzaviena mezi spolecnosti
Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s. a spolecnosti Pioneer Asset Management, a.s.

. Smlouva o zaloZeni a vedeni emise v samostatné evidenci investi¢nich fondl uzaviend mezi spole¢nosti
Pioneer Asset Management, a.s. a spolecnosti Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s. ze dne 17. ¢ervna 2010

. Smlouva o obhospodarovani majetku fondu uzaviend mezi spole¢nosti Pioneer Asset Management, a.s.
a spolecnosti Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s.

. Smlouva o podnajmu nebytovych prostor uzaviend mezi spolecnosti Pioneer Asset Management, a.s.
a spolecnosti Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s.
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. Smlouva o svéfeni nékterych cinnosti souvisejicich s kolektivnim investovanim uzaviend mezi spolecnosti
Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s. a spole¢nosti Pioneer Asset Management, a.s.

VysSe uvedené vztahy mezi propojenymi osobami prindseji spole¢nosti moznost vyuzivat globalni feseni, pfistupy a
know-how, coZ umoziuje spolecnosti optimalizovat své procesni postupy, stejné jako personalni pozadavky, Ize tak
konstatovat, Ze z Ucasti spolec¢nosti ve skupiné a stejné tak i z uvedenych vztah( prevladaji pro spole¢nost vyhody,
pfiéemzZ nejsou predstavenstvem spolecnosti identifikovana Zadna vyznamna rizika souvisejici s ucasti spolecnosti ve
skupiné.

Pfedstavenstvo spolecnosti Pioneer Asset Management, a.s. prohlasuje, Ze plnéni poskytnutd spole¢nosti v Ucetnim
obdobi 2016 ji propojenym osobam, stejné jako protiplnéni pfijata spolecnosti za toto obdobi, jsou uvedena pod
bodem 6 prilohy Ucetni zavérky. Pfedstavenstvo spolecnosti Pioneer Asset Management, a.s. dale prohlasuje, Ze
veskera vyse uvedenad plnéni a protiplnéni byla dle jeho nazoru poskytnuta v ramci bézného obchodniho styku, resp.
za obvyklych obchodnich podminek, spole¢nosti tak nevznikla Gjma podle § 71 a § 72 ZOK.

Datum sestaveni 15. bfezna 2017

7ot e
7" B
= = S/
/
Mgr. Roman Pospisil, MBA Ing. Petr Sim&ak
predseda predstavenstva ¢len predstavenstva
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Informace podle PRILOHY 14 Vyhlasky €. 163/2014 Sb. o vykonu éinnosti bank,
spofritelnich a Gvérnich druistev a obchodnikti s cennymi papiry

Udaje o kapitalu a kapitalovych pozadavcich za rok 2016

Vyhlaska ¢.163/2014
Sb., Priloha 14

Udaje o kapitalu a kapitalovych pozadavcich

Informace platné k datu 31.12.2016

Uplné sesouhlaseni polozek kmenového kapitalu tier 1, vedlejsiho kapitalu tier 1, poloZzek
kapitalu tier 2 a filtrll a odpoctt uplatnénych podle ¢lankd 32 az 35, 36, 56, 66 a 79 na kapital | ¢l. 437 odst. 1 pism. a)
instituce a rozvahu v ramci auditované ucetni zavérky instituce (znazorni se nize)

Kmenovy kapital tier 1: nastroje a rezervy

1 Kapitalové nastroje a souvisejici emisni azio 27 000.00 Cl. 26 odst. 1, Clanky

27,28, 29
. . I Seznam EBA podle ¢&l.
z toho: typ nastroje €. 1 0.00 26 odst. 3
. . - Seznam EBA podle ¢l.
z toho: typ nastroje €. 2 0.00 26 odst. 3
. . I Seznam EBA podle ¢l.
z toho: typ nastroje €. 3 0.00 26 odst. 3
2 Nerozdéleny zisk 153 352.30 Cl. 26 odst. 1 pism. c)
3 Kumulovany ostatni uplny vysledek hospodareni (a jiné 0.00 &1 26 odst. 1
rezervy
6 Kmenovy kapital tier 1 pfed normativnimi Upravami 180 352.30 Soucet fadkl 1 az 5a

Kmenovy kapital tier 1: normativni Gpravy

Nehmotna aktiva (sniZzena o souvisejici dafiové zavazky) Cl. 36 odst. 1 pism. b),

8 (zaporna hodnota) -10824.41 Slanek 37

OdloZené danové pohledavky zavislé na budoucim zisku .

kromé pohledavek vyplyvajicich z pfechodnych rozdild Cl. 36 odst. 1 pism. c),
10 o A A . . -3216.30 i

(snizené o souvisejici danove zavazky, pokud jsou spinény ¢lanek 38

podminky ¢l. 38 odst. 3) (zaporna hodnota)

L ; T Soucet fadkl 7 az 20a,
28 Normativni upravy kmenového kapitalu tier 1 celkem -14 040.71 21,22 a 25a a3 27
29 Kmenovy kapital tier 1 166 311.59 ZRgdek 6 minus Fadek
Vedlejsi kapital tier 1: normativni Gpravy
45 Kapital tier 1 = kmenovy kapital tier 1 + vedlejsi kapital tier 1 [ 166 311.59 Soucet fadka 29 a 44
Kapital tier 2: normativni Gpravy

59 Celkovy kapital = kapital tier 1 + kapital tier 2 166 311.59 Soucet fadkl 45 a 58
60 Rizikové vazena aktiva celkem 1283 146.71
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Informace podle PRILOHY 14 Vyhlasky €. 163/2014 Sb. o vykonu éinnosti bank,
spofritelnich a Gvérnich druistev a obchodnikti s cennymi papiry

Udaje o kapitalu a kapitalovych pozadavcich za minulé obdobi

Vyhlaska ¢€.163/2014
Sb., Priloha 14

Udaje o kapitalu a kapitalovych pozadavcich

Informace platné k datu 31.12.2015
Uplné sesouhlaseni polozek kmenového kapitalu tier 1, vedlejsiho kapitalu tier 1, poloZzek
kapitalu tier 2 a filtrll a odpoctt uplatnénych podle ¢lankd 32 az 35, 36, 56, 66 a 79 na kapital | ¢l. 437 odst. 1 pism. a)
instituce a rozvahu v ramci auditované ucetni zavérky instituce (znazorni se nize)
Kmenovy kapital tier 1: nastroje a rezervy
1 Kapitalové nastroje a souvisejici emisni azio 27 000.00 Cl. 26 odst. 1, Clanky
27,28, 29
. . I Seznam EBA podle ¢&l.
z toho: typ nastroje €. 1 0.00 26 odst. 3
. . - Seznam EBA podle ¢l.
z toho: typ nastroje €. 2 0.00 26 odst. 3
. . I Seznam EBA podle ¢l.
z toho: typ nastroje €. 3 0.00 26 odst. 3
2 Nerozdéleny zisk 131 544.00 Cl. 26 odst. 1 pism. c)
3 Kumulovany ostatni uplny vysledek hospodareni (a jiné 0 &1 26 odst. 1
rezervy
6 Kmenovy kapital tier 1 pfed normativnimi Upravami 158 544 Soucet fadkl 1 az 5a
Kmenovy kapital tier 1: normativni Gpravy
Nehmotna aktiva (sniZzena o souvisejici dafiové zavazky) Cl. 36 odst. 1 pism. b),
8 f . -10 265.08 i
(zadporna hodnota) ¢lanek 37
OdloZené danové pohledavky zavislé na budoucim zisku .
kromé pohledavek vyplyvajicich z pfechodnych rozdild Cl. 36 odst. 1 pism. c),
10 o A A . . -3 988.09 i
(snizené o souvisejici danové zavazky, pokud jsou splnény ¢lanek 38
podminky ¢l. 38 odst. 3) (zaporna hodnota)
Soucet fadkl 7 az
28 Normativni Upravy kmenového kapitalu tier 1 celkem -14 253.17 20a, 21,22 a 25a az
27
29 Kmenovy kapital tier 1 144 290.83 ZRgdek 6 minus radek
Vedlejsi kapital tier 1: normativni Gpravy
45 Tapltal tier 1 = kmenovy kapital tier 1 + vedlejsi kapital tier 144 290.83 Soucet Fadki 29 a 44
Kapital tier 2: normativni Gpravy
59 Celkovy kapital = kapital tier 1 + kapital tier 2 144 290.83 Soucet fadkl 45 a 58
60 Rizikové vazena aktiva celkem 1 056 434.97
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Informace podle pism. c) az f) clanku 438 nafizeni ¢. 575/2013 o

obezietnostnich pozadavcich na uvérové instituce a investicni podniky za rok
2016

Instituce zpfistupnuji nize uvedené informace tykajici se splnéni pozadavkut

stanovenych v ¢lanku 92 narizeni ¢. 575/2013/EU a v ¢lanku 73 smérnice nafizeni &. 575/2013/EU
2013/36/EU
Informace platné k datu 31.12.2016
K ultimu Kapitélovy
vykazovaného pozadavek
obdobi
31.12.2016 31.12.2016
V pfipadé instituci, které . P
poGitaji objem rizikové Expozice vidi institucim 35025.5 2 802.04
vazenych expozic podle ] . L
gasti treti hlavy I kapitoly 2, Expozice vic&i podnikim 66 389.38 5311.15 &l. 438 pism.
8 % objemu rizikové c)
vazenych expozic pro Retailové expozice 1928.50 154.28
kazdou kategorii expozic
uvedenou Vv ¢lanku 112 Ostatni pOIOiky 25 362.25 2 028.98
kapitalové poZzadavky - .
vypocitané podle ¢&l. 92 K ménovému riziku 6772.25 gl) SR Pl
odst. 3 pism.b)ac
Kapitalové poZadavky
vypocitané podle &asti tfeti Kapitalovy poZzadavek podle
hlavy Il kapitol 2, 3 a 4 hlavy Il kapitoly 2 nafizeni 85 583.00 ¢l. 438 pism. f)
Nafizeni 2013/575/EU a 2013/575/EU
zpfistupfiované oddélené
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Informace podle pism. c) az f) clanku 438 nafizeni ¢. 575/2013 o
obezietnostnich pozadavcich na uvérové instituce a investicni podniky za
minulé obdobi za minulé obdobi

Instituce zpristupiuji nize uvedené informace tykajici se splnéni pozadavku nafizeni &. 575/2013/EU
stanovenych v ¢élanku 92 narizeni ¢. 575/2013/EU a v ¢lanku 73 smérnice
2013/36/EU
Informace platné k datu 31.12.2015
K ultimu Kapitalovy
vykazovaného pozadavek
obdobi
31.12.2015 31.12.2015
V pfipadé instituci, které . o e
pocitaji objem rizikové Expozice vidi institucim 43 393.06 3471.44
vazenych expozic podle . . o
gasti tieti hlavy Il kapitoly Expozice vic&i podnikim 66 729.60 5 338.37
2, ¢l. 438 pism. c)
8 % objemu rizikové Retailové expozice 1 785.00 142.80
vazenych expozic pro
kazdou kategorii expozic | Ostatni polozky 24 802.69 1984.22

uvedenou v &lanku 112
kapitalové poZzadavky
vypocitané podle ¢&l. 92 K ménovému riziku 14 847.97 ¢l. 438 pism. e)
odst. 3 pism.b)ac
Kapitalové poZadavky
vypocitané podle &asti tfeti | Kapitalovy poZadavek podle
hlavy Il kapitol 2, 3 a 4 hlavy IIl kapitoly 2 nafizeni 58 730.00 ¢l. 438 pism. f)
Nafizeni 2013/575/EU a 2013/575/EU
zpfistupriované oddélené
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Kapitalové poméry a pomérové ukazatele spolecnosti dle prilohy 14 Vyhlasky
¢. 163/2014 Sb. o vykonu ¢innosti bank, spofitelnich a Gvérnich druistev a
obchodnikli s cennymi papiry

Kapitalové poméry

K ultimu vykazovaného
obdobi
4Q /2016 4Q/ 2015
Kapitalovy pomé&r pro kmenovy kapital tier 1 12.96 13.66
Kapitalovy pomér pro kapital tier 1 12.96 13.66
Kapitalovy pomér pro celkovy kapital 12.96 13.66

Pomeérové ukazatele

K ultimu vykazovaného
obdobi

4Q /2016 4Q /2015
Zadluzenost | (celkovy dluh bez majetku
Klientt/aktiva bez majetku Klientd) 16.65 22.03
ngluozenost I’I (ce!kpvy dluh bez majetku 19.97 28.95
klientd/vlastni kapital)
Rentabl_hta prumerpych aktiv (ROAA, aktiva 68.93 63.79
bez majetku klientd)
Navratnost aktiv (Cisty zisk/aktiva) 31.46 41.46
Rentabilita primérného kapitalu tier 1
(ROAE) 213.34 215.92
_Renta.tilllta trzet3 (zisk po zdanéni/vynosy z 50.39 48.62
investi¢nich sluzeb)
Spravni naklady na jednoho pracovnika 3.608.43 3561.75
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Zprava nezavislého auditora a ucetni zavérka
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- Deloitte Audit s.r.o.
Nile House
Karolinskd 654/2
186 00 Praha 8 - Karlin
Ceské republika

Tel: +420 246 042 500
Fax: +420 246 042 555

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA DeliteCZ@aeloeCE com
Pro akcionare spolecnosti bk s
Pioneer Asset Management, a.s. vPraze, oddil C, viozka 24349

1€0: 49620592
DIC: CZ49620592

Se sidlem: Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle
Zprava o ucetni zavérce
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pFilozené (cetni zavérky spoleCnosti Pioneer Asset Management, a.s.
(dale také ,spolecnost®) sestavené na zakladé Eeskych Gcetnich predpis, které se sklada z rozvahy
k 31. prosinci 2016, vykazu zisku a ztraty a pfehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok koncici
k tomuto datu a pfilohy této Géetni zavérky, kterd obsahuje popis pouZitych podstatnych Gcetnich
metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru pfilozena uletni zavérka podava vérny a poctivy obraz finan¢ni pozice spoleCnosti
Pioneer Asset Management, a.s. k 31. prosinci 2016 a jeji financni vykonnosti za rok koncici k tomuto
datu v souladu s Ceskymi GCetnimi predpisy.

Zdaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito pFedpisy je podrobnéji
popséna v oddilu Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech
a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorl Ceské republiky jsme na spoleénosti nezavisli a spinili
jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivame se, ze dikazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve
vyroéni zpravé mimo UGéetni zdvérku a na$i zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo spoleCnosti.

Na$ vyrok k Gcéetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim Géetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i nasSimi
znalostmi o Gcéetni jednotce ziskanymi béhem ovérovani Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace
byly ve vdech vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisluSnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky pravnich predpist na
formdlni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality),
tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych poZadavkd by bylo zptsobilé ovlivnit Usudek &inény na zakladé
ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupd, do miry, jez dokdzeme posoudit, uvadime, ze:

e Ostatni informace, které popisuji skuteénosti, jeZ jsou téz pfedmétem zobrazeni v Ucetni zavérce,
jsou ve véech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Géetni zavérkou.
e Ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi ptedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zékladé poznatkd a povédomi o spoleénosti, k nimZ jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Deloitte oznacu)e jednu i vice spoltetnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britské privatni spole¢nosti s ruenim omezenym zarukou,
a jejich glenskych firem Kazda z téchto firem pFedstavuje samostatny a nezdvisly pravni subjekt, Podrobny popis pravni struktury spolednosti Deloitte
Touche Tohmatsu Limited a jejich ¢lenskych firem je uveden na adrese www deloitte com/cz/onas



Odpovédnost piedstavenstva a dozoréi rady spoleénosti za Géetni zavérku

Pfedstavenstvo spoleCnosti odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi Gcetnimi pfedpisy a za takovy vniténi kontrolni systém ktery povazuje za
nezbytny pro sestaveni Getni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti
zplsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani (cetni zavérky je pFedstavenstvo spole¢nosti povinno posoudit, zda je spole¢nost
schopna nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Uéetni zavérky zaleZitosti tykajici
se jejiho nepretrznteho trvani a pouziti pfedpokladu nepretmteho trvani pFi sestaveni Ucetni zavérky,
s VYJIkaU piipadd, kdy predstavenstvo planuje zruseni spolecnosti nebo ukonceni jeji éinnosti, resp.
kdy nema jinou redlnou moznost neZ tak udinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve spoleénosti odpovida dozoréi rada.

Odpovédnost auditora za audit Géetni zavérky

Nasim cilem je ziskat prlmerenou jistotu, Ze ucletni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpréavu auditora obsahujici nas
vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zdrukou, Ze audit provedeny
v souladu s vy3e uvedenymi predpisy ve vSech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici
vyznamnou (materidlni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v ddsledku podvodd nebo chyb
a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize rediné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, kterd uzivatelé (cetni zavérky na jejim zdkladé
pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zavérky zplisobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostateéné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
?e neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niz dodlo v disledku podvodu, je vétéi nez
riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze sou&asti
podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, Umysinad opomenuti, nepravdiva prohlaseni
nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spole¢nosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadfit nazor na Gcinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych Gletnich pravidel, pfiméFenost provedenych uc&etnich odhadd
a informace, které v této souvislosti predstavenstvo spolecnosti uvedlo v pfiloze Géetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky
pfedstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné dlikazni informace existuje vyznamna
(materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost spoleCnosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takovd vyznamna
(materiaini) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v pfiloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatené, vyjadFit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti spole¢nosti nepretrzité trvat vychazeji
z dlkaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udélosti nebo
podminky mohou vést k tomu, Ze spolec¢nost ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

s Vyhodnotit celkovou prezentaci, Clenéni a obsah UCetni zavérky, véetné pfilohy, a dale to, zda
Géetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpusobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozoréi radu mimo jiné o planovaném rozsahu
w , r . ’ VA W W r s . . (=] v . ape v w s M. W ’
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prubéhu ucinili, véetné zjisténych
’ ’ =] v 7 ’ ’
vyznamnych nedostatku ve vnitrnim kontrolnim systému.

Zprava o zpraveé o vztazich

Ovéfili jsme vécnou spravnost udaji uvedenych v pfilozené zpravé o vztazich spoleénosti
Pioneer Asset Management, a.s. za rok koncici k 31. prosinci 2016, ktera je soucasti této vyrocni
zpravy v Casti “Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami k 31.12.2016". Za sestaveni této zpravy
o vztazich je odpovédny statutdrni organ spoleénosti. Nasim Gkolem je vydat na zakladé provedeného
ovéreni stanovisko k této zpravé o vztazich.



Ovéfeni jsme provedli v souladu s Auditorskym Standardem ¢&. 56 Komory auditord Ceské republlky
Tento standard vyZaduje, abychom pIanovall a provedli ovéreni s cilem ziskat omezenou jistotu, Ze
zprdva o vztazich neobsahuje vyznamne (materidlni) vécné nespravnosti. Ovéfeni je omezeno
pfedevsim na dotazovani pracovnlku spolecnostl ana analytlcke postupy a vyberovym zpusobem
provedené provéreni vécné spravnosti udaJu Proto toto ovéreni poskytuje nizsi stupefi jistoty neZ
audit. Audit jsme neprovadéli, a proto nevyjadfujeme vyrok auditora.

Na zakladé naseho ovéfeni jsme nezjistili Zadné skuteénosti, které by nas vedly k domnénce, Ze zprava
o vztazich spole¢nosti Pioneer Asset Management, a.s. za rok kon&ici k 31. prosinci 2016 obsahuje
vyznamné (materialni) vécné nespravnosti.

Spolecnost se rozhodla neuvést hodnoty plnéni v rdmci uvedenych smluv s odkazem na obchodni
tajemstvi.

V Praze dne 23. bifezna 2017

Auditorska spole¢nost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Daniela Hynstova
eviden¢ni gislo 079 evidencni ¢islo 2235
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UCETNI ZAVERKA K 31. PROSINCI 2016

Nazev spole¢nosti: Pioneer Asset Management, a.s.

Sidlo: Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle
Pravni forma: akciova spole¢nost

ICO: 256 84 558

Sou¢isti uicetni zadvérky:

Rozvaha

Podrozvaha

Vykaz zisku a ztraty

Piehled o zménach vlastniho kapitilu
Piiloha

Utetni zdvérka byla sestavena dne 23. biezna 2017.

Statutirni orgin ucetni jednotky Podpis

/27,4//”/



Obchodni firma: Pioneer Asset Management, a.s.
Sidlo: Zeletavska 1525/1, Praha 4
Identifikaéni &islo: 25684558

Pfedmét podnikani: poskytovani investi¢nich siuzeb
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 10. ledna 2017

ROZVAHA
k 31.prosinci 2016

tis. K& 2016 2015
AKTIVA

1 Pokladni hotovost 255 192

3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zéloZznami 913779 474 666

vtom: a) splatné na pozadani 713 624 291 811

b) ostatni pohledavky 200 155 182 855

9 Dlouhodoby nehmotny majetek 10 824 10 265

10 Dlouhodoby hmotny majetek 10 352 8 654

1" Ostatni aktiva 130 136 193 481

13 Naklady a ptijmy pfistich obdobi 62 286 62757

Aktiva celkem 1127 632 750 015




Obchodni firma: Pioneer Asset Management, a.s.

Sidlo: Zeletavska 1525/1, Praha 4

Identifikaéni &islo: 25684558
Ptedmét podnikani: poskytovani investi¢nich siuzeb
Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 10. ledna 2017

ROZVAHA
k 31.prosinci 2016

tis, K& 2016 2015
PASIVA
2 Zavazky vigi klientim - &lenlim druzstevnich zaloZen 485 875 148 549
v tom: a) splatné na pozadani 485 675 148 549
4 Ostatni pasiva 106 799 131 376
8 Zakladni kapital 27 000 27 000
z toho: a) splaceny zakladni kapital 27 000 27 000
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 0 o]
v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 0 0
13 Ocefiovaci rozdily 0 0
z toho: a) z majetku a zavazk{ 0 0
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 153 352 131 544
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 354 806 311 546
Pasiva celkem 1127 632 750 015




Obchodni firma: Pioneer Asset Management, a.s.
Sidlo: Zeletavska 1525/1, Praha 4

ldentifikaCni Eislo: 25684558

Predmét podnikani: poskytovani investi¢nich sluzeb
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 10. ledna 2017

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
od 1.1.2016 do 31.12.2016

tis. K& 2016 2015
1 Vynosy z Urok( a podobné vynosy 212 221
4 Vynosy z poplatk( a provizi 704 174 640 767
5 Naklady na poplatky a provize -79 789 -70 358
6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci -3 042 -7 075
7 Ostatni provozni vynosy 2159 492
8 Ostatni provozni naklady -7 327 -4 706
9 Spravni naklady -163 930 -166 013
vtom: a) naklady na zaméstnance -85 797 -92 470

z toho: aa) socidIni a zdravotni pojisténi -18 502 -23 538

b) ostatni spravni naklady -78 133 -73 543

11 Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych poloZek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku -9 872 -8 737
19 Zisk nebo ziréta za Gletni obdobi z béZné Cinnosti pfed zdanénim 442 585 384 591
23 Dal z pfijma -87 779 -73 045
viom: a)dan splatng -87 007 -73 282

b) dan odlozena -772 237

24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 354 806 311 546




Obchodni firma: Pioneer Asset Management, a.s.
Sidlo: Zeletavska 1525/1, Praha 4

Identifikacni islo: 25684558

Pfedmét podnikani: poskytovani investi¢nich sluzeb
Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 10. ledna 2017

tis. K& 2016 2015

PODROZVAHOVE POLOZKY

14 Hodnoty pfevzaté do Uschovy, do spravy a k uloZeni 2 853 840 2372791
15 Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani 6658 110 8 670 254




Obchodni firma: Pioneer Asset Management, a.s.
Sidlo: Zeletavska 1525/1, Praha 4

Identifikacni Cislo: 25684558

Predmét podnikani: poskytovani investiénich sluzeb
Okamzik sestaveni uCetni zavérky: 10. ledna 2017

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU
k 31.prosinci 2016

Zakladni Rezerv. Kapital. Nerozdéleny Zisk Celkem
tis. K& kapitél fondy fondy zisk (ztrata)

Zistatek k 1.1.2015 27 000 5400 0 131 544 284 465 448 409
Cisty zisk/ztrata za Géetni obdobi 0 0 0 0 311 546 311 546
Dividendy 0 0 0 0 -289 865 -289 865
Pouziti fondu 0 -5 400 0 0 5400 0
Zistatek k 31.12.2015 27 000 0 0 131 544 311 546 470 090
Zistatek k 1.1.2016 27 000 [ 0 131 544 311 546 470 090
Cisty zisk/ztrata za Géetni obdobi 0 0 0 0 354 806 354 806
Dividendy 0 0 0 0 -289 738 -289 738
Prevod zisku 0 0 0 21 808 -21 808 0
Zistatek k 31.12.2016 27 000 0 0 153 362 354 806 535 158




Pioneer Asset Management, a.s.
Pfiloha ucetni zavérky
Obdobi kon¢ici 31. prosince 2016

1.

(a)

OBECNE INFORMACE

Charakteristika finanéni instituce

Vznik a charakteristika spole¢nosti

Pioneer Asset Management, a.s. (dale jen ,Spole¢nost’) je pravnicka osoba, ktera vznikla
3. Cervence1998 pod nazvem ZB — Asset Management, a.s. V roce 2005 zménila Spoleénost
svilj nazev na souCasny Pioneer Asset Management, a.s. Pfedmétem podnikani je vykon
Cinnosti obchodnika s cennymi papiry v nasledujicim rozsahu:

a)

b)

poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb, v rozsahu:

pfijimani a pfedavani pokyn tykajicich se investiénich instrumentli na G&et zakaznika,
provadéni pokyni tykajicich se investi¢nich instrument( na cizi Géet,

obchodovani s investi¢nimi instrumenty na viastni Gcet,

obhospodafovani individualnich portfolii na zékladé smiouvy se zékaznikem, je-li soucasti
teéchto portfolii néktery z investiénich instrument(.

poskytovani doplikovych investiénich sluzeb v rozsahu:

sprava investi¢nich nastrojd, ve vztahu k investiénim nastrojiim

uschova a sprava investi¢nich instrumenta,

poradenska Cinnost tykajici se struktury kapitalu, pramyslové strategie a stim
souvisejicich otazek, jakoZ i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se pfemén spoleénosti
nebo prevodi podnik(,

poradenska cinnost tykajici se investovani do investi¢nich instrumenta.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 43/M/140/2003/1 ze dne 31. Kijna 2003, které
nabylo pravni moci dne 6. listopadu 2003, bylo Spole¢nosti udéleno povoleni k poskytovani
hlavnich investi¢nich sluzeb a k poskytovani dopliikovych investi¢nich sluzeb.

Sidlo Spolecnosti:

i:-"ioneer Asset Management, a.s.
Zeletavska 1525/1
140 00 Praha 4

Identifikacni ¢islo: 25684558

Clenové predstavenstva a dozoréi rady k 31. prosinci 2016:

Clenové predstavenstva: Clenové dozordi rady:

Mgr. Roman Pospisil (pfedseda) Werner Kretschmer (pfedseda)
Ing. Petr Siméak Ing. Jifi Kunert

Petr Zajic Stefano Pregnolato

Dozor¢i rada do 1.6.2016
Werner Kretschmer — pfedseda
Ing. Jifi Kunert — &len

Hannes Saleta

Zména ¢lena dozor¢i rady dosud nebyla zapsana do Obchodniho rejstriku.



Pioneer Asset Management, a.s.
Pfiloha tGcetni zavérky
Obdobi kong¢ici 31. prosince 2016

1.

(b)

OBECNE INFORMACE (pokraéovani)

Jedinym akcionafem Spole¢nosti je spole¢nost Pioneer Global Asset Management, S.p.A.
(dale jen ,PGAM"), se sidlem Piazza Gae Aulenti 1 — Tower B, 20154 Milano, ltalie. Kone&nou
materskou spole¢nosti skupiny je UniCredito Italiano S.p.A. Spole&nost zalozila na konci roku
2006 organizatni slozku ve Slovenské republice. Na konci roku 2008 byla dale zalozena
organizacni slozka Spolecnosti v Bulharsku, kterd pfevzala zaméstnance, majetek a aktivity
organizacni sloZky Pioneer ¢eska finanéni spoleénost, s.r.o. v likvidaci.

Organizaéni struktura

Spole¢nost se déli na oddéleni. Oddéleni je vnitinim organizaénim Gtvarem zfizenym za
ucelem soustfedeni vykonu odbornych ¢innosti a agend, z hiediska jejich v&cné napiné
stejnorodych, relativné samostatnych a pfevazné opakované vykonavanych v ramci
Spolecnosti. Za ¢innost oddéleni odpovida vedouci oddéleni nebo osoba povéfena vedoucim
oddéleni, feditelem pfislusného useku, generdinim feditelem nebo predstavenstvem
Spolecnosti.

Jednotliva oddéleni jsou dle své vécné napiné sdruzena do Usekl, jimiz jsou sekretariat,
interni auditor, Gsek investic a risk managementu, Usek prodeje a marketingu, provozni Usek,
usek financi a UCetnictvi a usek Legal a Compliance. Za &innost téchto tseki odpovidaji
jednotlivi feditelé Gsek.

Vychodiska pro pfipravu Gcetni zavérky

Ugetni zavérka byla pripravena na zakladé ucetnictvi vedeného v souladu se zakonem
o0 Ucetnictvi a pFisludnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla
zpracovana na principech ¢asového rozliseni nakladt a vynost a historickych cen, s vyjimkou
vybranych finanénich néastrojd ocefiovanych realnou hodnotou.

Tato ucetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhla$kou Ministerstva financi CR (dale jen ,MF
CR") ¢ 501 ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdeéjsich pfedpist, kterou se stanovi
uspofadani a obsahové vymezeni poloZzek Ucetni zavérky a rozsah tdaji ke zvefejnéni pro

banky a nékteré financni instituce.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.



Pioneer Asset Management, a.s.
Priloha ucetni zavérky
Obdobi koncici 31. prosince 2016

2.

(a)

(b)

(c)

DULEZITE UCETNi METODY

Ugetni z&vérka Spoletnosti byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dllezitymi Gcetnimi
metodami:

Den uskuteénéni Gcetniho pFipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutednéni uetniho pfipadu zejména den
vyplaty nebo prevzeti obéZiva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papird,
den provedeni platby, popf.inkasa z uétu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedkl na
bankovni ucet, avizo banky, vypis z Uétu, popf. jiné dokumenty), den vyporadani obchodu
s cennymi papiry, devizami, den pfevzeti hodnot do Uschovy, den pfichodu faktury od
dodavatele.

Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Realizovatelné cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily jsou ocefovany reéinou
hodnotou a zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji ve viastnim kapitalu v ramci polozky
»,Ocenovaci rozdil*. Pfi prodeji je pfisluny ocefovaci rozdil zachycen ve vykazu zisku a ztraty
v poloZce ,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci.

Realna hodnota pouZivana pro ocenéni cennych papiri se stanovi jako trzni cena vyhlagena
ke dni stanoveni realné hodnoty, pokud Spole¢nost prokaze, Ze za trzni cenu je mozné cenny
papir prodat.

V pfipadé vefejné obchodovanych dluhovych cennych papirl a majetkovych cennych papirtl
jsou realné hodnoty rovny cendm dosazenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou
zaroven spinény pozadavky na likviditu cennych papird.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotou jako trzni cenu (napf. Spole¢nost neprokaze, e za
trzni cenu je moZné cenny papir prodat), realna hodnota se stanovi jako upravend hodnota
cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se rovna mife Ugasti na vlastnim kapitalu spolenosti,
pokud se jedna o akcie, mife G¢asti na viastnim kapitalu podilového fondu, pokud se jedna
o podilove listy a sou¢asné hodnoté cenného papiru, pokud se jedna o diuhové cenné papiry.

Operace s cennymi papiry pro klienty

Cenné papiry prijaté Spole¢nosti do uUschovy, spravy nebo k uloZeni jsou u¢tovany ve
jmenovitych hodnotach a evidovany na podrozvaze v poloZce ,Hodnoty pfevzaté do uschovy,
do spravy a k uloZeni*. Cenné papiry pfevzaté Spole¢nosti za u¢elem jejich obhospodarovani
jsou GcCtovany v trznich cenach a evidovany na podrozvaze v poloZce ,Hodnoty prevzaté
k obhospodarovani®. V rozvaze jsou v pasivech Gétovany zavazky Spoleénosti viéi klientim
zejména z titulu prijaté hotovosti uréené ke koupi cennych papird, hotovosti uréené k vraceni
klientovi. Soucasné je tato hotovost sledovana v aktivech Spoleénosti na bankovnich Gétech.



Pioneer Asset Management, a.s.
Pfiloha uéetni zavérky
Obdobi kongici 31. prosince 2016

2.
(d)

(e)

®

(9)

DULEZITE UCETNi METODY (pokra&ovani)
Pohiedavky

Pohledavky jsou uctovany v castkach snizenych o opravné polozky. Casové rozliseni
urokovych vynosti je souéasti Gcetni hodnoty téchto pohledavek.

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zékladé toho jsou vytvareny
k jednotlivym pohledavkam opravné polozky. Opravné polozky vytvarené na vrub nakladi jsou
vykazany v poloZce ,Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam
a zarukam®,

Nedobytné pohledavky se odpisuji po skon&eni konkurzniho fizeni diuznika.

Pohledavky za bankami tvofi bé&zné bankovni Ugty a terminované vklady u nejvétsich
tuzemskych bank.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je Uctovan v historickych cenach a odpisovan
rovnomeérné po odhadovanou dobu Zivotnosti.

Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie dlouhodobého hmotného a nehmotného maijetku
jsou nasledujici:

Stroje a zafizeni 4 roky
Motorova vozidla 5 let
Software 2-10 let
Budovy a stavby 30 let
Inventar 6 let

Nehmotny majetek s pofizovaci cenou niz8i nez 60 000,- K& a hmotny majetek s pofizovaci
cenou nizsi nez 40 000,- K¢ je Uctovan do nakladll za obdobi, ve kterém byl pofizen, pficemz
doba pouZitelnosti je krat§i nez 1 rok.

Naklady na opravy a udrzovani hmotného majetku se G&tuji pfimo do nakladli. Technické
zhodnoceni jednotlivé majetkové polozky je aktivovano a odpisovano.

Pfepocet cizi mény

Transakce vyCislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské meéné prepottené devizovym
kurzem platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vy¢islena v cizi méné spole¢né s devizovymi
spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou pfepocitavana do tuzemské mény v kurzu
vyhladovanym CNB platnym k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv
a pasiv vycislenych v cizi méng, kromé majetkovych ucasti v cizi méné je vykazan ve vykazu
zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

Zdanéni

Danovy zaklad pro dan z pfijmi se propoéte z hospodarského vysledku b&zného obdobi
pfipo¢tenim danové neuznatelnych nakladl a odeétenim vynosi, které nepodiéhaji dani
z pfijmu, ktery je dale upraven o slevy na dani a pripadné zépoéty. Daflova povinnost
organizacnich sloZzek na Slovensku a v Bulharsku je vypoétena v souladu s lokalni dafiovou
legislativou.

OdloZena dan vychazi z veskerych docasnych rozdilli mezi Uéetni a danovou hodnotou aktiv
a zavazk( s pouzitim o¢ekdvané dafové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené
danové pohledavce se Uctuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal§im
uplatnéni v nasledujicich Uéetnich obdobich.

Spole¢nost je registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (dale jen ,DPH").
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2.

(h)

@

(k)

U

DULEZITE UCETNIi METODY (pokra&ovani)
PoloZky z jiného Géetniho obdobi a zmény téetnich metod

Polozky z jiného G¢etniho obdobi, neZ kam ugetné& patii, a zmény Ucetnich metod jsou
Uctovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi
s vyjimkou oprav zésadnich chyb uétovani vynosl a nakladt minulych obdobi, které jsou
zachyceny prostfednictvim ,Nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty z predchozich
obdobi* v rozvaze Spolednosti.

Vynosy a naklady na poplatky a provize

Vynosy z poplatkil a provizi vznikaji pfi poskytovani sluzeb spojenych se zprostiedkovanim
a administraci investic do podilovych listd skupiny Pioneer, dale s obchodovanim s cennymi
papiry na ucet klienta a sluzeb spojenych se spravou cennych papiri véetné uschovy. Vynosy
jsou uctovany v obdobi, se kterym ¢asové a vécné souvisi.

Naklady na poplatky a provize pfedstavuji zejména provize tietim stranam za zprostiedkovani
investic do produktl skupiny Pioneer. Tyto provize jsou ¢asové rozlisovany do obdobi, se
kterym Casové a vécné souvisi, a to v souladu se smiuvnimi podminkami dohodnutymi s
klientem pfi podpisu smiouvy.

Naklady na zaméstnance, penzijni pfipoji§téni a ostatni socialni vydaje

Naklady na zaméstnance jsou soucasti spravnich nékladi. Spolenost pfispiva svym

zamestnanclim na penzijni pfipojisténi. Tyto prispévky na penzijni pfipojisteni jsou uctovany

pfimo do nakladi.

Spfiznéné strany

Spfiznéné strany jsou vymezeny takto:

- Clenové predstavenstva, dozor¢i rady a vedouci zaméstnanci Spoleénosti a jejich pribuzni

- spolecnosti, v nichZ ¢lenové organl a vedouci zaméstnanci Spoleénosti drzi vétsi nez 10%
majetkovou uéast

- akcionafi oviadajici Spole¢nost a spole¢nosti jimi oviadané

Mimoradné vynosy a naklady

Mimoradneé vynosy a naklady zahrnuji jednorazové dopady udalosti nesouvisejicich

s pfedmétem Cinnosti Spole¢nosti a dopady zmén uéetnich postupd.

CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K& 2016 2015

Vynosy z trok

bézné ucty 118 138
terminované vklady 94 83
Cisty Grokovy vynos 212 221
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4. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2016 2015
Vynosy z poplatk( a provizi
ze zprostfedkovatelské éinnosti 113 891 108 553
ze zpracovani transakci 492 142 442 964
z obhospodarovani portfolii 12 462 21571
prodejni, odkupni, vyménné
poplatky a poplatky za tschovu 83 195 65 255
Poradenstvi 2 461 2 400
Ostatni 23 24
CELKEM 704 174 640 767
Néaklady na poplatky a provize
pro dealery 76 619 67 004
z obhospodarovani, spravy, ulozeni a Gschovy hodnot 1341 1364
bankovni poplatky 1829 1990
CELKEM 79789 70 358
5. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. K& 2016 2015
Kurzovy zisk/ztrata -3 042 -7 075
Zisk z operaci s cennymi papiry 0 0
CELKEM -3 042 -7 075
6. OSTATNi PROVOZNi VYNOSY A NAKLADY
tis. K& 2016 2015
Vynosy
z prodeje hmotného a nehmotného majetku 1726 492
ostatni 433 0
CELKEM 2159 492
Naklady
na prodej hmotného a nehmotného majetku 2737 210
Neuplatnéna DPH 3 895 4 341
ostatni 695 155
CELKEM 7 327 4706
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7. SPRAVNI NAKLADY

tis. K& 2016 2015
Naklady na zaméstnance 85 797 92 470
Mzdy a odmény zaméstnanci 65 582 66 660

z toho mzdy a odmény vedeni spoleénosti 15 417 15674

Socialni a zdravotni pojisténi 18 502 23538

Ostatni osobni naklady 1713 2272

Ostatni spravni naklady 78 133 73 543
z toho: cestovné 1786 1986
naklady na reprezentaci 5419 5405

spotieba materialu a energie 2373 3141

telefony a naklady na spoje 1202 1534

pojistné 2137 1991
marketingové a reklamni naklady 18 747 14 750

najemné kancelafi a souvisejici sluzby 7 443 7012

pravni sluzby, audit, dafiové a ostatni poradenstvi 11 580 9670

sluzby vypocetni techniky 9637 9712

poplatky AKAT 124 119

pfispévek do Garanéniho fondu 14 139 15 160

ostatni sluzby 3 546 3063

CELKEM 163 930 166 013

Prameérny potet zaméstnancli Spole¢nosti byl nasledujici:

2016 2015

Zaméstnanci 46 47
z toho ¢lenové vedeni spole¢nosti 5 5

Clenové predstavenstva spole¢nosti 3 3
Clenové dozorgi rady 3 3

Mzdy a odmény ¢lend vedeni jsou vyplaceny na zakladé pracovniho vztahu &lend vedeni
a Spole¢nosti. Clendim predstavenstva ani ¢lentim dozoréi rady neplynou z titulu jejich &lenstvi
Zadné odmény.
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8.

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Vztahy se spfiznénymi osobami ve skupiné PGAM: (Pioneer Global Asset Management)

tis. K& 2016 2015

Aktiva 25093 13 820
z toho:

Ostatni pohledavky 25 093 13 820

Pasiva 1526 5898
z toho:

Ostatni zavazky 1526 5898

Vynosy 133 632 128 449
z toho:

Provize za zprostfedkovatelskou ¢innost 116 352 110 954

Marketingové sluzby a sluzby TA 17 280 17 495

Naklady 8 752 7 318
z toho:

Ostatni poradenstvi 8 590 7135

Ostatni sluzby 162 183

V8echny transakce se spriznénymi stranami skupiny PGAM byly realizovany za obvyklych
trznich podminek, pfipadné na UGrovni nakladovych cen a pfiméfeného zisku u bé&zné

neobchodovanych pinéni.

Vztahy se spfiznénym stranami ve skupiné UniCredit Bank:

tis. K& 2016 2015

Aktiva 914 017 474 619
z toho:

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 913775 474 365

ostatni 242 254

Pasiva 90 90
z toho:

ostatni 90 90

Vynosy 533 543
z toho:

Urokové vynosy 212 221

Provize za zprostfedkovatelskou ¢innost 321 322

Ostatni 0 0

Nakiady 3636 4106
z toho:

Bankovni poplatky 1148 1338

Ostatni sluzby 2488 2768

VSechny transakce se spfiznénymi stranami skupiny UCB byly realizovany za obvyklych
trznich podminek, pfipadné na urovni nakladovych cen a pfiméfeného zisku u bézZné

neobchodovanych pinéni.
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9. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

fis. K& 2016 2015
Pohledavky za bankami:
stavy bé&Znych G¢ta 713 624 291 811
z toho klientské ucty 485 600 148 474
stavy na terminovanych vkladech 200 155 182 855
CELKEM 913 779 474 666
10.  AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNi PODILY
V roce 2016 Spolecnost neméla zadné akcie, podilové listy ani ostatni podily.
11.  DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK
tis. K& 2016
Software
Pofizovaci cena
k 1. lednu 2016 58 398
Prirtistky 7010
Ubytky 0
k 31. prosinci 2016 65 408
Opravky
k 1. lednu 2016 48 133
Roéni odpisy 6 451
Ubytky 0
k 31. prosinci 2016 54 584
tis. K& 2015
Software
Pofizovaci cena
k 1. lednu 2015 49 768
Prirtstky 8 630
Ubytky 0
k 31. prosinci 2015 58 398
Opravky
k 1. lednu 2015 42 531
Roéni odpisy 5602
Ubytky 0
k 31. prosinci 2015 48 133
Zistatkova cena diouhodobého nehmotného majetku
k 31. prosinci 2016 10 824
k 31. prosinci 2015 10 265
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12. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Pristroje a Dopravni
tis. K& Inventar zafizeni prostiredky Celkem
2016
Pofizovaci cena
k 1. lednu 2016 3722 8224 11 321 23 267
Prirastky 26 285 7 544 7 855
Ubytky 0 -299 -7 458 -7 757
k 31. prosinci 2016 3748 8210 11 407 23 365
Opravky
k 1. lednu 2016 2907 7181 4 525 14 613
Roéni odpisy 383 687 2 351 3 421
Ubytky 0 -299 -4722 -5 021
k 31. prosinci 2016 3290 7 569 2154 13013
2015
Pofizovaci cena
k 1. lednu 2015 3174 7 447 10 856 21477
PrirGstky 548 777 2383 3708
Ubytky 0 0 -1918 -1 918
k 31. prosinci 2015 3722 8 224 11321 23 267
Opravky
k 1. lednu 2015 2 568 6 365 3961 12 894
Roéni odpisy 339 816 2271 3426
Ubytky 0 0 -1707 -1707
k 31. prosinci 2015 2 907 7 181 4 525 14 613
Zistatkova cena dlouhodobého hmotného majetku
k 31. prosinci 2016 458 641 9253 10 352
k 31. prosinci 2015 815 1043 6 796 8 654
13.  OSTATNI AKTIVA
tis. K& 2016 2015
Poskytnuté zalohy 14 703 16 310
Pohledavky z obchodniho styku 50 680 111776
OdloZena dariova pohledavka 3216 3988
Dohadné polozky aktivni 61 537 61 407
CELKEM 130 136 193 481

Pohledavky z obchodniho styku prfed koncem roku 2015 byly vy$$i v disledku feseni
fakturace s vyznamnym odbératelem nasich sluzeb a k Uhradé faktur pak doslo aZ v lednu
2016.

-10 -
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14. NAKLADY A PRiJMY PRISTiCH OBDOBI

tis. K& 2016 2015
Naklady piistich obdobi 62 286 62 757
CELKEM 62 286 62 757
15.  ANALYZA ZAVAZKU VUCI KLIENTUM

tis. K& 2016 2015
Zavazky z titulu poskytovani investiénich sluzeb

obyvatelstvo (rezidenti) 485 675 148 549
CELKEM 485 675 148 549

Dne 19.12. byl splatny HZL UniCredit Bank v objemu 253 mil Ké&.

Tento dluhopis byl nakoupen

do nékolika portfolii a do konce roku 2016 se nepodafilo inkasovanou hotovost plné

zainvestovat.

16. OSTATNI PASIVA

tis. K& 2016 2015
Splatny dafovy zavazek 12 659 44 334
Ostatni (napf. dohadné polozky) 49 904 50 484
Zavazky vi¢i dodavatelim 6 470 11 446
Zavazky vici zaméstnancim 37 766 25112
CELKEM 106 799 131 376

17. ZAKLADNI KAPITAL

Upsany a piné splaceny zakladni kapital k 31. prosinci 2016 predstavuje 54 ks akcii

v nominaini hodnoté 500 tis. K&.

18. NEROZDELENY ZISK, REZERVNI FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

Spole¢nost navrhuje rozdéleni zisku 2016 nasledujicim zptisobem:

tis. K& Zisk

Nerozdéleny zisk Zakonny rezervni fond

Zistatek k 31. prosinci 2016 pfed

rozdélenim zisku z roku 2016 354 806 153 352 0
Navrh na rozdéleni zisku roku 2016:

Prevod do fondi 0 0
Dividendy -354 806 0
Uhrada neuhrazené ztraty 0 0
Prevod do nerozdéleného zisku -354 806 354 806 0
CELKEM 153 352 0

Spole¢nost navrhuje prevést zisk do nerozdéleného zisku a vyplatit akcionafi dividendu ve

vyS§i zisku z roku 2016.

-11 -
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19. DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK / POHLEDAVKA

a) Spilatna dait z pFijma
tis. K& 2016 2015
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pfed zdanénim 442 585 384 591
Vynosy nepodliéhajici zdanéni -20 160 -16 055
Danové neod¢itatelné polozky 39 039 46 450
Dary -686 -150
Mezisoucet 460 778 414 836
Dari vypoétena pfi pouziti sazby 19% 87 548 78 819
Uprava dar. povinnosti minulych let -541 -5 637
Celkova danova povinnost ze splatné dané 87 007 73 282

b) OdloZeny darnovy zavazek/pohledavka

Odlozene dané z pfijm0 jsou pocitany ze vSech dogasnych rozdilll za pouziti dafové sazby
19% pro rok 2016 (2015: 19%). Odlozené dafové pohledavky a zavazky se skladaji

z nasledujicich poloZek:

tis. K& 2016 2015
Zaklad pro odloZené dariové pohledavky
SP a ZP z bonusl a nevy&erpané dovolené a

nevyCerpana dovolena, bonusy 18 538 21910
Zéaklad pro odioZené darové zavazky
Rozdil mezi i€etni a dariovou zlistatkovou hodnotou

dlouhodobého majetku 1610 920
Ocefovaci rozdil z pfecenéni realizovatelnych cennych papird 0 0
Zaklad pro odloZenou daii. pohledavku/zavazek (-) 16 928 20 990
OdloZena dariova pohledavka / zavazek (-) 3216 3988

20.  HODNOTY PRIJATE DO OBHOSPODAROVANI

tis. K& 2016 2015
Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani 6658 110 8 670 254
Hodnoty pfevzaté do Gschovy, spravy a k ulozeni 2 853 840 2372791
CELKEM 9 511 950 11 043 045

Objem hodnot pfevzatych k obhospodafovani meziro¢né poklesl z davodu ukonéeni

spoluprace s jednim vyznamnym obchodnim partnerem.

12 -
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21.

b)

FINANCNI NASTROJE - FINANGNI RIZIKA (pokraéovani)

Ménové riziko

FinanCni aktiva a pasiva, kterd Spole¢nost viastnila k 31. prosinci 2016, byla evidovana

v Ceskych korunach, euru, dolarech a bulharskych levéach.

K 31. prosinci 2016

Aktiva tis. Ké BGN EUR GBP UsSD CZK CELKEM
Pokladni hotovost 0 61 0 0 194 255
Pohledavky za bankami 3586 123896 0 11700 774597 913779
Jina aktiva 56 80 080 10 311 100 123 051 213 598
CELKEM 3642 204 037 10311 11800 897842 1127632
Pasiva tis. K¢ BGN EUR GBP usb CZK CELKEM
Zavazky vici klientdm a ostatni

pasiva 126 135497 11709 445142 592 474
Viastni kapital 0 0 0 0 535158 535158
CELKEM 126 135497 0 11709 980300 1127632
K 31. prosinci 2015

Aktiva tis. K¢ BGN EUR GBP usb CZK CELKEM
Pokladni hotovost 0 57 0 0 135 192
Pohledavky za bankami 578 70 494 0 13110 390484 474666
Jina aktiva 45 154 106 11 991 0 109015 275157
CELKEM 623 224 657 11991 13110 499634 750015
Pasiva tis. K& BGN EUR GBP Usb CZK CELKEM
Zavazky vici klientdim a ostatni

pasiva 51 847 13122 214 956 279 925
Viastni kapital 0 0 470090 470090
CELKEM 0 51 847 0 13122 685046 750 015

-14 -
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21.

c)

FINANCNI NASTROJE - FINA  NCNi RIZIKA (pokra&ovani)

Urokové riziko

Financni pozice a penézni toky Spoletnosti jsou vystaveny riziku pohyb(i b&znych urovni
trznich Urokovych sazeb. Urokové vynosy a naklady mohou v disledku takovych zmén rust
i klesat a vytvaret ztraty v pfipadé vzniku neotekavanych pohybd.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Spole¢nosti vié&i trokovému riziku. Tabulka obsahuje
uroCena aktiva a zavazky Spole¢nosti v Ugetnich hodnotach, uspofadané podle bliz§iho
z termin0 vyporadani, pfecenéni nebo splatnosti.

K 31. prosinci 2016

Od3do6
Aktiva tis. K¢ Na pozadani Do 3 mésicu mésic Nespecifikovano  Celkem
Pokladni hotovost 255 0 0 0 255
Pohledavky za
bankami 643 603 270 021 155 0 913779
Jina aktiva 192 421 0 0 21177 213598
CELKEM 836 279 270 021 155 21177 1127 632
Od3do6
Pasiva tis. K& Na pozadani Do 3 mésicu mésicti Nespecifikovano Celkem
Zavazky vici kiientam 485 675 0 0 0 485675
Ostatni pasiva 0 106 799 0 0 106 799
CELKEM 485 675 106 799 0 0 592474
CISTA VYSE AKTIV 350 604 163 222 155 21177 535158
K 31. prosinci 2015
Od3do6
Aktiva tis. K& Na pozadani Do 3 mésicl mésicll Nespecifikovano  Celkem
Pokladni hotovost 192 0 0 0 192
Pohledavky za
bankami 291 811 180 000 2 855 0 474666
Jina aktiva 256 238 0 0 18 919 275 157
CELKEM 548 241 180 000 2 855 18919 750 015
Od3do6
Pasiva tis. K& Na pozadani Do 3 mésicu mésicli Nespecifikovano Celkem
Zavazky vici klientGm 148 549 0 0 0 148549
Ostatni pasiva 0 131 376 0 0 131376
CELKEM 148 549 131 376 0 0 279925
CISTA VYSE AKTIV 399 692 48 624 2 855 18 919 470 090

-15 -
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Pfiloha G¢etni zavérky
Obdobi kongici 31. prosince 2016

21.

d)

FINANCNI NASTROJE — FINANGNI RIZIKA (pokragovani)

Riziko likvidity

Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a zavazky Spole¢nosti podle pfislusnych pasem splatnosti na

zakladé zbytkové doby splatnosti k rozvahovému dni. Klientské
sloupce ,Na pozadani*.

K 31. prosinci 2016

prostfedky jsou zafazeny do

Od3do6
Aktiva tis. Ké Na pozadani Do 3 mésica mésicl Nespecifikovano Celkem
Pokladni hotovost 255 0 0 0 255
Pohledavky za
bankami 643 603 270 021 155 0 913779
Jina aktiva 192 421 0 0 21177 213 598
CELKEM 836 279 270 021 155 21177 1127632
Od3do6
Pasiva tis. K& Na pozadani Do 3 mésict mésicti Nespecifikovano Celkem
Zavazky vici klientim 485675 0 0 0 485 675
Ostatni pasiva 0 106 799 0 0 106 799
CELKEM 485 675 106 799 0 0 592 474
CISTA VYSE AKTIV 350 604 163 222 155 21177 535 158
K 31. prosinci 2015
Od3do6
Aktiva tis. K& Na pozéddani Do 3 mésict mésict Nespecifikovano Celkem
Pokladni hotovost 192 0 0 0 192
Pohiedavky za
bankami 291 811 180 000 2855 0 474 666
Jina aktiva 256 238 0 0 18 919 275157
CELKEM 548 241 180 000 2 855 18 919 750 015
Od 3do 6
Pasiva tis. K& Na pozadani Do 3 mésicu mésicti Nespecifikovano Celkem
Zavazky vidi klientim 148 549 0 0 0 148 549
Ostatni pasiva 0 131 376 0 0 131 376
CELKEM 148 549 131 376 0 0 279 925
CISTA VYSE AKTIV 399 692 48 624 2855 18 919 470 090
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22,

VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Vedeni SpoleCnosti se nedomniva, Zze po rozvahovém dni nastaly udalosti, které by mohly
vyznamné ovlivnit Ucetni zavérku sestavenou k 31. prosinci 2016.

Odeslano dne: Razitko a podpis Osoba odpovédna Osoba odpovédna
statutarniho organu: za ucetnictvi za Ucetni zavérku
Jméno a popis: Jméno a podpis:

!_?isz:s cer Asset Management, a.s.
14. ledna 204tstayska 1525/1, 140 00 Praba 4 - Michle Eva Gurecka Dalibor Vaiter
IC: 25634558
DIC: CZ25684358
2

YA/

Tel.: L Tel.:
296 854 613 296 354 600
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