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Amundi Fund
Solutions - Balanced

Vyvazeny smiSeny fond fondii se zastoupenim akciové slozky 35 %

aZ 65 %, ucinnou globalni diverzifikaci a zajiSténou korunovou

tiidou proti zakladni eurové. Posledni 3 roky porazi

Skupina Amundi nabizi v CR pestrou $kalu
v korun¢ dostupnych akciovych, dluhopi-
sovych i smiSenych fondi. Z posledni rela-
tivné méné pocetné kategorie lze vybrat
univerzalni investi¢ni feSeni, které muze
tvorit i jedinou pozici v portfoliu. Nejvice
této filozofii odpovida rodina tii dikladné
diverzifikovanych profilovych smiSenych
fondi Amundi Funds Solutions, z nichz si
predstavime ten s vyvazenou strategii.

EFEKTIVNI DIVERZIFIKACE

Amundi Fund Solutions — Balanced fungu-
je jako globaln¢ diverzifikovany vyvazeny

Graf 1: Portfolio podle trid aktiv k 31.7.|
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Graf 2: Fond proti priméru konkurence — absolutné

7wy

konkurenci.

smiSeny fond fondii s ménove zajisténou
korunovou tfidou proti zakladni eurové. In-
vestuje pfedevsim do podilovych fondi ne-
bo ETF od renomovanych svétovych sprav-
ct. Diky témto nastrojim sleduje vyznam-
nou expozici na §iroké spektrum akciovych
a dluhopisovych trhii v ramei rtiznych regi-
onil a sektortl, resp. duraci a ratingi. Cel-
kovou vahu akciovych nebo obdobné rizi-
kovych investic udrzuje od 35 % do 65 % a
stejny limit logicky uplatiiuje i pro ostat-
ni, pfevazné bonitni dluhopisové investice
nebo hotovost a penézni trh. I kdyz nema
portrétovany fond fondi stanoven zadny
benchmark ani neutralni alokaci portfolia,
vétsinou sleduje pomér akciové a dluhopi-
sové, resp. rizikové a konzervativni slozky
blizko 50:50 s tim, ze mize zahrnovat také
alternativni, komoditni a nemovitostni in-
vestice. Dale vyuziva financni derivaty ke
zmirnéni riznych rizik nebo k efektivngjsi
spraveé portfolia.

Investi¢ni proces klade diraz na efektiv-
ni diverzifikaci do pokud mozno vzajemné
nekorelovanych témat, tiid aktiv, sektorti
nebo regiontl a snazi se zachytit rizné zdro-
je nadvykonnosti alfa v ramci rozpoctova-
ného rizika. K tomu slouZzi ¢tyfi pilife, jimiz

jsou makro strategie, makro zajisténi, sate-
litni strategie a vyberova strategie. Makro
strategie vychazi z ,,hlavniho scénafe” vy-
soce pravdépodobnych globalnich makroe-
konomickych vyhleda ze strany ekonomil a
analytikll. Jde o klicovy faktor pro alokaci
portfolia smérem shora dolii napfic regiony
a tfidami aktiv. Makro zaji§téni ma za tikol
urcit alternativni rizikové scénare k hlavni-
mu s nepiiznivym dopadem na portfolio a
vytvoiit proti nim nakladové efektivni za-
jisténi. Satelitni strategie sleduje zapojeni
nekorelovanych investi¢nich témat a napa-
dt do portfolia. Vybérova strategie pak ob-

Plusy a minusy

+ Od jara 2018 prekonava konkurenci
+ Ménové zajisténa korunova tfida, ktera
v del$im obdobi drzi krok se zakladni eurovou
+ Siroka diverzifikace portfolia (fond fondu)
- Zaostavani za vétSinou konkurence v r. 2017

DETER{ 1]

Velikost fondu k 25.8. 277,8 mil. EUR
Dariovy domicil Lucembursko
ISIN LU1121646696 (CZK)
LU1121646779 (EUR)
e
Typ vynosu kapitaliza¢ni
Vznik fondu prosinec 2010
Vstupni poplatek 2,0 % vKB
Manazersky poplatek | 1,2 % (OCF 1,93 % p.a.)
Benchmark neni
Minimalni investice 5000 CZK /200 EUR

nasi vybér kvalitnich fondd ¢i ETF zaméfe-
nych na riizné tfidy aktiv a investi¢ni styly
tymem 18 analytikil. Ti u zvazovanych na-
stroju berou v Givahu zavedenou historii stra-
tegie a jeji Sletou vykonnost, konzistent-
nost spravee pii poskytovani alfy, flexibi-
litu v fizeni portfolia nebo profesni zkuse-
nosti portfolio manazert.

Graf 3: Fond proti priméru konkurence — relativné
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Tabulka 1: 10 nejvétsich pozic k 31.7.

BNP S&P 500 Index Fund 8,8 %
Blackrock Euro Bond Fund 5,8 %
Bluebay IG Euro Aggregate Bond Fund | 5,7 %
Fidelity Euro Bond Fund 4,5 %
JP Morgan America Equity Fund 3,7 %
MSDW Euro Strategic Bond Fund 34 %
Natixis Euro Aggregate Bond Fund 3,0 %
Bluebay IG European Government 249
Bond Fund ’

Loomis Sayles US Growth Equity Fund 21%
Parvest European Sustainable 19%
Bond Fund ’

celkem 41,4 %

DLUHOPISOVA SELEKTIVITA

Graf 1 ukazuje slozeni portfolia portrétova-
ného fondu podle tiid aktiv z konce Cerven-
ce. Pomér penézniho trhu a dluhopisovych
investic k akciovym 52:48 se da oznacit za
vyvéazeny. Zahmuté dluhopisové fondy ¢i
ETF sleduji pfevazné komplexni, agregatni
strategie, které kombinuji rtizné typy dlu-
hopistl. Expozice akciové slozky do hlav-
nich regiontl, mezi nimiz dominuje Severni
Amerika, se pak moc nevymyka typickému
slozeni zakladnich globalnich akciovych
indext vazenych podle trzni kapitalizace.
V dluhopisové slozce udrzuje portfolio
management kratkou pozici na 10letych stat-
nich dluhopisech USA, nebot’ vidi prostor
pro strmgj$i dolarovou vynosovou kiivku
vzhledem k fundamentu vysSich inflanich
ocekavani. Podobny negativni postoj zauji-
ma vici britskym statnim dluhopisim. V
eurozoné ovsem sleduje dlouhou pozici na
30letém dluhopisu Italie diky mimofadné
uvolnéné politice ECB a technickym fakto-
rim (omezena zahrani¢ni drzba). Pozitivné
se manazersky tym stavi také k eurovym
korporatnim dluhopistim investi¢niho i spe-
kulativniho stupné diky zlepSenému eko-

Graf 4: Srovnani s vybranou konkurenci — absolutné v CZK

nomickému prostiedi a piiznivejsi-

AMUNDIAM | PORTRET FONDU

Kvantitativni ukazatele fondu (data k 25.8.21)

mu rizikovému sentimentu v euro- | fond | pramér
z6ng, resp. QE ECB v piipad¢ in- Vykonnost v CZK (fond) a EUR (prtimér)
vesti¢niho a klesajici ﬁpadkovosti 1 rok (od 26.8.20) 15,1 % 12,5%
firem v pfipad¢ spekulativniho stup- |2 roky (od 26.8.19) 18,5 % 14,6 %
né. Na rozvijejicich se trzich prefe- |3 roky (od 27.8.18) 25,6 % 15,3 %
ruje dluhopisy ¢inskych samosprav. |5 let (od 26.8.16) 30,0 % 222 %

V akciové slozce zachovava ma- |5 let p.a. 5,4 % 41%
nazersky tym neutralni pfistup. Pti Riziko (perioda 5 let do 8/2021)
odekavaném dosaZeni vrcholu tem- | Volatilita p.a. 7% 7.0%
pa globalniho ekonomického ristu, |Beta 1,06 primér
zvy$ené inflaci a vznikajicich obav Beta bear 1,01 pramer
ze stagflace radgji ekd na vhodng |Alfa (anualizovand) 1.0% primér
nakupni pfilezitosti, nez aby zakla- Korelace 0.97 prameér
dal vyhranéné preference. Max. pokles — mésic -9,3% 93%

Max. pokles — rok 5,7 % 7.4 %
. v Max. pokles/nutny rast| -12,5% /14,3 % | -124 % /14,1 %

SQLIDNI POMER Vypocty z prodejnich cen v CZK a EUR, pfipadné dividendy
VYNOS /RIZIKO reinvestovany. Vysvétleni ukazatelll viz strana 24.

Grafy 2 a 3 srovnavaji Sletou vykonnost
portrétovaného fondu v meénove zajisténé
korunové i zékladni eurové tiid¢ s prime-
rem konkurence eurovych globalnich vyva-
zenych smiSenych fondd z databaze Mor-
ningstar. Je vidét, ze Amundi Fund Soluti-
ons — Balanced dokazal vétsinu Siroké sku-
piny konkurentl celkové piekonat (v za-
kladni eurové tiid¢), ptestoze se najdou dil-
¢i obdobi jako od bfezna do srpna 2017,
kdy se mu to nedafilo. Pozdgji si ovSem vii-
¢i priméru konkurence vydobyl silnou nad-
vykonnost (graf 3), vedouci ke kladnému
koeficientu alfa. Navic od odrazu akcio-
vych trhli ze dna koncem roku 2018 pied-
vedl brilantni absolutni zhodnoceni (graf 2),
které prerusil pouze docasné koronakrizo-
vy akciovy propad v bfeznu 2020. Za po-
zornost stoji 1 schopnost ménove zajisténé
korunové tiidy piekonavat (v koruné) za-
kladni eurovou tiidu (v euru) béhem posled-
nich 3 let diky vétSinou vyzna¢né kladnému
urokovému diferencialu koruny proti euru.

Také grafy 4 a 5, které srovnavaji portré-
tovany fond s vybranymi konkurenty v ko-
runovych tfidach, ukazuji jeho nejsilngjsi
Sleté zhodnoceni diky presvédCivé nadvy-
konosti od roku 2019 do vypuknuti koro-
nakrize a v poslednich mésicich. Konkuren-
ci reprezentuji jak mirné dynamictéjsi vyva-
zené fondy s typickym souhrnnym zastou-
penim akciovych a alternativnich investic
kolem 55 % (CSOB, Erste) ¢ drtivou pie-
vahou spekulativnich dluhopisti nad inves-
tiénimi (Generali), tak i1 konzervativngjsi
fond s obvyklym podilem akciovych a al-
ternativnich investic kolem 40 % (Conseq).
Portrétovany fond ma navic druhou nejniz-
§i volatilitu ve sledované pétici a vykazuje
tak vyhodny pomér vynos / riziko.

Amundi Fund Solutions — Balanced uvi-
taji hlavné investofi s vyvazenym postojem
k riziku, u nichz mize diky svym kvalitdm
a diisledné diverzifikaci portfolia tvofit uni-
verzalni ¢i jedinou investi¢ni pozici. m

Ales Vocilka

Graf 5: Srovnani s vybranou konkurenci — relativné
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