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TRZNI NALADA SE ZLEPSUJE,
HODNOTA V CENTRU DENI*

FINANCNIi TRHY POD VLIVEM
POZITIVNICH INFORMACI

Akciim a dluhopisim se v posledni dobé dafrilo.
Hlavnimi davody byly — uréity pokrok v jednéani
o obchodni dohodé mezi USA a Cinou, ustupujici
rizika brexitu bez dohody, lepSi neZz océekavané
ekonomické Uudaje a kone¢né relativné dobreé
firemni zisky.

Otazkou je, zda jsou tyto pozitivni informace,
predevs§im vyvoj ziskli spole€nosti, udrzitelné ve
stfrednédobém horizontu?

HLAVNI INVESTICNi TEMATA
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FIREMNI DLUHOPISY JAKO
KLICOVY ZDROJ VYKONNOSTI
TrZni podminky zUstavaji pozitivni zejména
v Evropé. Kli€ovou roli sehrava program
nakupu dluhopist ze strany Evropské
centralni banky (kvantitativni uvolfiovani).
Investofi by nicméné méli sledovat mozneé
znamky hospodarského zpomaleni. Klicovym
faktorem Uspéchu bude nadale vybér
kvalitnich dluhopist, které disponuji dobrou
likviditou.

PRILEZITOSTI ZUSTAVAJI NA
ROZVIJEJICICH SE TRZICH

HODNOTOVE AKCIE! VYPADAJI
ATRAKTIVNE

Podporou pro dluhopisy na rozvijejicich se
trzich by mél byt slabSi americky dolar a
ekonomické oZiveni na téchto trzich v roce
2020. V pripadé akcii je dobré vénovat
pozornost spole¢nostem zaméfenym na
domaci trh a domaci spotfebu. Opét plati, Zze

Hodnotové akcie! byly v minulosti negativné
ovlivnény vétsim pfiklonem investort
k ristovym akciim. To vedlo k tomu, Ze se
vyrazné zvysilo rozpéti mezi trzni cenou a
fundamentalni hodnotou. Vysledkem je
relativné zajimava pfilezitost pro akciové

investory — domnivame se, ze predevsim
evropské hodnotové akcie by z této situace
mohly téZit nejvice.

zasadni je spravny a kvalitni vybér akcii do
portfolia, protozZe region rozvijejicich se trhu s
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sebou nese vyssi vynosy, ale i rizika.

KONTROLOVANY OPTIMISMUS JE NA MISTE

Trzni situace na konci roku je lepSi nez tomu
bylo v 1été. Byci trh nahrava rizikovym aktivim
a vysokym ziskim. Ocekavame, Ze pirelom
konce roku 2019 se ponese ve znameni
relativné pozitivnich ekonomickych zprav.

Kazdopadné dulezité je zhstat pozorny a
sledovat udalosti, které by mohly investory
zklamat, predevsim pokud by nebyla naplnéna
pozitivni oéekavani ekonomického vyvoje.
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1. ,Hodnota“ oznacuje investici do podhodnocenych spolecnosti, pficemz cena, za kterou se spolecnost kupuje, je povazovana za nizkou, tedy s atraktivnim potencialem
zhodnoceni.

UPOZORNEN:i:

Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu investicnich prileZitosti ze strany kterékoli spolecnosti ze skupiny Amundi. Pfedchozi ani
ocekavana budouci vykonnost nezarucuje skute¢nou vykonnost v budoucim obdobi. Pfed investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich, dariovych a tcetnich
konsekvenci, aniz by se vyluéné spoléhali na informace v tomto dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni, mize stoupat i klesat a nejsou zaruceny jak navratnost investované
Castky, tak ani pfipadné vyplaceni dividendy. U dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za pfislusné obdobi pfedstavenstvo, a to s piihlédnutim k
vysledkim hospodareni fondu. Viynos u cizoménovych investi¢nich nastroju muze kolisat v dusledku vykyvi ménového kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zakaznika
a maze se ménit. Uplné nazvy podilovych fondu, detailni prehled vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik vyplyvajicich ze zaméfeni na private equity investice, a dalsi informace
jsou zvefejnény v ¢eském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www.amundi.cz ve statutech fondd, sdélenich kli¢ovych informaci, nebo prospektech fondu. Blizsi
informace ziskate na infocr@amundi.com nebo www.amundi.cz. Zadna ze spoleénosti ze skupiny Amundi nepfijimaji Zadnou pfimou ani nepfimou odpovédnost, ktera by mohla
vzniknout v disledku pouziti informaci uvedenych v tomto materialu. Uvedené spolec¢nosti neni mozné volat jakymkoli zptisobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za
jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materialu. Informace uvedené v tomto materialu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany, prekladany
nebo rozsifovany mezi tieti osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci kterékoli spolec¢nosti ze
skupiny Amundi nebo jejich produktt v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povazovana za nezakonnou. Tyto materidly nebyly schvéleny regulatorem finanéniho trhu. Tyto
materidly nejsou uréeny americkym osobam a nejsou zamysleny pro seznameni nebo pouZziti jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé
nebo jurisdikce, jejichz zakony nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.

Datum prvniho zvefejnéni: 05. 12. 2019.
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