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DISRUPCE FUNGUJE DLUHODOBE,
NA TOM SE NIC NEMENI

Svét se neustale méni. Klicovou roli hraji disruptivni technologie,
které nas posouvaji dale do budoucna.

V devadesatych letech to byl internet, nyni koketujeme s umélou
inteligenci.

Disrupce je vsude: informacni technologie, prdmysl, vodni hospodarstvi,
spotfebni zbozi, zemédélstvi, ochrana prirody, aj. Nejen v ramci téchto
odvétvi je pritomny fond CPR Invest Global Disruptive Opportunities

Aktiva pod spravou: 100 mld. Ké

(GDO) investujici do _akcil' spolecnosti, které dlouhodobé méni pravidla Vice jak 50 tisic investorii v Cesku a na Slovensku
hry diky pfevratnym inovacim.!

AKTUALNI VYVOJ NA AKCIOVYCH TRZIiCH

Rok 2022 bude zapsan do historie jako jeden z nejhorsich. Americké technolo-
gické akcie (index NASDAQ?®), do nichz fond predevsim investuje, ztratily od
ledna do Fijna témé¥f 30 %.

Nékteré akcie ale trpély mnohem vice (YTD k 31.10. 2022):

V META (Facebook) -72% | V ZOOM -54 %
V Netflix -52 % | V¥V Amazon -39 %

Hlavnimi faktory poklesu:

Utahovani americké ménové politiky a nejrychlejsi rlst Urokovych sazeb

v historii USA, coz kratkodobé silné dopada na ocenéni rlstové* orientovanych
spolec¢nosti.

Silici americky dolar, ktery snizuje zisky akciovych spole¢nosti generovanych
v zahranici a vede ke zhor$ovani exportni schopnosti americkych spoleénosti.

Hrozba recese, ktera by vedla k tomu, Ze spole¢nosti budou kratkodobé méné
investovat do budouciho vyvoje.

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU (CZK tFida)

s o : Agresivnéjsi nastaveni portfolia fondu vedlo k tomu,
Zdravotni péce [@ Informacni :cechnologle, Ze jeho vykonnost od zadatku roku se blizila vykonnosti
a zivotni styl zdroje a pramysl 4.0 indexu NASDAQ.
Domnivame se, ze bychom méli byt blizko dna. -29,1% YTD
Nas zakladni scénar pocitd s tim, Ze americka centraini 25
banka bude uUrokové sazby jesté zvysSovat, ale poma- 20
lejsim tempem. Do budoucich mésicti oéekavame

zlepseni vykonnosti. Ostatné aktualni listopadova 15

vykonnost je opét pozitivni. + 38,5 % (6,9 % p.a.)
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Korunova tfida fondu zalozena 15. 12. 2017.

Data k 31.10. 2022
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SLOZENIi PORTFOLIA FONDU (31.10. 2022)

Eurozénal1%
Asie - mimo Japonsko 3 %
Japonsko 7 %

Rozvijejici
se trhy 7 %

Severni
Amerika 82 %

Priklad investice z portfolia
Intuitive Surgical, Inc.

50,60 %

Digitalni ekonomika

Intuitive Surgical, Inc. (ISRG)

se sidlem v Californii vyviji, vyrabi
a prodava chirurgické systémy
zameérené na gynekologii,
urologii, chirurgii, kardio a oblast
hlavy a krku. ISGR je globalni
technologicky lidr v oblasti
roboticky asistovanych operaci.
ISRG je zndmy pro svuj chirurgic-
ky systém da Vinci, ale také

pro svUj systém fesici pfipadnou
rakovinu v plicich.

17,35 %

Zdravi a zivotni styl

16,54 %

Pramysl 4.0

13,84 %

Energie a Zivotni prostredi

EKONOMICKY VYHLED A STRATEGIE FONDU

Klicové investicni oblasti

DigitdIni transformace zUstdva nezbytnosti
pro udrzeni vysoké efektivity a konkuren-
ceschopnosti prakticky vsech firem,
vCetné statu. V zdkladnim scénafi by mély
opét rast investice do této oblasti.
Energetickd bezpecnost je velmi ddlezitou
nakladovou polozkou vétSiny spole¢nosti
a statu, kterd je dale zintenzivnéna
soucasnymi vysokymi cenami energii,
zejména plynu. Tato oblast bude také do
budoucna tézit z podptirnych vladnich
opatfFeni, napfiklad v USA jiz byl schvalen
Zakon o snizeni inflace. Zdravotni péce a
zivotni styl je tradi¢ni oblasti, ktera se
dlouhodobé rozviji a kterd spolkne mnoho
investi¢nich vydaju. Souéasné tvofi
defenzivni slozku portfolia fondu v
pfFipadé, Ze by doslo na rizikovy scénafr.

VYSVETLIVKY:

Digitalni ekonomika (cloud, big-data, a kyberneticka bezpecnost).
Energetika (energeticka ucinnost, skladovani energie, Cisté zdroje energie).
Zdravotni péce a zivotni styl (medicinské technologie, biotech).

Scénare globalniho ekonomického oziveni v roce 2023

Konec 2022 Q12023 Q2 2023 Q3 2023 Q4 2023

15% Pozitivni
scénar

Fed konci se
zvySovanim sazeb na
5.25 %

Evropa: b

Reseni ~
Inflace silné < :
zpomaluje a &inska 70% Zakla’d""'
ekonomika nabira scenar
rustovou trajektorii

Fed dale silné utahuje
ménovou politiku, Evropa v
silné recesi a Cina
ekonomicky zpomaluje

15% Rizikovy
scénar

Zdroj: Amundi Institut, 7.11. 2022

1. Disruptivni neboli pFevratna inovace, inovace kterd méni zZivotni styl i spotfebni zvyky, definuje nové pracovni postupy

a vyrobni a komunikacni procesy.

2. Medvédi trh - vyvoj na akciovych trzich, v rémci néhoz dojde k poklesu ceny akcie ¢i akciového indexu o vice nez 20 %.

3. NASDAGQ je nejvétsi akciovy technologicky trh fungujici ve Spojenych statech americkych.

4. Rastové jsou akcie, které aktudlné nemusi byt ziskové (nedosahuji zisku ani nevyplaceji dividendy), ale u nichz
|ze do budoucna pocitat s vysokym rdstovym potencidlem.
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Upozornéni:

Marketingové sdéleni. Tento dokument obsahuje informace o fondu CPR Global Disruptive Opportunities, ISIN:
LU1734694620. Manazerska spole¢nost fondu je Amundi. Pred jakymkoliv investi¢nim rozhodnutim se prosim seznamte se
Statutem fondu a Klicovymi informacemi pro investory. Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni
doporuceni ani analyzu investi¢nich prilezitosti ze strany kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi. PFedchozi ani oéekavana
budouci vykonnost nezarucuje skute¢nou vykonnost v budoucim obdobi. Pfed investici by klient mél provést vilastni analy-
zu rizik z hlediska pravnich, danovych a ucetnich konsekvenci, aniz by se vylué¢né spoléhal na informace v tomto dokumentu.
Cilovy trh jednotlivych produktl nemusi odpovidat cilovému trhu zdkaznika a klient se mze nachazet jak mimo cilovy trh,
tak i v negativnim cilovém trhu. Cilovy trh Ize vyhodnotit az na zdkladé informaci poskytnutych zakaznikem distributorovi
produktu. Hodnota investice a pfijem z ni, mGze stoupat i klesat a nejsou zaruceny jak nadvratnost investované ¢astky, tak ani
pfipadné vyplaceni dividendy. U dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za pfislusné obdobi
predstavenstvo, a to s pfihlédnutim k vysledkdm hospodareni fondu. Vynos u cizoménovych investi¢nich nastroji mdze
kolisat v dlsledku vykyv(i mé&nového kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zdkaznika a mdze se ménit. UpIné
ndzvy podilovych fondd, detailni pfehled vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik vyplyvajicich ze zaméreni na private
equity investice, a dalsi informace jsou zverejnény v ceském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na
www.amundi.cz. Uvedené informace reflektuji ndzor Amundi, jsou povazovany za spolehlivé, nicméné neni garantovana
jejich Uplnost, presnost nebo platnost. Zadnd ze spoleénosti ze skupiny Amundi (véetné CPR, First Eagle, Index Solutions,
Solution Funds, KBI a Polen) nepfijimaji zddnou pfimou ani nepfimou odpovédnost, kterd by mohla vzniknout v disledku
pouziti informaci uvedenych v tomto materidlu. Uvedené spole¢nosti neni mozné volat jakymkoli zpdsobem k odpovédnosti
za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materidlu. Informace
uvedené v tomto materidlu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany, prekladany nebo rozsirovany mezi treti osoby
bez pfedchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci které-
koli spole¢nosti ze skupiny Amundi nebo jejich produktd v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povazovéna za
nezakonnou. Tyto materidly nebyly schvaleny regulatorem financniho trhu. Tyto materidly nejsou ur¢eny americkym osobam
a nejsou zamysleny pro seznameni nebo pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z
jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zdkony nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly. Informace jsou
platné ke dni 31.10. 2022.



