Global Investment Views Infographic

Ekonomicky rust a
Inflace na radaru

Kli¢ovou roli v poslednich dnech trio: ménova
politika, hospodarské rast a eskalace valeéného
konfliktu na blizkém vychodé.

| z tohoto diivodu o¢ekavame pro rok 2024
slabsi globalni hospodarsky rast doprovazenym
nejistotou ohledné cenové inflace (pf. energie).

Atraktivita dluhopistu se v prostredi Prilezitosti také nabizi kvalitni
zpomalujiciho riustu zvysuje korporatni dluhopisy
Tlak na spotfebu a omezené fiskalni moznosti viad Dluhopisové vynosy jsou stale atraktivni, avSak
budou zpomalovat rist na rozvinutych trzich. firmy Celi vy$8im nakladim na refinancovani a
Uklidrujici se inflace a potencialné klesajici urokove riziku zpomaleni ekonomiky. Investofi by méli
sazby by mély podpofit statni dluhopisy (zejména uprednostriovat vysoce kvalitni dluhopisy vydané
americké). evropskymi spole¢nostmi se silnymi rozvahami.
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Pozitivné hodnotime hodnotové orientované firmy Indie se vyznacuje velkym domacim trhem s

s kvalitni spravou a fizenim, napfiklad v kvalitni pracovni silou a pfilivem zahrani€nich
Japonsku. Preferujeme také spole¢nosti se investic. Indické akcie by mohly byt potencialné
schopnosti odménit akcionare vysokou zajimavé pro dlouhodobé investory, ktefi se chtgji

dividendou. pokusit t&€Zit ze vzestupu nové globalni mocnosti.



Surfujte na
divezifikovanych

dluhopisovych vinach

Nastava ¢as zamérit se na kvalitni statni a

korporatni dluhopisy a hotovost. Investofi by také
méli zGstat diverzifikovani* (zvazit tfeba zlato) a
snazit se vyuzit nékteré prilezitosti na rozvijejicich
se trzich, jako je napfiklad Indie.

Slovnik pojmu

1.

Inflace: Rust celkové cenové hladiny,
coz snizuje kupni silu.

Centralni banka: Instituce, ktera hlida
cenovou stabilitu, pfipadné finanéni
stabilitu. V nékterych pfipadech sleduji
také hospodarsky rist.

Americké statni dluhopisy: Oznacuji
statni dluhopisy vydané Spojenymi
staty americkymi.

Investi€ni stupen: Oznacuje cenné
papiry, jejichz rating podle agentury
Standard & Poors je vySSi nebo roven
BBB- a které agentura povazuje za
cenné papiry s nizkym rizikem
nesplaceni.

Value: Odkazuje na investi¢ni strategii
do podhodnocenych spolecnosti,
jejichz cena je povazovana za pfilis
nizkou a které maji atraktivni potencial
pro zotaveni.

EM = rozvijejici, DM = rozvinuté trhy.

Upozornéni

Diverzifikace nezarucuje zisk ani nechrani pfed ztratou. Pokud neni uvedeno jinak,
vSechny informace obsazené v tomto dokumentu pochazeji od spolec¢nosti Amundi
Asset Management a jsou platné ke dni 27. Fijna 2023.

Nazory vyjadfené ohledné trznich a ekonomickych trendl jsou nazory autora, nikoli
nutné spole¢nosti Amundi Asset Management, a mohou se kdykoli zménit na
zakladé trznich a jinych podminek a nelze zarucit, Zze se zemg, trhy nebo odvétvi
budou vyvijet podle oekavani. Na tyto nazory nelze spoléhat jako na investi¢ni
poradenstvi, doporuéeni ohledné cennych papirt nebo jako na indikaci
obchodovani jménem jakéhokoli produktu spole€nosti Amundi Asset Management.
Neexistuje Zadna zaruka, Ze se diskutované trzni prognézy naplni nebo Ze tyto
trendy budou pokracovat.

Investice zahrnuji urcita rizika, véetné politickych a ménovych rizik. Vynosy z
investic a hodnota jistiny mohou klesat stejné jako stoupat, coz mize vést ke ztraté
veskerého investovaného kapitalu. Tento material nepfedstavuje nabidku ke koupi
ani vyzvu k prodeji podilovych listll jakéhokoli investi¢niho fondu nebo jakychkoli
sluzeb.

Amundi Asset Management - Amundi AM, francouzska akciova spole¢nost (Société
par actions simplifée) se zakladnim kapitalem ve vysi 1 143 615 555. Spole¢nost
pro spravu portfolia schvalena francouzskym Uradem pro finanéni trhy (Autorité des
marchés Financiers - AMF) pod ¢. GP 04000036. Sidlo spole¢nosti: 91-93,
boulevard Pasteur, 75015 Pafiz - Francie.

Datum prvniho pouziti: ID dokumentu: 27. fijna 2023.
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