Dnesni vydani KN ) [ HanaHadravova  Odhlasit se

HOSPODARSKE NOVINY

O IEEZI MeSTcE  PODNIKNI  PROMYSLAO  SMARTCITY Al REAUTY  EXPORT  SMENAHN EONOM  EVENTS Q. =

ey G M

Ceny brazilskych akcii prudce rostou. Investorivéfiv o
reformy prezidenta Bolsonara, Fika expert Amundi
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a prvni dva mésice vzrostla hodnota indexu spoleénosti MSCI pro rozvijejici se trhy o devét
procent. Takzvané emerging markets tak stejné jako akcie ve vyspélych zemich umazaly
ztraty, které zaznamenaly v zavéru minulého roku.

Piiznivému v{voji nahréva mimo jiné zména ndzoru americké centréln{ banky ohledné
dalsiho zpisiiovani ménové politiky a také nadéje, ze USA a Cina dospéji k dohodé o
pravidlech vzéjemngich obchodnich vztahd, a vyhnou se tak dalsimu vyhrocens obchodn vlky.

Jednim z hvézdnch trhi je aktudlng Brazilie, nejvétsi jihoamerickd zemé. Burza v Sao Paulu si od
zatitku ledna piipsala piiblizné 14 procent, a od zai minulého roku dokonce 40 procent. Brazilskym
cennym papiriim se daff i pfesto, Ze si zemé na podzim zvolila za prezidenta kontroverzniho Jaira
Bolsonara, jen je oznatovan za populistického a krajné pravicového politika.

Podle Yerlana Syzdykova, §¢fa oddélens emerging markets v nejvétsi evropské investiéni spoletnosti
Amundi, investofi véii planim nového prezidenta. “Sice mohou panovat pochyby ohledné tempa a
hloubky reforem, véetné té penzijn, ale zatim davajf investofi Bolsonarovi prostor, aby se ukézal,

fekl Syzdykov v rozhovoru pro HN.

‘Bolsonaro chee deregulovat ekonomiku, zménit dafiovy systém a privatizovat stitni majetek,” uvedl
dale expert, podle kterého by tak kroky nového prezidenta mohly podpofit hospodaisky riist.

&fime,

Ze jiz letos ekonomika zrychli, a to jednak z cyklickych dtvodi a také proto, ze nélada v zemi je nynf

vice naklonénd byznysu,” uvedl dale Syzdykov.

Praveé to by mohlo cenam brazilskych akcii hrat do karet i do budoucna. Zaviset to v3ak bude i na

celkovém vyvoji na svétovych akciovych trzich.
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Vyvoj brazilskjch akeit. Zdroji: MSCL.

Qdlisny pifbéh nabizi Mexiko. I tam sice ceny akcif rostou (od zatétku roku o sedm procent), ale ne
tak rychle jako v S0 Paulu. Zahraniénf investofi se obavaj kroki levicové populistického prezidenta
Andrése Manuela Lépeze Obradora, jen se vddy ujal na konci roku 2018.

Obrador, ktery je méné naklonény volnému trhu, vyslal hned v tvodu svého vlddnuti negativni signal

napiiklad tim, Ze v reakei na lidové referendum pozastavil vystavbu nového letisté v Mexico City. Do P P
Byznys dealerti aut je v ohrozeni,

skongit jich miiZe aZ polovina.
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prodavat napfimo

nékupu dluhopist, které byly vydany k financovéni Kli¢ového infrastrukturniho projektu, pritom
investofi smérovali miliardy dolaré.

Legislativnf agenda je ohledné podpory podnikéni vice kontroverz
Syzdykov. "Diky poziti
Brazilii, tak v Mexiku, ale v pifpadé druhé jmenované zemé vidim rizika. Sledujeme tak postupny’

i néladé na svétovych trzich sice investicni fondy nakup

Buffett nema kam investovat.
Ceny za podniky, které by staly za
nakup, jsou obrovské, stézuje si v
dopise akcionafiim

Vyvoj mexickych akcit. Zdroj: MSCL
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