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Silny trh prace a vysoka inflace! nenasvédcuji zméné
stale se zpfisnujiciho postoje Fedu k ménové politice.
Investofi by proto méli zlistat opatrni v oblasti
rizikovych aktiv s diirazem na firemni zisky a stabilitu
na trzich.

Hlavni témata, ktera je tfreba sledovat

& g Statni dluhopisy zustavaji v zaFi reflektort
Jsme svédky zpomaleni hospodaiského rustu a pokracujiciho
geopolitického napéti. To znamena, Ze americké statni dluhopisy?
GOVERN EM ENT predstavuji potencidl pro ochranu portfolii pfed oslabujicim rastem, ale

investori by méli zachovat aktivni postoj. PrileZitosti existuji také na
B O N D S vybranych evropskych trzich.

Kvalita je klicové slovo, pokud jde o firemni dluhopisy

S obezfetnym pFistupem bychom se méli zaméf¥it na vysoce kvalitni
dluhopisy spolecnosti se silnymi fundamenty. Vysoce kvalitni tituly v USA
preferujeme pfed tédmi evropskymi a jsme skeptiéti k dluhopisiim s nizsim
ratingem.

Zisky jsou pod tlakem

Vysoké vstupni ndklady podnikt a sldbnouci spotfebitelska poptavka nas
vedou k tomu, Ze zlistdvame v defenzivni viéi akciim. Investofi by méli
hrat na relativni odolnost USA oproti Evropé a i zde preferovat méné
cyklické3 podniky se schopnosti poskytovat dividendy.

Raznorody vybér rozvijejicich se trhu

| kdyz v zemich, jako je Cina, pfetrvavaji kratkodobé problémy,
dlouhodoby potencidl spotfeby ve svété EM zlstava nedotéen. Libi se
nam vyvozci komodit, jako je Brazilie, také k firemnim dluhopisiim
rozvijejicich se trhti se silnou finanéni pozici, tak i celkovy vybér.

Plnou parou vpred, ale budte pfipraveni

Trhy plné nepocditaji s poklesem ziskl a zpfisnovani ménové
politiky centralnich bank dale komplikuje situaci rizikovych aktiv.
V dusledku toho zachovavame obezfetny postoj zejména k
‘ (r‘ uvérim nizké kvality. Domnivame se, Ze vysoce kvalitnim

dluhopisiim americkych spole¢nosti s nizkym zadluzenim by se
mélo dafit spole¢né s vybranymi dluhopisy v EM. Na druhou
stranu obavy o hospodafsky rist nam umoziuji zlstat neutralni,
ale agilni vi¢i americkym vladnim dluhopistim. Zaroven by si
investofi méli byt védomi rizik finanéni stability a likvidity. To

| opraviuje k diverzifikovanému postoji, ktery pfindsi vynosy
ocisténé o inflaci, ale s pfiklonem ke kvalitnim aktivim ve vSech
oblastech.
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I
Slovnik pojmu

1.Inflace: ZvySeni obecné Urovné cen zbozi a sluzeb, v dusledku toho snizeni kupni sily

2.Americké statni dluhopisy: Statni dluhopisy vydané Spojenymi staty

3.Cyklické akcie: Cyklické akcie maji tendenci odrazet ekonomicky cyklus. Za cyklické akcie jsou povazovany akcie automobilového
prumyslu, nemovitosti, kapitalovych statku, energie, zboZi pro volny ¢as, médii a technologii.

I
Dulezité informace

Diverzifikace nezarucuje zisk ani nechrani pfed ztratou. Pokud neni uvedeno jinak, véechny informace obsazené v tomto dokumentu pochazeji od spole¢nosti Amundi Asset Management a jsou platné k 9. listopadu 2022.

Nazory vyjadfené ohledné trznich a ekonomickych trendl jsou nazory autora, nikoli nutné spole¢nosti Amundi Asset Management, a mohou se kdykoli zménit na zakladé trznich a jinych podminek a nelze zarucit, Ze zemé, trhy nebo odvétvi budou fungovat podle oéekavani. Na tyto nazory nelze
spoléhat jako na investiéni poradenstvi, doporuceni ohledné cennych papiri nebo jako na indikaci obchodovani jménem jakéhokoli produktu spolecnosti Amundi Asset Management. Neexistuje Zadna zaruka, Ze se diskutované trzni progndzy naplni nebo Ze tyto trendy budou pokracovat. Investice
zahrnuji uréita rizika, véetné politickych a ménovych rizik. Viynosy z investic a hodnota jistiny mohou klesat stejné jako stoupat, coz miize vést ke ztraté veskerého investovaného kapitalu. Tento materil nepredstavuje nabidku ke koupi ani vyzvu k prodeji podilovych listt jakéhokoli investicniho fondu

nebo jakychkoli sluzeb.

Amundi Asset Management - Amundi AM, francouzska akciova spoleénost (Société par actions simplifée) se zakladnim kapitalem ve vy3i 1 143 615 555. Spole&nost pro spravu portfolia schvalena francouzskym Uradem pro finan&ni trhy (Autorité des marchés Financiers - AMF) pod & GP 04000036
Sidlo spole¢nosti: 91-93, boulevard Pasteur, 75015 PafiZ - Francie.
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