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DULEZITE JE DRZET AKCIE DLOUHODOBE
A NESPEKULOVAT, RIKA EXPERT AMUNDI

PRI INVESTOVANI NA AKCIOVYCH TRZICH BY SI MEL INVESTOR MIMO JINE STANOVIT
PRAVIDLA, PODLE KTERYCH BUDE NAKUPOVAT AKCIE DO SVEHO PORTFOLIA CI JE PRODAVAT.

Jaroslav Krejéi

jarosbykrejcieconcmia gz

fimé investovani na akeiovych trzich neni jen
pro profesiondlni investory, domniva se Petr
sSiméak, ktery v investiéni spolecnosti Amun-
di zodpovida za privatni bankovnictvi a také
#a instituciondlni klienty. JAle je theba dodezovar ur-
cité zasady. Prnich 100 tisic korun by mélo sméfovat
do fondu aje jedno, jestli pijde o indexovy fond nebo
aktivné fizeny fond,” fika v rozhovoru pro HN, Na-
sledné pii investovini do konkrétnich akeii by jich
nemlo byt ani meéné, ani vice ned 10 a2 12,7 dodiva
s lim, 2e divodem je mimo jine dostatedné rozlozeni
portioliado riznych investicénich nastroji, které sni-
wuje riziko celkové wtrity. Dilezité je podle néj také
vist si denik, do kterého si investor bude zaznamena-
val svd obchodni rozhodnuti.

HN: Co by si mél Elovék ujasnit, neZ zatne investovat
do podilovjch fondii?

Nejprve bych rozdélil Klienty na diouhodobé investory,
nastfadatele ana spekulanty: Tojsou tH samostatndé
druthy, kterd se na trhu pobybuji, A je ddleging, jakou
chuaji sluibu, Mide jit o udéle] sisam®, jporadie mi®
nebo udéle] to zame®, Podilove londy asi nejvicoceni
dlouhodaby investor (u akeiowyeh fondi) nebo sefa
datel {u fondd penéinilo trhu), ktery hleda sluzbu
Hud®le to za me a na mysli tim ma vybér cennych
papin. Dlouhodoby investor v redinmu udélej sisam®
Fond moe neccend, jelikoz si cenne papiry do portfo-
lia chee vybrat sam. A spekulant, af ui profesionalni,
i neprofesionalni, ma rozhodne vhodngjsi nastroje
ne? podilove fondy. Mize nakupovat akeie, dlubopisy,
mény nebo komodity napfimo, navic obchodovat s pa-
keymi nastroji, spekuloval na rst nebo napokles,

HN: Jaké jsou vihody podilovych fondi?
Univerzalni vwhodou podilovych fondd je bezped
z ditvedu nemoinoesti bankrotu a také prakticky nu-
love riziko apronevéry, Vibec bych nezaménoval po-
dilowé fondy s instrumenty 2 Kuponove privatizace
v 90, letech. Fondy existuji stovky let a uréité par
ipadi gpronevéry najdeme, ale privovnal bych to
k podiluleteckyeh katastrof, Takze neni to nemodneg,
ale zaroven je o velmi malo pravdépodobng A pokud
Iyich meél mbuvit o riziko investic v ohecné, giednodu-
sene rovind, je dobre si uvédomit, 2einvestice mohou
byt soudasné bezpedné a kolisat, to je tieba pfipad
akeiovych nebo dluhopisovych fondd. Dile mohou
byt bezpedne a téméi nekolisat, coi je pfipad fondd
pendinihio trhu Dale mobou by rizikove avibee ne-
kolisat, kde mizete piijit o vie bez volatility (kolisini
hodnoty cennych papir a portfolia), Lidé si zamédugji
velatilitu a rziko ztraty penéz. Buskow ruletu s pis-
tol by vérdina lidi nehrala a pitom ji hraji s penéai,
kedy# si kupuji napiiklad rizikové dlahopisy, protode
nevidi zadnou volatilite ceny. Také to na 80 procent
{u téch kvalitnéjsich) dopadne dobie.

HN: Podle jakych kritérii by si mél Elovik vybirat fond
£i fondy, do kterych bude investovat?

Boed@lil yeh to na dva pohledy - produktovy a pohibed
investora. Ja jako investor bych mél enat potfebny
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a pogadovany vynos & svoiu rizikovou tolerane ke ko-
lisani. Produkt je o kvalité, Tu gmétite vwhkonnosti
proti relevantnimu indexu, s kterym se fond porov.
nava, Cloproti kenkurenct, Dilezivi je tiebal velikost
fondu a nakladovost.,

HN: Jaké fondy by podle vis mély tvofit ziklad dlou-
hodobého investiéniho portfolia? A kolik fondi viibec
jeden Elovék potfebuje?

Nend o o podtu fondi, Kyalitni portfolio mbdeie vy-
tvofiti s jednim fondem. Ale mie byt slodeno i « de-
seti, Zalegi, jestli je pouiiviate jako kompletni fedent,
nebo jakostavebni nastroje. Podle mé by mlady élovek
nazacatkusve karéry mél mit zaklad portfolia v pra.
videlnyeh investicich do akeiovych Tondis kvalitn
Fivotni pojisthou A az do 40 let by jef jinatiida linand-
nich aktivani nemélazaiimat, Bavime se zde o dlouhio-

dobém investovani, s postuperm viku piichisi prostor
pro méné rizikove instrumenty, fako jsou dluhopisy.
S prichodem dachodovéeho vl by mélo byt portfolio
vyragné konzervativindi3i, napiiklad « 30 procent & ak-
cii age Tl procent # pevné trocenyeh cennych papirt.
Negbytnou soudasti adravého portfoliajsoui investice
do nemovitosti a hotovostod rezerva,

HM: Prejdéme k pFimym investicim do akeii. Co to
obnisi, pokud chee Elovék investovat do konkrétnich
akciovych titulii? Na co by se mé! pripravit?
Uptimné si myslim, #e takto mife investovat kagdy.
Nesouhlasim s nazorem, e investice do kcnkrémicL
aketijsou jen pro profesionaly. Ale je tieba dodriovat
uréité zasady. Prvnich 100 tisic korun by mélo smeé-
tovat do fondu aje jedno, jestli pijde o indexovy fond
nebo aktivig fizeny fond. Nisledné pfi investovini
do konkrétnich akcii by jich nemélo byt ani méné,
ani viee ned 10 .az 12, Nizs fislo nespliuje pozadavek
na roglofent rizik a u vysSiho disla je sloZitejsi dane
firmy peclivé znat asledovat. Pak v je lepsi radéji in-
vestovatdo fonduw, Didleje tieba roekladat rizilo napric
sektory inapiic trhy a vybirat si ty nejlepsi firmy, a to
i s rizikem, e sl priplatite za kvalioe, Didezite je akeie
drzet dloubedobe a nespekulovat.

Pii gménach v portfolio neprodavejte jen vitéze,
tedy akciove tituly, ktere jsou v plusu. Nefixujte se
na to, #e mate nékterd akeie v minusu a neprodite jo
diiv, ned seviati cena zpéL Pak se mide stat, 2e skon-
fites portfoliem ploym Joserd® (zeratovych investic),
Dhilezive je, kam akcie smifuje, a ne edkod sméfuje. To,
zela fsem oproti nakupni cené v zisku, ¢ ve ztrdvd; trh
nezajima. Dhilefita je budoucnost firmy. Proto bych
doporuéilvést si denil, lkde si v kaddé investice napisu
racionalni divody, kieré mé k nakupu vedly, aemodni
diwvady, Je také dobré si stanovit pravidla, za jakych
budu nakupovat & prodavat, adodzovan je. Celkove
je potfeba tomu vénovat éas.a usili, aby za nakupem
10 ¢ 12 akeiovyeh tituld, které dopini akeiovy fond,
bylo opravdu informovand rozhodnuti. Clovik se pak
garoven mize stat i lepsim investorem do podilovych
fondi, protode se dramaticky svsi jeho enalosti agko-
Zenosti a take vice oceni roglodeni ik v port loli.

HN: 5 jakym minimdlnim kapitilem by se viibec mél
Elovik do pFimého investovani do akell pouftit, aby
mohl driet zminénych 10 aZ 12 tituli?

Dnes u#seda udiskontnich brokert vyivoiit portfo-
lio s casthou v fadu statisict korun, Ale pokud bys-
te chtél plnohodnotné konkurovat fondim s jejich
diverzifikaci, meZnostmi, profesionalitou & trans-
akenimi naklady, tak se bavime o minimalni fastee
ve vidi 10 miliond eur, Ale jak jsem fekl, technicky
stadi i stovky tisie korun,

HN: Jak se divite na investice do fondi obchodovanych
na burze (ETF)?

Burzesné obchadované fondy sou vhedn@isi pro ak-
tivnejé obchodniloy. Mohou s nimi ohehodovat ivpri-
héshu ohehodniho dne a nermusi (jakou podilovch fon-
di) fekat na vypodet ceny podilovéhe listu na kone
dne. ETF také mohoubyt levnéjal, i kdyi nevidy. Takdé
e byt sroeumitelngf&, ale nend to pravidio. A take
micthou byt rlzikoveis, napfiklad svou konstrukes &
chovanim investora,
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