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Kde pak ty vynosy jsou? Recky pétilety statni dluhopis na zacatku léta
2021 vynasi krasnych minus 0,05 % p.a.

InvestoFi RekUm pujéuji na 5 let tak, Ze jim jesté plati. Jen pro srovnani,
¢eska vldda musi investorim na 5 let platit 1,64 % p.a.

""!!/ N . Qlé RIZIKO, jak je to s nim doopravdy

S vynosem je neoddélitelné spojeno riziko. Na prikladu reckého
statniho dluhopisu se zd3, Ze riziko vymizelo. Jak je mozné, ze si
recka vlada, kterd v nedavnych letech prakticky zbankrotovala
a dluzi kolem 180 % toho, co sama vytvori, ziskdva na trhu
finan¢ni prostredky za zaporny ,,urok“?

V &asech relativné rizikové normalnich si zadluzené Recko muselo za svUj dluh pfiplatit.
V roce 2012 dokonce recka vlada platila vice nez 60 % p.a. u svého pétiletého dluhopisu.
Recké dluhopisy skoro nikdo nechtél, jejich ceny byly strasné nizké. Kdo by také pljcoval
krachujicim verejnym rozpoctlm, které falSovaly své uUdaje. ,,Za vysoké riziko, vysoky
vynos*, fikalo se.

Na scénu vstoupily centralni banky. ECB naplno vyuzila coronavirové krize a pomeérné
intenzivné zacala nakupovat statni dluhopisy zadluzenych zemi eurozény, véetné Recka.
Jinymi slovy, ECB investordm naznacila, Ze Recko zbankrotovat nenecha a Ze je pfipravena
jeho dluhopisy nakupovat, pokud bude potreba. V praxi tak do znac¢né miry vymazala
kreditni (Uvéroveé) riziko z investovani do dluhopist nejen fecké vlady. ,,Za uméle nizké
riziko, uméle nizky vynos*, mélo by se zacit Fikat.
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SHRNUTO A PODTRZENO

Centralni banky vyspélych zemi pomérné silné zdeformovaly dluhopiso-
vy trh, kde pomohly stlacit vynosy na uméle nizké trovné s uméle
nizkym rizikem. Svétlou vyjimkou budiz CNB, kterd jiz zakladni Urokové
sazby zacala zvysSovat v Cervnu, ¢imz se snazi tzv. normalizovat svou
menovou politiku.

Pokud chce investor zajimavéjsi vynos, musi se poohlédnout jinde. Uplné
konzervativni investor mdze vyuzit zvySovani ¢eskych sazeb ze strany

CNB, napt. Privatni fond turokového vynosu. Stiednédobé orientovany
@ investor si mUze pockat na dalsi zarijovou transi fondl z rodiny Buy
Q\ and Watch (posledni transe zde). Dlouhodobéji smyslejici investor muze

vyuzit dividendové tituly, napriklad formou fondu AF Global Equity
Sustainable Income.

Vybornou strategii je samozrejmé také pravidelnd investice, idedlné
formou akciovych fondd, napriklad AF Polen, All Star - Selection, First
Eagle ¢i nékterych z rodiny tématickych fondu.

Z dlouhodobého hlediska mu ostatné nic moc jiného nezbyva.

Upozornéni

Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu
investicnich prilezitosti ze strany kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi. Predchozi ani
ocekavana budouci vykonnost nezarucuje skutecnou vykonnost v budoucim obdobi. Pred
investici by klient mél provést vilastni analyzu rizik z hlediska pravnich, danovych a ucetnich
konsekvenci, aniz by se vylué¢né spoléhal na informace v tomto dokumentu. V ramci tohoto
dokumentu nebyly vyhodnocovany cilové trhy pro uvedené produkty. Hodnota investice a prijem
z ni, mdze stoupat i klesat a nejsou zarué¢eny jak ndvratnost investované ¢astky, tak ani pfipadné
vyplaceni dividendy. U dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za
prislusné obdobi predstavenstvo, a to s pfihlédnutim k vysledkiim hospodareni fondu. Vynos u
cizoménovych investi¢nich nastroji mize kolisat v dUsledku vykyvd ménového kurzu. Zdanéni
zavisi vzdy na osobnich pomérech zakaznika a mize se ménit. Uplné nazvy podilovych fondd,
detailni prehled vykonnosti, informace o rizicich, vc€etné rizik vyplyvajicich ze zaméreni na private
equity investice, a dalsi informace jsou zverejnény v ¢eském (Amundi CR) na www.amundi.cz, ve
na infocr@amundi.com. Uvedené informace reflektuji ndazor Amundi, jsou povazovany za
spolehlivé, nicméné neni garantovéana jejich Uplnost, pfesnost nebo platnost. Zadna ze spole¢nosti
ze skupiny Amundi nepfijimaji zadnou pfimou ani nepfimou odpoveédnost, kterd by mohla
vzniknout v dasledku pouziti informaci uvedenych v tomto materidlu. Uvedené spole¢nosti neni
mozné volat jakymkoli zplsobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli
investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materidlu. Informace uvedené v tomto
materidlu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany, preklddany nebo rozsifovany mezi
treti osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci,
které by vyzadovaly registraci kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi nebo jejich produktd v
této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povazovana za nezdkonnou. Tyto materidly nebyly
schvaleny regulatorem finanéniho trhu. Tyto materidly nejsou uré¢eny americkym osobam a nejsou
zamysleny pro sezndmeni nebo pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jednd o kvalifikovaného
investora, Ci nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zdkony nebo predpisy by takovéto
sdéleni nebo pouziti zakazovaly.
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