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KVETEN 2021

TENKA HRANICE MEZI DUVEROU A EUFORII

Na trzich panuje nadseni diky rozvolnovani
pandemickych opatieni a nadéji na globalni
hospodarské oziveni, které je tazeno predevsim
USA a Cinou. Na druhou stranu se zda, ze nékteré
segmenty trhu jsou prilis ,,nafouknuté“ (napriklad
technologicky sektor). Investori by si méli
zachovat stavajici postoj k riziku, zGistat ostraziti
vici asymetrickym zdrojum rizika a sledovat dalsi

VYVOj.

VSADIT NA ROTACI
RIZIKOVYCH AKTIV

Rok 2021 bude ve znameni oZiveni
firemnich ziskd, z éehoz by investofi méli
tézit prostrednictvim cyklickych?

a hodnotovych# akcii (v regionech,
jako je Evropa a Japonsko), aniz by se
zvySil jejich celkovy rizikovy profil.
Zasadni je v3ak stale kvalitni vybér akcii.
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VYUZIT ROZDILNOSTI VE VLNE HLEDAT KLENOTY NA
HOSPODARSKEHO OZIVENI ROZVIJEJiCiCH SE TRziCH

Dluhopisy s vysokym vynosem (HY)®, Zatimco dluhopisy rozvijejicich se zemi
zejména evropské, jsou opét stredem nadale nabizeji vy$Si vynosy, taméjsi
pozornosti. Vyhlidky pro korporatni cyklické akcie, zejména asijské, mohou
sektor se totiz zlepSuji v souvislosti nabidnout pfilezitost profitovat z rotace
s hospodarskym ozivenim. Rozhodujici hospodarského cyklu. Investofi by méli
je v8ak kvalitni vybér dluhopist, nebot zustat velmi vybiravi, protoze existuji
nékteré sektory vykazuji znamky vyznamné rozdily mezi jednotlivymi
oziveni vuci zranitelnéjSim odvétvim, zemémi.
jako je napfiklad maloobchod.

DO NADCHAZEJiCiCH OBDOBI
S AKTIVNIM A VYVAZENYM PRISTUPEM

Vétsinu dobrych zprav tykajicich se o€kovani a hospo-
darského oziveni jiz trhy zapogitaly, ale dalSi rist by mohlo
prinést oziveni podnikovych zisku. Investori by proto méli
zlstat otevieni rizikovym aktivim, zejména cyklickym
a hodnotovym akciim (Japonsko, Evropa). Zlstat aktivni, ale
v soucasné dobé nezvysovat riziko. Kromé toho je nyni ¢as
prehodnotit relativni hodnoty v ramci trid aktiv a mezi nimi.
Napriklad u dluhopisti a statnich dluhopist na rozvijejicich
se trzich. Pokud jde o centralni banky, je zasadni sledovat
pohyb inflace a zajistit, aby investofi nebyli zaslepeni
chybnymi politickymi kroky. Celkové je dulezité zachovat
dobre diverzifikované portfolio a flexibilitu.
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Amundl Dalsi informace naleznete na:

ASSET MANAGEMENT

1. Durace: Durace je soucasny vypocet primérné doby trvani vSech urokovych a kapitalovych toku tykajicich se portfolia. Vyjadfeno v letech.
2. Americké statni dluhopisy: Dlouhodobé dluhopisy emitované ministerstvem financi USA jménem a za Gc¢elem financovani americké vlady.
3. Cyklické akcie: Investice, které se vyviji v ndvaznosti na hospodarsky cyklus.

4. Hodnotové akcie: Akcie jsou povazovany za podhodnocené vzhledem k ocekavané vykonnosti samotné akciové spole¢nosti.

5. High Yield: Dluhopisy s niz§im ratingem, které vSak nabizeji vy$si vynos.

Dulezité upozornéni

Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investiéni doporu¢eni ani analyzu investi¢nich pfileZitosti ze strany kterékoli Upozornéni spole¢nosti ze skupiny Amundi
Predchozi ani o¢ekavana budouci vykonnost nezarucuje skute¢nou vykonnost v budoucim obdobi Pfed investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich,
dafiovych a ucetnich konsekvenci, aniz by se vylu¢né spoléhali na informace v tomto dokumentu Hodnota investice a pfijem z ni, mize stoupat i klesat a nejsou zaruceny jak
navratnost investované ¢astky, tak ani pfipadné vyplaceni dividendy U dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za pfislusné obdobi predstavenstvo,
a to s prihlédnutim k vysledkim hospodafeni fondu Vynos u cizoménovych investiénich nastroji muze kolisat v dusledku vykyvi ménového kurzu Zdanéni zavisi vzdy na
osobnich pomérech zakaznika a mize se ménit Uplné nazvy podilovych fond(, detailni prehled vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik vyplyvajicich ze zaméfeni na private
eqwty |nvestlce a dalsi |nformace jsou zverejneny v ceskem (Amundl CR) nebo anglickém jazyce (Amundl AM) na www amundl cz ve statutech fondu sdelenlch kllcovych

neprlmou odpovédnost, kterd by mohla vzniknout v disledku pouziti informaci uvedenych v tomto materialu Uvedené spole¢nosti neni mozné volat jakymkoli zplsobem
k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materialu Informace uvedené v tomto materialu nebudou
kopirovany, reprodukovany, upravovany, prekladany nebo rozsifovany mezi treti osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikei,
které by vyZadovaly registraci kterékoli spolecnosti ze skupiny Amundi nebo jejich produktl v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povazovana za nezakonnou Tyto
materialy nebyly schvaleny regulatorem finanéniho trhu Tyto materialy nejsou uréeny americkym osobam a nejsou zamysleny pro seznameni nebo pouziti jakoukoli.

Datum prvniho zvefejnéni: 5. kvétna 2021.
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