20

PORTRET FONDU

CPR AM (AMUNDI AM)

CPR Global Disruptive
Opportunities

Tematicky vyhranény globalni akciovy fond zaméfeny na vysoce
inovativni spole¢nosti, ménici trzni trendy. Uplatiiuje ristovy

investi¢ni styl. Pfekonava globalni akciovy index i ¢ast konkurentu.

Investi¢ni spolecnost CPR AM, ktera patfi
do skupiny Amundi, spravuje mensi podet
OPF, v ramci nichz klade diiraz na flexibil-
ni multi-asset pristupy nebo tematické akei-
ové strategie. Druhou kategorii reprezentu-
je nize portrétovany globalni akciovy fond,
ktery se zaméfuje na spolecnosti piinaseji-
ci tzv. disruptivni neboli pfevratné inovace,
zvysujici obvykle kvalitu Zivota diky zapo-
jeni novych technologii. Fond kromé za-
kladni eurové tiidy disponuje rovnéz méno-
vé zajisténou korunovou tiidou. Ta v koru-
né kopiruje vykonnost eurové tfidy az na
naklady na ménové zajisténi. Ma vSak ma
na rozdil od ni krats{ historii.

Graf 1: Portfolio podle zemi k 31.8.
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Graf 2: Fond proti indextim — absolutné v EUR

INOVACE A PREVRATNE ZMENY

CPR Invest — Global Disruptive Opportuni-
ties je tematicky globalni akciovy fond,
ktery investuje spise do velkych spole¢nosti
ménicich zabéhnuté poméry na trhu, pii-
padné vytvarejicich nové trhy diky pfevrat-
nym inovacim v oblastech digitalnich tech-
nologii, primyslu 4.0 (robotizace, automa-
tizace), zdravotnictvi nebo obnovitelnych
zdroji. MUze jit jak o inovatorské firmy
vzniklé teprve pfed nékolika lety, tak o
dlouho existujici spole¢nosti, jimz zména
obchodniho modelu pomohla stat se glo-
balnimi leadery, ktefi definuji nové spo-
tiebni zvyklosti, pracovni postupy a vyrob-
ni nebo komunikaéni procesy.

Pfi vybéru konkrétnich tituli na zaklade
piistupu zdola nahoru (bottom-up) klade
portfolio management diraz na schopnost
dané firmy generovat vyrazn¢ nadprimeér-
ny rast ziskovosti a trzeb diky svému ino-
vativnimu obchodnimu modelu, tedy neza-
visle na celkovém trznim prostiedi. Vysled-
né portfolio tvoii obvykle 80 az 100 pozic
piedstavujicich silné globalni hrace, ktefi
vytvareji nezavislé, vzajemné malo korelo-
vané megatrendy. Fond tak de facto uplat-

fuje rustovy investicni styl, kde dosahovani
nizkych valuaci nepatfi mezi prvorada kri-
téria vybéru akciovych tituli.

CPR Invest — Global Disruptive Oppor-
tunities oficialné nesleduje zadny bench-
mark, nicméné v produktovych dokumen-
tech srovnava svou vykonnost s globalnim
akciovym indexem pro vyspélé trhy MSCI
World GR. Od néj se vsak slozenim portfo-
lia miize vzhledem k popsané strategii i vy-
razné odchylit, a to jak na trovni hlavnich
sektort, tak do zna¢né miry i na Grovni
zemi a samoziejme téz konkrétnich titull.
Relativni vykonnost tedy hodné zalezi na
rozhodovani portfolio managementu.

Plusy a minusy

+ Jedine¢na rlstova investiéni strategie

+ Pfekonava index MSCI World GR

+ Ménové zajisténa korunova tfida vaci eurové
- Vysoka nakladovost OCF

Data fondu
Velikost fondu k 31.8. 1159,0 mil. EUR
Dariovy domicil Lucembursko

LU1530899142: EUR

ISIN LU1734694620: CZK-H
akciovy —

Typ fondu globalni rdstovy

Typ vynosu kapitaliza¢ni

Vznik fondu prosinec 2016: EUR

prosinec 2017: CZK-H
3,0 %: CZK
2,1 % (OCF 2,45 %)

Vstupni poplatek

Manazersky poplatek

Benchmark neni
5000 CZK

Minimalni investice

DOMINANCE USA PRI
VYRAZNEM NADVAZENI IT

Graf 1 ukazuje slozeni portfolia portrétova-
ného fondu z konce srpna podle zemi, kde
se drzené tituly obchoduji. Oproti indexu
MSCI World dochazi k solidnimu nadva-
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Graf 3: Fond proti indextim — relativné
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Tabulka 1: 10 nejvétSich pozic k 31.8.

Alphabet Inc. Class A 23 %
Paypal Holdings Inc. 22 %
Akamai Technologies 2,0%
Advanced Micro Devices 1,9 %
Edwards Life 1,9 %
Softbank Corp. 1,8 %
Umicore 1,8 %
Twilio Inc. - A 1,8 %
Ellie Mae Inc. 1,8 %
Ultimate Software 1,8 %
celkem 19,3 %

Graf 4: Portfolio podle sektort k 31.8.
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zeni USA (71 % vs. 62 %) na ukor Kanady
(1% vs. 3 %) a zejména evropskych zemi
mimo eurozénu (UK 1 % vs. 5 %) i Pacifi-
ku. Celkové se na investicich fondu podi-
li Severni Amerika 72 %, eurozéna 12 %,
Evropa mimo EMU 2 %, Asie reprezento-
vana Japonskem 8 % a rozvijejici se trhy
nezahrnuté v indexu 4 %.

Graf 4 se sektorovou alokaci fondu uka-
zuje jesté vyrazngjsi odchylky od indexu
MSCI World. Zna¢né nadstandardni pro-
stor dostavaji v portfoliu informacni tech-
nologie (44 % vs. 19 %) a v mensi mife i
zdravotnictvi (20 % vs. 13 %). Naopak me-
zi nejvice podvazené sektory patii finance

Graf 5: Srovnani s vybranou konkurenci — absolutné v EUR

CPR AM (AMUNDI AM)

PORTRET FONDU

(5% vs. 17%), necyklické spo- Kvantitativni ukazatele fondu (data k 17.9.18)

tiebni zbozi (0 % vs. 8 %) cyklické

| fond | index World GR
spotiebni zbozi (9% vs. 13%) a Vykonnost v EUR
energie (1 % vs. 6 %). 6 mésict (od 16.3.18) 58 % 7.9%
Rozdilné sloZzeni portfolia po- |1 rok (od 15.9.17) 15,8 % 14,0 %
chopitelné vyplyva z tematického |od vzniku (od 22.12.16) 23,4 % 14,8 %
profilu fondu a vybéru konkrétnich |od vzniku p.a. 12,9 % 8,3 %

tituld v logice pfistupu zdola na-

Riziko (perioda od 1/2017 do 9/2018)

horu, neni tedy piimym zamérem

Volatilita p.a. 9,0 % 7.3 %

portfolio managementu. Na irovni |Beta 0,95 index
titult vykazuje fond podle tabul- |Beta bear 1,06 index
ky 1 dobrou diverzifikaci. Alfa (anualizovana) 4,7 % index

Korelace 0,77 index
NADVYKONNY DIiKY Max. pokles — mésic -2,6 % 29%
RUSTOVEMU STYLU Min. rast — rok 32% -0,7 %

Max. pokles/nutny rist

-31%/32% -4,9%152%

Grafy 2 a 3 srovnavaji eurovou vy-

Vypocéty z prodejnich cen v EUR, pfipadné dividendy
reinvestovany. Vysvétleni ukazateld viz strana 24.

konnost portrétovaného fondu v za-
kladni eurové tfid€, zminovaného indexu
MSCI World GR véetné reinvestovani di-
vidend a odpovidajiciho podindexu MSCI
World Growth GR pro riistovy investi¢ni
styl, ktery fond uplatiuje. Fond diky jedi-
necéné strategii, resp. protézovani trhu USA
a sektoru informacnich technologii, doka-
zal vyrazné prekonat stylové nevyhranény
index MSCI World GR a drzel navic krok s
podindexem MSCI World Growth GR pro
rastovy styl. Oba vysledky lze hodnotit ja-
ko tuspéch, uvazime-li vysokou néklado-
vost fondu OCF. Na druhé strang jde o do-
cela kratké obdobi a sektorové trendy na
akciovych trzich se v del$im horizontu mo-
hou zménit.

Z grafu 5, ktery srovnava portrétovany
fond s konkurentem KBC Equity Fund
Trends v eurovych tfidach, vyplyva, ze cel-
koveé maji oba fondy podobnou vykonnost
s tim, ze CPR Invest — Global Disruptive
Opportunities si vedl hiife do zafi 2017 a
pro zménu lépe v letosnim roce s tim, ze
celkové vykazal vyssi volatilitu. Zminény

fond KBC ovsem podstatné méné investuje
na trhu USA (43 %) i v sektoru informac-
nich technologii (26 %) a ma Sifeji vyme-
zenou strategii.

V grafu 5 srovnavajicim vykonnosti ko-
runovych tiid na kratké periodé 9 mésict
dopadl portrétovany fond podobné nebo
mirné lépe nez zobrazeni konkurenti. Alli-
anz Global Artificial Intelligence svou stra-
tegii vymezuje zeji na oblast umeélé inteli-
gence pii jednoznacném zohlednéni trhu
USA (90 %) a sektoru IT (80 %), proto vi-
ce zakolisal. Erste AM CR Top Stocks, kte-
ry preferuje spiSe biotechnologie (27 %),
vykazal v podstaté stejnou volatilitu, zato
viak slabsi vykonnost na jafe 2018, ktera
rozhodla o jeho niz§im 9mésicnim skore.

CPR Invest — Global Disruptive Oppor-
tunities uvitaji jako dynamicky dopln¢k
portfolia investofi, ktefi hledaji nadprimeér-
né dlouhodobé zhodnoceni a véfi v budou-
ci nadvykonnost riistovych sektort v Cele s
IT.=

Ales Vocilka

Graf 6: Srovnani s vybranou konkurenci — absolutné v CZK
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