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,D0Ovéra a zodpovédnost jsou pro nas na prvhim misté«

Hlavnim poslanim spravy aktiv je co nejlépe zhodnotit a ochranit svérené financni prostredky.
K tomu je tfeba umét spravné vyhodnotit prostredi kolem nas - odhalit prilezitosti i veskera rizika.

Uméni investovat je kombinaci znalosti, trpélivosti a disledného dodrZovani nastavené
investicni strategie.

V oblasti spravy aktiv Uspésné ptsobime v Ceské republice vice nez 20 let. Pritom ¢erpdme ze
zkusSenostisilné analytické zakladny skupiny Amundi, nejvétsiho spravce aktiv v Evropé!. Expertni
tymy Amundi sidli po celém svété a diky tomu umime zprostredkovat ty nejlepsi prilezitosti
v rdmci svétovych regiond.

Vazime si védmi projevené dlvéry a pri vybéru jednotlivych investic vzdy vyuzivdme dakladné
analyzy jak daného aktiva, tak firmy i celého odvétvi a moznych budoucich scénarl. Kazda

Velky dlraz klademe na diverzifikaci: nikdy se nespoléhame jen na jeden druh investic. V portfoliu
jsou vzdy zastoupeny rdzné tridy aktiv a investi¢ni nastroje, abychom dosahli optimalniho
pomeéru zhodnoceni a minimalizovali mozna rizika.

'Dle majetku pod spravou 1476 mid. EUR k 31. 3. 2019.



Jsme motivovani Tajemstvi uspéchu?
dosahovat vykonnosti Spravna diverzifikace

— —
o,

Transparentné nastaveny systém poplatkl a odmén vyuziva princip tzv. high-water mark. To David Swensen patfi mezi nejuspésnéjsi investi¢ni 20 % Inﬂagnfsdlu/:opisy
znamena, ze si Uctujeme podil ze zisku pouze v pfipadé prekondni nejvyssi v minulosti dosazené stratégy soucasnosti. Jiz vice nez 20 let spravuje Nemovitostnf fondy
Cisté hodnoty portfolia. Zaroven jsou minimalizovany vSechny ostatni ndklady a poplatky. nadac¢ni fond americké Yaleovy univerzity, zatimco

odmitd nespocet nabidek z Wall Street. Za dobu
Soucastiprofesionalnispravy majetku jeikvalitni, prehledny a srozumitelny reporting. Samozrejmosti jeho plsobeni dosahl nadaéni fond primérné Swensentv Mezinlid%akde
je pak pravidelny osobni kontakt presné dle vasich preferenci a pozadavku. ro¢ni vykonnosti 16,3 %. To znamend, Ze kazdé model z vyspélych trhi

Ctyfi rok h f ind i, .
Ctyri roky se hodnota fondu zdvojnasobi alokace aktiv

30 %
David je Michaelem Jordanem odvétvi spravy aktiv. Americké akcie
Dokaze ,skdérovat i z tézko uvéritelnych pozic”
a jeho portfolio pritom vykazuje vysokou stabilitu.
Tajemstvim jeho Uspéchu je Siroka diverzifikace -

15 %

VlIadni dluhopisy

vyuziti investi¢nich prilezitosti napfric trhem. Akciezrozv.»,-ej.»f.»ch se trhd

Polovinu investic nadac¢niho fondu tvofli akciové
investice. Tretina investic pfipada na vladni a inflaéni
dluhopisy, zbyla ¢ast pak na realitni investi¢ni fondy.
Vétsina investic je realizovana prostfednictvim ETF,
které zajistuji levny, efektivni zplsob investovani
a poskytuji vysokou likviditu.

TEndowment Reports, Yale Investments Office.




Jak investuji dolarovi milionari?

Uspésni lidé maji jedno spolecné: dokdzou vyuZivat znalosti a zkusenosti jinych ve vlastni
prospéch. Pokud jde o spravu jejich bohatstvi, vzorce chovani bohatych lidi jsou velmi podobné.
Sami sebe casto oznacuji za konzervativni investory. Jejich hlavnim cilem je ochrana majetku
pred inflaci, pravidelny prijem a mirny rdst. Od sprédvce svého majetku ocekavaji profesionalitu,
transparentnost a férovost.

Své bohatstvi maji rozloZzeno mezi vsechna aktiva:
* akcie (vice nez 30 %),

e dluhopisy (kolem 16 %),

e nemovitosti (kolem 17 %)

* a samozrejme také hotovost (kolem 27 %).

Za poslednich 10 let se pritom struktura majetku bohatych lidi pfilis nezménila. Napfriklad podil
akciovych investic z(0stava pomérné stabilni a pohybuje se kolem 30 %.

v

RozloZeni majetku dolarovych milionara: Priimér za celou periodu:
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100 %
< Alternativni investice

80 % < Reality

60% < Hotovost

40 % < Dluhopisy

20 %

< Akcie

0%
2006 2007 2008 2009 2010 201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018



InveStiérﬂ, Stl’ategie Portfolio | Portfolio Il

Investi¢ni horizont: 3 roky Investi¢ni horizont: 5 let
I Océekavany vynos: 0,5-1% p. a. Oé&ekavany vynos: 1-1,5 % p. a.
Akcie (neutrédini alokace): 5 % Akcie (neutradlnf alokace): 10 %
) ) ) ) ) o ) ) R Hotovost + dluhopisy investi¢niho stupné: 95 % Hotovost + dluhopisy investi¢niho stupné: 70 %
Ke kazdému klientovi pristupujeme individualné a finanéni feseni volime dle vasich pozadavku. High Yield dluhopisy: 5 %

Pro sestaveni konkrétniho portfolia si mGzete vybrat z celkem dvou fesent: SlEE SUEISEIE 19 4

@1‘ Individualni portfolio

Sestavené presné dle vasich pozadavk( a preferenci.

Sestavené portfolio

|
Pro ulehceni vybéru nabizime 4 ukazkova portfolia sestavena na miru aktualnim — — —
podminkam, kterd se od sebe lisi rizikovym profilem a doporuc¢enou délkou investice. pleie IOy Akeie BT ey e
hotovost hotovost

VSechna portfolia jsou dostupna v CZK, EUR a USD.

Portfolio Il Portfolio IV

Investi€ni horizont: 10 let Investiéni horizont: 15 let
Ocekavany vynos: 2-3 % p. a. Ocekavany vynos: 3-5 % p. a.

Akcie (neutrdini alokace): 20 % Akcie (neutrdini alokace): 35 %
Hotovost + dluhopisy investi¢niho stupné: 45 % Hotovost + dluhopisy investi¢niho stupné: 20 %
High Yield dluhopisy: 10 % High Yield dluhopisy: 5 %

Smisena strategie: 10 % Smisena strategie: 15 %
Alternativniinvestice: 15 % Alternativniinvestice: 15 %
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I I I ] ]

I I I I I I

f Akcie Dluhopisy HY Smisend Altema_t\vm' Akcie Akcie HY _ Smisena Alternativni
+ dluhopisy strategie investice dluhopisy strategie investice

hotovost

Ocekavana vykonnost v budoucnosti bude vySsi nebo nizsi v zavislosti na tom, zda a jak bude
CNB zvys$ovat nebo snizovat Urokové sazby. Nejvice budou zmeénou Urokovych sazeb ovlivné-
na portfolia | a Il.




Zakladni stavebni
bloky porttolia

AKCIE

Akcie vysoce kvalitnich
firem, u nichz
predpokladame
dlouhodobé drzeni. Dale
akciové fondy a indexové
fondy typu ETF bez
omezeni na spravce.

HIGH YIELD
DLUHOPISY

Dluhopisy neinvesti¢niho
stupné s vyssSim kreditnim

rizikem a vysSim vynosem.

Dale High Yield fondy

od rlznych spravcd,

posilujici diverzifikaci
a snizujici riziko.
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DLUHOPISY

Statni a kvalitni firemni
dluhopisy s predpokladem
atraktivniho vynosu,
inflacni dluhopisy, flexibilni
dluhopisové fondy
globalniho typu, ménové
zajisténé a bez omezeni
na spravce.

ALTERNATIVNI
INVESTICE

Nemovitostni fondy
(REIT), fondy, komoditni
ETF a certifikdty na rlzna

podkladova aktiva.

NASTROJE
PENEZNIHO
TRHU

Volné prostredky
k investovani, korunové
i cizoménové Ucty, vyuziti
nastroja penézniho trhu
se splatnosti do 1 roku.

SMISENE
STRATEGIE

Smisené fondy s globalnim
zameérenim, investice napfic
vsemi aktivy. Jejich hlavnim
prinosem je atraktivni
dividenda a posileni
diverzifikace.

Moznost pravidelné vyplaty

pfijmu z portfolia

V ramci individualni spravy aktiv nabizime investorim, aby si zvolili, zda chtéji inkasované kupdny
a dividendy vyplacet, nebo reinvestovat. Investicni portfolio se tak pro vas nebo vasi rodinu mtze
stat zdrojem pravidelného prijmu, podobné jako pronajimana nemovitost.

Pfiklady vyplaty

5A2DE
CTVRTLETI

vam vyplatime vsechny
prijaté dividendy a kupdny
za dané Ctvrtleti.

o,

PO KAZDEM
PRIJETI

kupoénu a dividendy
vam prostredky posleme
na vas ucet.




Pfiklad fungovani principu high-water mark u vykonnostni odmény:

Motivac¢ni schéma odmén

e pocatec¢niinvestice 1000 000 K¢
« standardni vykonnostni poplatek 10 % ze zisku

(hranice pro prekonani = pocatecni investice =1 000 000 K¢&)
V rémci individuaini spravy aktiv klademe ddraz na srozumitelnost investi¢niho procesu a maxi- 1400 000 ke o 1320 000 K&
Sy, .. PR . . , . o e Hodnota investice
malni transparentnost. Samozrejmosti je informovanost klienta o vSech nakladech souvisejicich 1300 000 Ke
se spravou portfolia. Oproti klasickym podilovym fonddm je celkovda odména plynouci nam @ High water mark
jako spravci zavisla na vykonnosti portfolia a jen mala ¢ast je nastavena fixné. 1200 000 Ke 1100 000 Ke
C
1100 000 K¢
Vykonnostni odména funguje na principu high-water mark, coz znamena, ze je uplathovana 1000 000 K¢ : 1087 000 K&
pouze v pfipadée, kdy se vykonnost investicniho portfolia pohybuje nad predchozim maximem. 1000 000 Ke / S0 000 ke
Investor tak ma jistotu, ze nebude platit odménu za Spatnou vykonnost. Odmenu zaroven plati 900 000 K&
jen z nového zisku, tedy z rozdilu mezi minulym a novym maximem. Nedochazi tak k vicenasob-
nému Uctovani vykonnostni odmény. 800000 ke
700 000 K¢
600 000 K¢
insgsét'ice OBDOBI A OBDOBI B OBDOBI C OBDOBI D
Poplatek? ANO NE NE ANO

Princip high-water mark tedy zamezuje dvojimu uctovani vykonnostni odmeény a motivuje spravce k prolamovani historickych maxim.

OBDOBI A: Za obdobi A byla prekrocena hranice 1000 000 K¢.
hodnota investice Za obdobi A nad hranici: 100 000 K¢ = vykonnostni poplatek 10 000 K¢ (10 % ze zisku).
vzrostla na 1100 000 K¢ (1100 000 K¢ se zaroven stava dosazenym maximem a novou hranici.)
OBDOBI B: Za obdobi B nebyla prekro¢ena hranice 1100 000 K¢.
hodnota investice Zisk za obdobi B nad hranici: 0 K¢ = klient neplati nic.
klesla az na 950 000 K¢ (1700 000 K¢ zUstava jako dosazené maximum a hranice.)
OBDOBI C: Za obdobi C nebyla prekonana hranice 1100 000 K¢.
hodnota investice stoupla Zisk za obdobi C nad hranici: 0 K¢ = klient neplati nic.
na 1087 000 K¢ (1100 000 K¢ zUstava jako dosazené maximum a hranice.)
OBDOBI D: Za obdobi D byla prekrocena hranice 1100 000 K¢.
hodnota investice stoupla Zisk za obdobi D nad hranici: 220 000 K¢ = klient plati 22 000 K¢.

na 1320 000 K¢ (10 % ze zisku nad predchozi maximum = hranici.)




VaSe duvéra a spokojenost

jsou pro nas na prvnim miste.




Transparentni sprava,
kvalitni reporting

Na c¢tvrtletni bazi vas budeme pravidelné informovat o strukture a vykonnosti vaseho portfolia
prostrednictvim prehlednych reportd. Identifikujeme hlavni prispévatele do celkové vykonnosti,
ukdzeme védm ,hvézdy*“ portfolia spolecné s nastroji, které rdst brzdily. Srozumitelné oddvodnime
zmény v portfoliu, ke kterym doslo v pribéhu uplynulého &tvrtleti, a nastinime vam, kde vidime
prilezitosti a hrozby dalsiho vyvoje.

Soucastiprehledujeitzv. look-through koncept - transparentné vas budeme informovat o presném
rozlozeni vasich aktiv do jednotlivych pozic ve vasem portfoliu z regionalniho a sektorového
pohledu.

Pravidelné vam také budeme poskytovat prehled o veskerych vyplacenych dividendach,
kupodnech a vyplatdch z portfolia, pokud budete preferovat pravidelnou rentu. Samozrejmosti
jsou prehledné podklady o provedenych investi¢nich transakcich pro vase danoveé priznani.

Pravidelna a transparentni komunikace ohledné vyvoje portfolia a individuadIni pfistup pfi spraveé
vaseho majetku jsou pro nas prioritou. Zastupce spolec¢nosti Amundi a Vas privatni bankér vam
budou kdykoliv k dispozici a prabézné s vami budou konzultovat vykonnost portfolia, vase
pozadavky a potreby.

Vase ddvéra a spokojenost s investici je pro nas na prvnim misté.

Zakladni informace

Individualni
portfolio

Nazev portfolia Portfolio | Portfolio Il Portfolio Il Portfolio IV

B CZK: 518196001/2700; VS je vase rodné cislo
Cislo uctu EUR: 518196028/2700; VS je vase rodné cislo
USD: 518196036/2700; VS je vase rodné Cislo

Ména dostupné v CZK/EUR/USD
Doporuceny horizont 3 roky 5 let 10 let 15 let dle klienta
Minimalni investice 50 mil. CZK / 2 mil. EUR / 2 mil. USD 100 mil. CZK / 4 mil.

EUR / 4 mil. USD

10 % (plati se jen ze zisku nad predchozi

Vykonnostni poplatek bez poplatku dosazené maximum) individualné

Poplatek za spravu 0,2% individualné

Vstupni poplatek bez poplatku
Vystupni poplatek bez poplatku
Ocenovani kurzu denné

o odkup lze zazadat kdykoli 1x mésicné, prostredky jsou tak

B MER [ lEe T dle data zadani pokynu dostupné do 15 dnd.

Moznost pravidelné

el &tvrtletné nebo vzdy po obdrzeni kupénu/dividendy individudlné

Pro vice informaci prosim kontaktujte:
Ing. AlesS 1zak, Senior Sales & Distribution Manager, ales.izak@amundi.com, +420 606 784 330
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Profesionalni sprava Amundi

Amundi je dle majetku pod spravou nejvétsim spravcem investic
v Evropé a z celosvétového hlediska se fadi do top 10.

Pro své klienty spravuje aktiva v hodnoté vice nez 1,4 bilionu EUR s plsobnosti na lokalnich
trzich i v klicovych svétovych investi¢nich centrech. Diky tomu vam investiéni profesionalové
a analytici Amundi dokazou najit ty nejlepsi prilezitosti zhodnoceni vasich financi. Schopnost
skupiny Amundi ziskat si dGvéru sirokého spektra privatnich i vefejnych investort na celém svété
dokladda vice nez 100 miliond retailovych, institucionalnich a firemnich klientd. V roce 2017 za-
rovenn Amundi ziskala prestizni londynské ocenéni Spravce aktiv roku, kdy porazila spolec¢nosti
jako BlackRock, Schroders, Allianz Global Investors nebo Vanguard.

Leos
Barton

» Vice nez 23 let zkusenosti » Vice nez 17 let zkusenostf

+ 1995 / Ceska sporitelna, dealer - trh dluhopist * 2000 / Conseq Finance, obchodnik s akciemi
» 1996 / Komerc¢ni banka, senior dealer a trader + 2002 / ZB - Asset management,
» 2001/ PPF burzovni spole¢nost, chief dealer produktovy manazer
«+ 2003 / ZB - Asset management, portfolio manazer + 2005 / Amundi CR, portfolio manazer

* 2005 / Amundi CR - portfolio manazer

1476 miliard €

" Udaje spolecnosti Amundi k 31. breznu 2019. 2 Zdroj: Zebti¢ek IPE , Top 400 asset managers” (400 nejvétsich spravc( aktiv) zverejnény
v ¢ervnu 2018, podle Udajd o aktivech spravovanych v prosinci 2017. * Investi¢ni centra: Boston, Dublin, Londyn, Milan, Pafiz a Tokio.

Pravni upozornéni:

Tento dokument ma pouze informativni povahu, nepfredstavuje pobidku, investi¢ni doporuceni ani
jinou investi¢ni sluzbu a nepredstavuje ani nenahrazuje prospekt nebo statut. Uvedené informace
nepredstavuji nabidku podle §& 1732 ani verejnou nabidku podle § 1780 obcanského zakoniku,
poradenstvi, investicni doporuceni ani analyzu investi¢nich prilezitosti a nezohlediuji individualni
situaci investora, zejména ve smyslu jeho odbornych znalosti a zkuSenosti v oblasti investic, Ci
dokonce jeho financni situaci, investi¢ni cile nebo vztah k riziku. Predmeétné sdéleni nepredstavuje
zvlastni informace o poskytovateli investi¢nich sluzeb, jeho poskytovanych sluzbach, ochrané
majetku zdkaznika, rizicich apod. dle prislusnych pravnich predpist. Tyto informace jsou dostupné
v materidlu Informace pro zakazniky pro prislusnou investi¢ni sluzbu nebo produkt. Upozoriujeme,
ze zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zdkaznika a mize se ménit. Predchozi ani ocekavana
budouci vykonnost nezarucuje skuteCnou vykonnost v budoucim obdobi. Pred investici by klient mél
proveést viastni analyzu rizik z hlediska pravnich, dafovych a ucetnich konsekvenci, aniz by se vylu¢née
spoléhal na informace v tomto dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni mohou stoupat i klesat
a neni zaruc¢ena navratnost investované ¢astky. Vynos u cizoménovych investi¢nich nastrojd maze
kolisat v dUsledku vykyvd ménového kurzu. Zejména v pripadé zahrani¢nich fondd se seznamte
s legislativnimi podminkami investice, devizovymi omezenimi a dafiovymi disledky a s manazerskymi
pravidly a s podminkami pro CR. V pfipadé zajmu o poskytnuti sluzby investi¢niho poradenstvi Ci
doporuceni nebo pro poradenstvi v otazkach danovych a pravnich se obratte na profesionalniho
poradce. Spole¢nost ACRIS, ACRAM ani jeji materska spolecnost Amundi nepfijimaji Zadnou prfimou
aninepfimou odpovédnost, kterd by mohla vzniknout v disledku pouziti informaci uvedenych v tomto
materidlu. Na tento dokument jako takovy by nemélo byt spoléhano a nemél by slouzit namisto
nezavislého Usudku a uvedené spole¢nosti neni mozné volat jakymkoli zpdsobem k odpovédnosti
za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto
materiadlu. Informace uvedené v tomto materidlu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany,
prekladany ani rozsirovany mezi treti osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi
subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci spole¢nosti ACRIS, ACRAM
nebo Amundi nebo jejich produktl v této jurisdikci nebo ve kterych by mohla byt povazovana za
nezakonnou. Tyto materidly nebyly schvaleny reguldtorem financniho trhu. Tyto materidly nejsou
urceny americkym osobam a nejsou zamysleny pro seznameni nebo pouziti jakoukoli osobou, at
jiz se jednd o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zakony
nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly. Uplné ndzvy podilovych fondd, detailnf
prehled vykonnosti, informace o rizicich a dalsi informace o podminkach investovani jsou zverejnény
v Ceském jazyce, pripadné v anglickém jazyce, ve statutech fondd, sdélenich klicovych informaci
nebo prospektech fondd, v aktudlnim znéni obchodnich podminek, informaci pro zdkazniky
a v ceniku prislusném vami zvolenému produktu a zejména v pripadé zahrani¢nich fond( se seznamte
s legislativnimi podminkami investice, devizovymi omezenimi a danovymi dlsledky a s manazerskymi
pravidly a s podminkami pro CR. V$echny informace jsou zverejnény na www.amundi.cz a mdzete
je zdarma ziskat v sidle spoleCnosti ACRIS, ACRAM ¢i na bezplatné lince klientského centra Amundi
v CR 800 118 844, info@amundi.com. Tento dokument je vlastnictvim spolec¢nosti Amundi Czech
Republic, investi¢ni spolecnost, a. s., a Amundi Czech Republic, asset management, a. s., spolec¢nosti
skupiny Amundi (nebo jen ,ACRIS" a ,ACRAM™).

19



Amundi

ASSET MANAGEMENT

Kontakt:
Ing. Ales 1zak
Senior Sales & Distribution Manager
ales.izak@amundi.com
+420 606 784 330
www.amundi.cz

¢4 UniCredit

Private Banking

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Nameésti Republiky 3a, 111 21 Praha 1
+420 955 960 606
www.unicreditbank.cz



