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FINANCNIi TRHY VSTREBAVAJICIi SOK
Z VALECNEHO KONFLIKTU

Svétové trhy nepocditaly s tim, Ze by se ruska invaze na Ukrajinu stala realitou.
Trh se ted nastalé situaci musi pfizpUsobit. Volatilita vzrostla, ceny rizikovych
aktiv klesaji. Podle naseho ndzoru bude trvat delsi dobu, nez se situace uklidni.
Poklesy mohou dale pokracovat, jak se trh bude szivat s novou situaci, geopoli-
tickym Sokem.

Diverzifikace, dava vétsi smysl nez kdy jindy

Nejucelnéjsi investi¢ni obranou je diverzifikace, pfitomnost bezpecénych pristavi
v portfoliu. Tuto roli pIni historicky americké statni dluhopisy nebo zlato. Tyto
investice jsou nedilnou soucdsti fondd Amundi Fund Solutions nebo First
Eagle Amundi International.

Nulova nebo minimalni expozice nasich fondl na Rusko

Ruskym aktivim dlouhodobé nevéfime, mimo jiné z ddvodd vyznamného
politického rizika. V portfolich nasich fondl jsou ruskad aktiva zastoupena
pouze omezené anebo vibec - viz tabulka nejprodavanéjsich fondd vpravo.

Akciovym investicim stdle dlouhodobé véfime

Nejvétsi zastoupeni ve svétovych akciovych indexech maji dlouhodobé akcie
americkych firem (pres 60 %), které konflikt na Ukrajiné ovlivni jen minimalné.
Narist geopolitického napéti pravdépodobné zesili inflaéni tlaky skrze vyssi
ceny komodit. Toto prostfedi mUze nahrdvat akciim finanéniho sektoru
(vyssi urokové sazby) a energetického sektoru (vysSi ceny energii a omezena
nabidka).
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E CHOVANI AKCIOVYCH TRHU V DOBE MINULYCH VALEK

Vyvoj na akciovych trzich v obdobi valky nemusi
byt nutné negativni. Akciové trhy po vstrebani
uvodniho Soku c¢asto umazaly své ztraty a ve

Druha valka v zélivu
Zacatek: 20. 3. 2003

Zabrani Krymu Ruskem
Zagatek: 20. 2. 2014
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Pokles akcii Doba zotaveni Vykonnost 6 mésict Vykonnost 12 mésici
(index S&P 500) od dosazeni dna od dosazeni dna
2.svétova valka -34 % 34 mésicl -25 % 54 %
Prvni valka v Iraku 1% 19 dni 21% 34 %
Druha valka v Irdku =14 % 54 dni 27 % 38 %

Zdroj: AMP Capital



2 ZAKLADNI INVESTICNIi PRAVIDLA, JAK SE CHOVAT
V PRIPADE ESKALACE NAPETI NA FINANCNICH TRZICH

Nedélat unahlena rozhodnuti ) Poradte se se svym

° a zustat klidny. = poradcem,
Investice je dlouhodoba L ktery vdm poda dalsi ddlezité
zalezitost, myslete na svyj cil informace k aktualnimu déni
a investi¢ni horizont - discipli- a pomUze vyhodnotit, zda na
novany investor si umi vyhod- pokles reagovat.

notit, zda podlehne trznim
vykyvlm, které se mohou
ukazat jako kratkodobé,
anebo dodrzi stanoveny
investi¢ni cil a horizont.

n ZUSTANTE ZAINVESTOVANI! DIVERZIFIKUJTE!

Dlouhodoby investi¢ni horizont a diverzifikace. To jsou dva podstatné
strategické klice k tomu, abyste se v dobé valky (nebo jinych, mensich
geopolitickych turbulenci) nemuseli vedle véci dllezitych pro samotné bezpedi
obavat o Vase investované penize.

Upozornéni:

Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investic¢ni doporuceni ani analyzu investi¢nich
prilezitosti ze strany kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi. Pfedchozi ani o¢ekdvana budouci vykon-
nost nezarucuje skute¢nou vykonnost v budoucim obdobi. Pfed investici by klient mél provést vilastni
analyzu rizik z hlediska pravnich, danovych a ucetnich konsekvenci, aniz by se vylu¢né spoléhal na
informace v tomto dokumentu. Cilovy trh jednotlivych produktd nemusi odpovidat cilovému trhu
zakaznika. Cilovy trh Ize vyhodnotit az na zakladé informaci poskytnutych zakaznikem distributorovi
produktu. Hodnota investice a pfijem z ni, mdze stoupat i klesat a nejsou zaruceny jak navrat-nost
investované c¢astky, tak ani pripadné vyplaceni dividendy. U dividendovych tfid rozhodne nebo
nerozhodne o vyplaceni dividendy za pfislusné obdobi predstavenstvo, a to s prihlédnutim k vysled-
kdm hospodafeni fondu. Vynos u cizomé&novych investi¢nich nastrojd muaze kolisat v ddsledku vykyvi
ménového kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zdkaznika a mfze se ménit. Uplné nazvy
podilovych fondd, detailni pfehled vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik vyplyvajicich ze
zameé-reni na private equity investice, a dalsi informace jsou zverejnény v ceském (Amundi CR) nebo
anglic-kém jazyce (Amundi AM) na www.amundi.cz ve statutech fond0, sdélenich kli¢ovych informaci,
Uvedené informace reflektuji ndzor Amundi, jsou povazovany za spolehlivé, nicméné neni
garantovdna jejich Uplnost, presnost nebo platnost. Zadna ze spole&nosti ze skupiny Amundi
nepfijimaji zddnou pfimou ani nepfimou odpovédnost, kterd by mohla vzniknout v disledku pouziti
informaci uvedenych v tomto materiadlu. Uvedené spole¢nosti neni mozné volat jakymkoli zptGsobem k
odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici ucinénou na zdkladé informaci
uvedenych v tomto materidlu. Informace uvedené v tomto materidlu nebudou kopirovany,
reprodukovany, upravovany, preklddany nebo rozSitovany mezi treti osoby bez predchoziho
pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci
kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi nebo jejich produktl v této jurisdikci, nebo ve kterych by
mohla byt povazovdna za nezdkonnou. Tyto materiadly nebyly schvaleny reguldtorem finan¢niho trhu.
Tyto materidly nejsou uréeny americkym osobdm a nejsou zamysleny pro sezndmeni nebo pouziti
jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce,
jejichz zdkony nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.



