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EDITORIAL

NOVE MOZNOSTI
NA OBZORU, RIZIKA
VSAK NEZMIZELA

vy pfipravili. Jde o americkou spole¢nost Danaher, ktera mozna
na prvni pohled neni tolik viditelnd, ale jeji inovace ovliviuji Zivoty
milion( lidi. Zaméfuje se totiz pfedevsim na ochranu Zivotniho pro-
stfedi, ale nejen na ni. Podle nas je to pfesné ten typ korporace,
ktera by neméla uniknout pozornosti chytrého investora.

Nadmémy pesimismus na konci lofiského roku sice zplso-
bil prudky pokles finanénich trhii a znovu pfinesl volatilitu, ovéem
podle Davida Greena, ktery v Amundi Asset Management pusobi
jako Head of Multi-Asset Investment, se uz rizikova aktiva vratila
se podle néj rysuji jednak v oblasti aktiv na rozvijejicich se trzich
a jednak dluhopisl obchodovanych na vyspélych trzich. V rozho-
voru pro magazin Amundi David nicméné podotyka, Ze rizika ne-
zmizela, takze budovani odolnych portfolii vyzaduje silné zaméreni
na udrzitelnost vynost a zadluZeni.

A pokud hledate zajimavé prileZitosti Ci strategie, mozna by
vas zajimaly tzv. tematické investice. Ty nabizeji podil ve firmach,
jez jsou lidry ve svych oblastech, tvofi nové trzni prostredi a diktu-
ji trendy. Tematické investice jsou velmi vhodné pro diverzifikaci
portfolia a tak umoznuiji zajistit si vy$si zhodnoceni prostrednic-
tvim alokace &asti prostfedkl pravé do tematickych fondd.

Preji vam prijemné Cteni a krasny zbytek letosniho roku.

Franck du Plessix
predseda predstavenstva

MAGAZIN INVESTICNICH PRILEZITOSTI

OBSAH

3 Editorial
4 Predstaveni fondU

Amundi Fund Solutions
6 V nejlepsich rukou
8 Rozhovor s Davidem Greenem
10 Voda: nové ,tekuté zlato“ pro investory
12 Danaher zachrariuje vodu pro svét
14  Tematickeé investice
16 Historie by¢iho a medvédiho trhu
18 Proc investovat dlouhodobé
20 Jak uzivit 10 miliard lidi, udrzitelné
23  Pravni upozornéni

Magazin investi¢nich pfilezitosti
Cislo vydani: 1/2020

Vychazi: 16. 3. 2020

Registracni ¢islo MK: E 20948
Periodicita: Obc¢asnik

Roénik: X.

Vydavatel: Amundi Czech Republic,
investi¢ni spolec¢nost, a.s.
Rohanské nabrezi 693/10, Karlin,
186 00 Praha 8

www.amundi.cz

Produkce a grafické zpracovani:
Corporate Publishing, s. r. o.
WWW.COpU.CZ

Redakéni rada: Jan Chlumsky,
Dominika Kukralova, Zdenék Pavlik
Redakce: Radek Salanda, Zdenék Pe&eny,
Martin Zika

Jazykova Uprava: Proofreading.cz
Produkce: Ditta Dvorackova,

tel.: 603 196 614,

e-mail: ditta.dvorackova@copu.cz
Tisk: TNM PRINT, Nové Mésto 14,
503 51 Chlumec nad Cidlinou

ma na AppStore po zadani hesla AMUNDI.
Internetovou edici ¢téte na webovych stran-
kach http://amundimagazin.cz.




PREDSTAVENI FONDU
AMUNDI FUND SOLUTIONS

text Zdenék Peceny

Diky své otevrené architekture nabizeji fondy Amundi Fund Solutions vybér toho nejlepsiho
od vSech spravcl. Zakladni myslenkou fondd Amundi Fund Solutions je vybrat za klienta
nejvhodngjsi fondy — portfolio manazefi vybiraji ty nejlepsi fondy nejen od Amundi, ale i od
ostatnich svétovych spravctl. Napriklad od spole¢nosti Blackrock, Goldman Sachs,

JP Morgan, PIMCO, AXA, Fidelity a dalsich. Ze tfi strategii si navic vybere kazdy investor na
zakladé svého apetitu a vztahu k riziku.

Amundi Fund Solutions Diversified Growth je
lutions Balanced nabizi vyvazenou variantu
a Amundi Fund Solutions Conservative uspo-

Co vSechny tfi vySe uvedené fondy spoju-
je, je skutec¢nost, Ze uspokoji konzervativnéjsi
investory. O to se stara ctyfiadvaceticlenny
tym 15 analytikdi a 9 portfolio manazerd. Uko-
lem analytikl je identifikovat nejlepsi fondy na
akciovy fond na evropské akcie), ve svém hle-
dacku maji az 500 fondd, které pravidelné sle-
duji a vyhodnocuji. Portfolio manazefi z téchto

fondl nasledné stavi portfolia, ktera obsahuiji
50 az 60 téch nejlepsich fondd. Velmi dilezi-
tou roli hraje osobni kontakt a znalost lidi, ktefi
se staraji o jednotlivé fondy. Ve vybéru proto
dostavaji prednost fondy, které jsou stabilné
fizeny jednim tymem nékolik let.

Fondy Amundi Fund Solutions vynikaiji aktiv-
ni a flexibilni spravou, kterd umozriuje dynamicky
ménit pomér rizikovych aktiv v zavislosti na situaci
na trhu. U dynamické strategie Amundi Fund So-
lutions Diversified Growth je toto rozpéti 65 az 85
%, u vyvazené Amundi Fund Solutions Balanced
je to 35 az 65 % a u konzervativni Amundi Fund
Solutions Conservative je to maximainé 35 %.

Mezi rizikova aktiva se fadi hlavné rizikovéjsi ak-
ciové fondy, ETF a derivaty.

Fondy Amundi Fund Solutions se odliSu-
ji od konkurence tim, Ze v portfoliu najdeme
fondy od rliznych spravci. Navic se uplatiu-
je strategie, ktera pocita s vice scénafi vyvo-
je. Manazefi fondu kalkuluji vzdy s nejhorsim
moznym scénafem, tedy Ze nic z hlavniho
portfolia nevyjde. A proto realizuji investice,
které maiji za cil ,pojistit* vyvoj fondu proti
nepredvidatelnym ¢&i malo pravdépodobnym
udalostem. Diky této strategii dosahuje fond
nizsi volatility a stabilnéjsiho vynosu v dobéch,
kdy ostatni konkurenti ztraceji.

HISTORIE VYKONNOSTI FONDU AMUNDI FUND SOLUTIONS - BALANCED V CZK

Zdroj: amundi.cz
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AMUNDI FUND SOLUTIONS

Pro¢ fond fond(?

Uvedme jesté par modelovych piiklad
strategii, které poskytuji ¢aste€nou ochranu
proti poklesu trh(l v dobé prekvapivych a ne-
predvidatelnych udalosti, rostouci volatility
a selhavani zakladnich makroekonomickych
scénarl. Presné v podobné obtizné situaci se
ocitly trhy v prosinci roku 2019.
du se v té dobé stala sazka na japonsky jen,
ktery je povazovany za bezpecny pfistav. Ja-
ponska ména posilila v prosinci lofiského roku
proti dolaru o 3,4 %. Druhou nejziskové&jsi
investici byly futures na desetileté americké
statni dluhopisy, které jsou rovnéz povazova-
ny za bezpecny pfistav a jejichz ceny béhem
vyrazného propadu akcii robustné rostly.

Jednou z nejvynosnéjsich investic vyvaze-
ného fondu bylo ve stejném obdobi zlato, kte-

ré je povazovano za investici, kterd ma pred-
poklady rlist béhem poklesu cen akcii. Cena
zlata v prosinci stoupla 0 5 %. Tato strategie
pomohla podpofit stabilitu kurzu fondu i v ob-
tiznych dobach.

U konzervativni strategie byla nejvykon-
néjsi sazka na japonsky jen a kratka pozice
na australsky dolar. Kratka pozice vydélava,
kdyZz australsky dolar oslabuje. Japonsky jen
je povazovan v dobé turbulenci za bezpec-
ny pfistav, zatimco australsky dolar za velmi
rlstové orientovanou ménu. Proto kdyz doslo
v prosinci k vyprodejlim akcii, investofi zéro-
ven prodavali australsky dolar. Ten nasledné
oslaboval a japonsky jen vlivem zvySeného
zajmu investori posiloval. Tyto tfi konkrét-
ni investice pomohly podpofit stabilitu fondd
i v obtiznych dobéch.

V Ceské republice je
registrovano vice nez
1 000 podilovych fondd

Ale ve svété jich existuje
vice nez 120 000!

Vyznat se ve svété fondl
neni snadné.

Vybrat ty nejlepsi
je nutné!

U konzervativni
strategie byla
koncem roku 2018
nejvykonnéjsi sdzka
na japonsky jen.




V NEJLEPSICH RUKOU

text Zdenék Peceny

Fondy Amundi Fund Solutions jsou portfolio manazery Amundi sestavovany z toho
nejlepsiho, co nabizeji nejvetsi jména v oboru. BlackRock, Goldman Sachs, JP Morgan Ci
Vanguard. V tomto ¢lanku se podrobné seznamime s jejich historii, filozofii a tim, co prinaseji.
Konec¢ny vybér vhodnych fondl z nabidky jmenovanych spole¢nosti provadi manazeri
spole¢nosti Amundi, ktera je nejvétSim spravcem investic v Evropeé.

AMUNDI

A d. Skupina  Amundi  vznikla
w v roce 2010 spojenim aktivit

ASSET MANAGEMENT

francouzskych Crédit Agricole
a Société Générale. Diky spojeni s Pioneer In-
vestments v Eervenci 2017 nyni spravuje pro své
klienty aktiva v hodnoté vice nez 1 563 mid. eur,
a to prostrednictvim Sesti investi¢nich center.
Dnes je Amundi nejvétSim spravcem inves-
tic v Evropé, pokud jde o vysSi spravovaného
majetku. Také v globalnim srovnani se fadi do
prvni desitky nejvétsich spravcl aktiv. V roce
2017 ziskala prestizni ocenéni Spravce aktiv
roku, kdy porazila spole¢nosti jako BlackRock,
Schroders, Allianz Global Investors nebo Van-
guard. Po celém svété ma skupina Amundi na
5 000 zaméstnanc.

BLACKROCK

Nejmladsi spole¢nosti v naSem
vybéru je BlackRock, ktera se
:IEICLY® od svého zaloZeni v roce 1988
a osmi zaméstnancd vypraco-
vala na nejvétsiho spravce aktiv
na svété. Ke konci lorfiského roku spole¢nost
BlackRock spravovala aktiva v hodnoté témér
Sesti biliond dolard. Pod tuto hranici se hodno-
ta aktiv ve spravé (AUM) dostala jen kvl ne-
Uspésnému zavéru lonského roku na finan¢-
nich trzich. Od té doby se ale trhy zotavily
a hodnota aktiv ve spravé BlackRock se tak
bezpecné vysvihla zpét nad Sestibilionovou
hranici. V roce 2009 ziskala spole¢nost kon-
trakt od americké vlady, aby pomohla ,uklidit”
nasledky finanéni krize z roku 2008. V roce
2009 se BlackRock také poprvé stala nejvétsim
svétovym spravcem aktiv. Firma dnes ve tficeti
zemich zaméstnava 14 000 zaméstnancu, ktefi
se staraji o investice klientli ze stovky zemi.
Hlavni postavou firmy je od zacatku jeji
existence Laurence Fink, ktery je dodnes stale

jejim generalnim feditelem a predsedou pred-
stavenstva.

GOLDMAN SACHS

goldman Americka spoleénost Goldman
achs Sachs oslavila v roce 2019 150

let od svého zaloZeni. Jde o ame-

rickou nadnarodni investi¢ni

banku se sidlem v New Yorku.
Kromé asset managementu poskytuje sluzby in-
vesti¢niho managementu &i Upisu cennych papi-
r0. Gold- man Sachs je jednim z nejaktivnéjsich
hracl na poli primarniho Gpisu akcii (takzvanych
IPO). Ve srovnani s BlackRock ma o poznani Sirsi
zabér. Takze ackoli patfi mezi nejvétsi bankovni
organizace svéta, hodnota aktiv ve spravé ke
konci loriského roku ¢inila ,,jen“ necelych 1,6 bi-
lionu dolarl. Napfi¢ véemi divizemi zaméstnava
po celém svété na 37 000 zaméstnancd.

Nasledkem své role pfi baleni podrad-
nych hypoték do cennych papirG v predvecer
finanéni krize let 2007-2008 se firma dostala
do finanénich téZkosti a musela od amerického
ministerstva financi pfijmout finanéni injekci ve
vysi 10 miliard dolard jako soucéast zachranné-
ho programu TARP. Banka deset miliard do-
larG splatila o pouhych 7 mésicli pozdéji, a to
v €ervnu 2009.

Radu zaméstnancti Goldman Sachs za jeji
historii zlakala politika. Z nejznaméjsich jmenuj-
me soucasného ministra financi Spojenych sta-
t0 Stevena Mnuchina ¢i byvalého australského
premiéra Malcolma Turnbulla. Do &ela nejvy-
znamnéjsich centralnich bank se propracovali
Mario Draghi a Mark Carney.

Skupina Amundi
ziskala v roce
2017 prestizni
ocenéni Spravce
aktiv roku.
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Goldman Sachs Tower

JP MORGAN CHASE

Dal$i nadnarodni
bankovni organi-
zaci v nasem vybéru je JP Morgan Chase, ktera
je podle vyse celkovych aktiv Sestou nejvétsi
bankou na svété. Jde vibec o jednu z nejstar-
Sich firem ve finanCnictvi. Svoji historii banka
datuje az do roku 1799, kdy vznikla Bank of the
Manhattan Company. Ta se o vice nez 150 let
pozdéji stala souc¢asti banky Chase a nasledné
i JP Morgan Chase.

Firma méla na konci loriského roku ve
spraveé aktiva v hodnoté pres 2,7 bilionu dolar(
a po celém svété zaméstnavala pres 250 000
zaméstnancd.

Banka rozdéluje své historické znacky mezi
jednotlivé segmenty. Znacka JP Morgan zastre-
Suje investiéni a privatni bankovnictvi, spravu
aktiv ¢i divizi cennych papir(l. Znacka Chase
zastreSuje v Severni Americe osobni a firemni
bankovnictvi &i kreditni karty.

Hlavni tvafi banky je Jamie Dimon, ktery
je generdlnim reditelem od konce roku 2005.
O rok pozdgji pfidal jesté funkci pfedsedy pred-
stavenstva.

JPMORGAN CHASE & Co.

VANGUARD

F o1 Zakladatel a byvaly
ﬁ, Vangu ard prfedseda  predsta-
venstva  Vanguardu
John C. Bogle prisel pfi zaloZeni firmy v roce
1975 s prevratnou myslenkou. Navrhl, aby byl
podilovy fond vlastnén samotnymi investory
a tento fond nasledné bude vlastnit Vanguard.
Bogle tvrdil, Ze fond by nemél mit zadné vnéjsi
majitele, ktefi potfebuji generovat zisk. Van-
guard jako prvni pfiSel s indexovym fondem,
ktery umoznil s minimalnimi naklady investovat
i drobnym individualnim investordm. Bogle to-
tiz pfi svych vyzkumech zjistil, ze vétsina fond
svou vykonnosti neprekonava zisky akciovych
indext, a pokud ano, pak vysoké poplatky ten-
to dodatec¢ny zisk nakonec stejné umazou.
Firma, ktera patii mezi nejvétsi spravce ak-
tiv na svété, méla na konci zafi 2019 ve spravée
aktiva v hodnoté 5,3 bilionu dolardl a zaméstna-
vala po celém svété pres 16 000 pracovnikd.
Vanguard je jedinou spole¢nosti v naSem
vybéru, ktera nesidli v New Yorku. Misto toho
stale sidli v méste¢ku Malvern se tfemi tisicov-
kami obyvatel v Pensylvanii.




ROZHOVOR

ROCNE ZANALYZUJEME NA CTYRI
STA FONDU, USPECH STAVIME
NA CTYRECH PILIRICH

David Greene pUsobi jako Head of Multi-Asset Investment Specialists — Absolute Return
and Fund Solutions v Amundi Asset Management. Jeho roli je vysvétlovat investicni filozofii,

procesy a vykonnost strategii, ale také poskytovat aktua

ni informace o celkové vykonnosti

financnich trhd, popisovat ekonomické trendy a ekonomické vyhledy spolecnosti.

V ¢éem spatiujete zakladni prednosti AFS
pro retailové investory?

Amundi Fund Solutions vyuziva k analyze fon-
dd silny a zkuseny tym citajici patnact analy-
tikd (pro operacni i investi¢ni due diligence),
ktefi se specializuji na rizné tfidy aktiv a re-
giony. VSichni dohromady pokryvaji asi 500
fondl. Navic pouziti pfesahl a zakladnich
stavebnich prvkd ve tfech portfoliich zlep-
Suje investi¢ni proces a poskytuje flexibilitu,
efektivitu a Skalovatelnost nasich investi¢nich
rozhodnuti. Nabizime tfi fondy. Konzervativ-
ni, vyvazeny a diverzifikovany rlstovy. Podle
svého rizikového apetitu si tedy vybere kazdy
investor.

Jak se témto fonddm dafi? Do &éeho inves-
tujete?

Nas konzervativni fond vykazuje pFiznivéjsi vy-
nosnost nez dluhopisové fondy, nabizi pfitom
nizsi volatilitu nez vyvazené fondy. Nas vyva-
zeny fond poskytuje pfiznivéjsi rizikové upra-
venou vynosnost nez akciové nebo vyvazené
fondy. Nas diverzifikovany rlistovy fond nabizi
vynosnost na Urovni akcii, ale pfi nizsi volati-
lité nez u akcii denominovanych v americkém
dolaru.

V ¢em se AFS liSi od konkurence?

Veéfime, Ze Amundi Fund Solutions se od kon-
kurence odliuji diky ¢tyrem pilitim, na kterych
stavime. Prvnim je nas jiz zmifovany tym pro
analyzu fondU Citajici patnact analytik(. Dru-
hym je nejmodernéjsi pristup k fizeni fondd.
Tento pfistup nam umoziuje Fidit trzni riziko
oddélené od manazerského rizika, coz posky-
tuje flexibilitu a efektivni diverzifikaci. Tretim je
nas vlastni robustni a flexibilni systém pro risk
budgeting, ktery je zasadni soucasti naseho
investiéniho procesu. Ctvrtym a poslednim je
nase flexibilni a robustni investi¢ni platforma,

ktera nam umoznuje poskytovat rlizna reseni
zaméfena na klienta, jez jsou prokazatelné
dlouhodobé Uspésna.

Z kolika fondl po celém svété vybirate
a kolik jich projde do uzsiho vybéru na uzsi
sledovani a analyzu?

Analytici tymu zajistujicino analyzu fondd ro¢-
né hodnoti vice nez ¢&tyfi sta fondd a absolvuji
pres osm set setkani a rozhovord s jejich ma-
nazery. Cilem tymu je vytvofrit vybér, ktery po-
kryje potfeby zakaznik(i a nabidne investi¢ni
seznam 100 fondU, pfedstavujicich koncent-
rované manazerské portfolio.

Podle jakych kritérii vybirate fondy, které
se dostanou do portfolia AFS?

Paralelné a nezavisle provadime investi¢ni due
diligence (zahrnujici kvantitativni i kvalitativni
analyzu) a operacni due diligence. Operacni
due diligence (ODD) u spolec¢nosti analyzuje
obecné informace (napfiklad jeji finanéni sta-
bilitu, obchodni plan ¢&i jeji externi dodavatele),

vnitfni kontrolu (tedy sledovani rizik &i vnitfni
audity), proces prikaznich transakci (vybér part-
ner(, sledovani portfolia ¢i nastaveni mékkych
poplatkd) a valuace (tedy proces ocenéni aktiv).
Negativni zjisténi z ODD znemozni vyuziti dané
spravcovské spoleCnosti. Tym provadéjici
ODD ma pravo veta. Gilem kvantitativni analyzy
v ramci investi¢ni due diligence je nejen detek-
ce nadmérné vykonnych strategii, ale také téch
nejstabilngjsich, nejméné citlivych na propad
a téch, které prinaseji nejvétsi pridanou hod-
notu. Kvantitativni a kvalitativni analyzy jsou
propojeny za Ucelem zjiSténi vhodnosti fondu
pro vyuziti v nasich produktech a pro zjisténi,
za jakych trznich podminek je pravdépodobné,
Ze dany fond prekona ostatni.

Jaka je primérna délka drzeni jednotlivych
aktiv v portfoliich fondG?

Aktiva délime na dva typy. Prilezitostné inves-
tice a fondova aktiva. Ta prvni drzime zpravidla
3-9 mésicU, ta druha zhruba pét let. PFiblizné
20 procent fondu tedy obménime kazdy rok.

Nds vyvdzeny fond poskytuje
piiznivéjsi rizikové upravenou
vynosnost nez akciové nebo

vyvdzZené fondy.
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Zdkladni

stavebni

prvky jednotlivych
strategii se
sestavaji

z nejlepsich fondil.

Jak fesite mozny problém prekryvani inves-
tiénich strategii jednotlivych fondd v port-
foliu AFS?

Problém prekryvani investi¢nich strategii jed-
notlivych fondl feSime pomoci zéakladnich
stavebnich prvkd. Zakladni stavebni prvky
se sestavaji z nejlepsich fondt podle vybéru
analytik(. Odpovédnost analytikll za zakladni
stavebni prvky zajistuje, Ze za vykonnost od-
povida a ruci jak portfolio manazer, tak ana-
lytik. Dbame na diverzifikaci mezi manazery
tim, Ze kombinujeme styly tak, abychom od
konkrétnich manaZzert ziskali nejlepsi hodnoty
ukazatele alfa (hadvykonnost).

Co mohou investofi o¢ekavat z hlediska vy-
konnosti fond( AFS v leto$nim roce?

Na zakladé naseho makroekonomického
vyhledu zUstdvame opatrni, ale vidime zaji-
mavé pfilezitosti v evropskych dluhopisech
a u dluhopist rozvijejicich se zemi. Nadmér-
ny pesimismus na konci roku 2018 zpUsobil
prudky pokles finan¢nich trhii a znovu pfinesl
volatilitu. Myslime si, Ze rizikova aktiva se uz
ti pro dlouhodobé investory se rysuji jednak
v oblasti aktiv na rozvijejicich se trzich a jed-
nak dluhopisti obchodovanych na vyspélych
trzich, cozZ jsou dvé oblasti, které loni utrpé-
ly ztraty, prvni z nich na poc¢atku roku 2018
a dals$i pak koncem roku. Uvédomujeme si, Zze
rizika nezmizela. ZUstava cela fada geopolitic-
ky problematickych oblasti a globalni zadlu-
zenost strmé roste. To znamena, ze budovani
odolnych portfolii vyZzaduje silné zaméreni na
udrzitelnost vynosU a zadluzeni.
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Kvalitni a Cisté vody bude na zemékouli &im dal vétsi nedostatek. S ohledem na skutecnost,
ze vodu ke svému zivotu potrebuiji vSichni — lidé, zvirata i rostliny, jde o naprosto strategickou
surovinu. Nejde jen o jeji nepostradatelnost, ale také o jeji ekonomicky vyznam. A na ném
mohou profitovat i investori. Staci, kdyz budou své penize investovat do firem zabyvajicich
se reSenim nedostatku Cisté vody Ci jejiho znecisténi.

Nase zemékoule, ¢asto nazyvana ,modra pla-
neta“, je plna vody, jejiz zasoby jsou v pod-
staté nevycerpatelné. Soucasné je ale tfeba si
uvédomit, Ze z téchto zasob vody Ize vyuzit
méné nez jedno procento. Voda ve svétovych
ocednech je totiz slana, velké mnozstvi vody je
znecisténo nebo se voda nachéazi v ledovcich.
Vysledkem je, Ze kvalitni pitné vody je ve svété
nedostatek.

A tato situace se stdle zhorSuje, o cemz
nejlépe vypovidaji statistiky. Za poslednich
40 let se svétova populace lidi zdvojnasobi-
la, celosvétova spotfeba vody za tu dobu ale
narostla Ctyrikrat. Jiz dnes Zije znacna cast
svétové populace v lokalitadch postizenych ne-
dostatkem vody. Kupfikladu kazdy rok zemre
okolo milionu lidi na nasledky spojené s po-
uzivanim kontaminované vody. Velkou mérou
jsou v této temné statistice zastoupeni lidé
z Ciny, kde skoro tfetina populace nema pfi-
stup ke kvalitni pitné vodé.

Nedostatkem ¢isté vody nejsou ale posti-
Zeni jen lidé, zvifata a rostlinstvo — tedy obec-
né fléra a fauna. Na tento pretrvavajici pro-
blém doplaci i samotna prdmyslova vyroba.

Zdroj: KBIGI. Udaje jsou bez poplatk(i, v EUR. Ceny jsou
odvozeny z navratnosti reprezentativni strategie pro vodu.
Vynosy az do 30. 4. 2008 jsou zalozeny na belgickém
fondu, ktery dodrzoval vodohospodarskou strategii a byl
fizen KBI Global Investors. Vynosy od 1. 5. 2008 jsou
skute¢né vynosy strategie KBl Global Investors Water
Strategy.

Odhaduije se, ze kvili mensi dostupnosti vody
¢i jejimu znecisténi trati svétova ekonomika
kazdy rok okolo 260 miliard dolard.

Kdyz je néjaké
suroviny
nedostatek,

dad se na ni
vydelat.

JAK VYDELAT NA VODE

Kdyz je néjaké suroviny nedostatek a jedna
se o zcela nepostradatelnou komoditu, da
se do ni investovat, ale pfedevs§im na ni i vy-
délat. A pravé na této strategii je postaven
KBI Water Fund - unikatni fond zaméreny na
sektor vody a vodniho hospodafrstvi. Diky to-
muto fondu mohou lidé ziskat podily ve spo-
le¢nostech zabyvajicich se infrastrukturou,
sluzbami, technologiemi spojenymi s vodou,
zejména s fesenim jejiho nedostatku a zne-
Cisténi. Voda jako komodita je dlouhodobé
investicni téma. Lze oCekavat, Ze vykonnost
vodniho sektoru bude do budoucna prekona-
vat svétové akcie.

Portfolio KBI Water Fund tvofi zejména
spole¢nosti, které nabizeji feSeni problému ne-
dostatku vody nebo jeji recyklace. To znamena
firmy, které zvysuji nabidku a dostupnost vody
(nebo naopak snizuji poptavku po ni) &i které
dokazou snizovat mnozstvi odpadu. Stejné tak
jsou v portfoliu obsazeny spole¢nosti, jejichz
¢innost spociva ve zlepSovani kvality vody,
které stavi a opravuji vodohospodarskou infra-
strukturu (napfiklad potrubi ¢i kanalizace).

Vedle toho musi vybirané firmy splrovat
jesté dalsi kritéria — z pohledu trzeb. Do portfo-
lia fond umistuje jen akcie spole¢nosti, kde je
minimalné polovina trzeb z vodniho (vodohos-
podarského) sektoru. K tomu se vybiraji i spo-
le¢nosti s mensim podilem ,vodnich® trzeb,
konkrétné minimalné deset procent, souc¢asné
ale firma musi byt trznim lidrem v rdmci své-
ho oboru. Vyhodou je i skute¢nost, Ze mnoho
firem z oblasti sitovych sluzeb a technologie
vody profituje z vydaji vlad na infrastrukturu
a z politickych zajmd (iniciativ), a to v celo-
svetovém meéfitku. V nadchazejicich letech
budou v tomto sektoru investovat napfiklad
vlady Spojenych statti, Ciny &i Indie. V USA
je v planu rozsahla obnova doposud podfi-
nancované vodni infrastruktury. Cina se zase
musi vyporadat s masivnim znecisténim vod-
nich zdrojl a v planu ma i projekt na zajisténi
dodavky vody na jih zemé. V Indii pak stale az
30 % domacnosti nema zajistén privod vody
pomoci potrubi.

Z hlediska teritoridlniho rozdéleni portfolia
tak prevazuji americké spole¢nosti (bezmala
polovina majetku fondu), okolo deseti pro-
cent pfipada na kanadskeé firmy. Z evropskych
akcii jsou nejvice zastoupeny akcie z Francie
a Velké Britanie. Vyznamnéj$i mérou jsou
zastoupeny také akcie z Ciny &i Hongkongu.
Z konkrétnich titul(, které tvofi portfolio fon-
du, Ize jmenovat kupfikladu spole¢nost Veolia
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HISTORIE VYKONNOSTI FONDU
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Environment se sidlem ve Francii. Spole¢nost
méa zastoupeni i v Ceské republice. Vyznam-
nym hra¢em na poli technologie opé&tovného
pouziti vody a odpadnich vod je napfiklad
i americka spole¢nost Danaher.

PRO KOHO JE FOND URCEN

Tematicky fond KBI Water Fund je uréen pro
investory, ktefi hledaji dlouhodobé zhodno-
ceni svych aktiv. Minimalni doporucovany
investiéni horizont ¢ini pét a vice let. Fond
oceni lidé, ktefi chtéji efektivné diverzifiko-
vat svoje portfolio a kterym nevadi mozna

rozkolisanost ocenéni fondu. Zato ale mo-
hou ocekavat, Ze by mohli dosahnout vyssi-
ho zhodnoceni nez na svétovych akciovych
trzich.

Unikatni prilezitost investovat do perspek-
tivniho sektoru téziciho z rostouciho ne-
dostatku Cisté vody vam nabizi Amundi.
Pro zajemce pfipravily tematicky fond KBI
Water Fund. Skupina Amundi je nejvétSim
spravcem finanénich aktiv v Evropé. Pod
svou spravou ma vice nez 1,5 bilionu eur
a pysni se prestiznim londynskym ocené-
nim Spravce aktiv roku.
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DANAHER ZACHRANUJE

text Martin Kavka

VODU PRO SVET

Americky sen je ztélesnénim viry, Ze Uspéchu muize dosahnout kazdy, kdo bude dostatecné
chytry, odvazny a ani na okamzik neprestane tvrde pracovat. Americkych firem, které vznikly
na zelené louce a dnes celému svetu dominuji ve svych odveétvich, je nespocet. Mezi globalné
proslulymi znaCkami jsou pritom i takove, které nejsou na prvni pohled tak viditelné, ale
presto je i jejich dosah obrovsky. Jednou z nich je Danaher.

Zameéfuje se zejména na ochranu Zivotniho pro-
stfedi, ale vyrabi také biologické, dentalni a dia-
gnostické pfistroje. V lonském prestiznim Zeb-
ficku Fortune 500 patfilo Danaheru 162. misto.
Ackoli nepatfi mezi nejvice ,sexy“ americké
spolec¢nosti, jako jsou tfeba Apple nebo Tes-
la, je to presné ta korporace, ktera by neméla
uniknout pozornosti chytrého investora. Moz-
na leti tak trochu ,pod radarem®, ovSem jeji
inovace ovliviiuji Zivoty miliond lidi.

ZACALO TO NA RYBACH

Treba firma ChemTreat, jedna ze spole¢nosti
Danaheru, uz pres 40 let pomaha cistit vodu
v Severni a Jizni Americe. Jina firma, Hach,
zase vyrabi pfistroje pro testovani kvality vody
a Trojan Technologies pro zménu zasobuje
megapoli New York City pitnou vodou - kazdy
den dodava 8,5 miliardy litrd.

Danaheru ale patfi i proslula firma Panto-
ne, jejiz systém vyuzivaji vyrobci barev, via-
ken, textilii i plastl, nebo némecky vyrobce

VYVOJ AKCIli DANAHER CORPORATION (DHR) V USD

Zdroj: www.macrotrends.net/stocks/charts/DHR/danaher/stock-price-history
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AKVIZICE ZA MILIARDY. ROZJETY DANAHER ZA POSLEDNICH 15 LET VYRAZNE POSILIL
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optickych mikroskopl Leica Microsystems.
Celkem je pod kfidly Danaheru vice nez tficit-
ka podobné zajimavych firem, v nichz pracuje
67 000 lidi.

Pfibéh Danaheru zaéal v prvni poloviné
80. let minulého stoleti na rybach. Bratfi Ste-
ven a Mitchell Ralesovi tehdy vyrazili na rybar-
sky vylet do zapadni Montany, kde je uchvatila
feka Danaher. Symboliku divoké vody, ktera
si klesti cestu Ficnim korytem a nic ji nemuze
zastavit, promitli Ralesovi do vlastni firmy. Dd-
sledné dodrzovali japonskou filozofii kaizen,
kterd sdzi na neustdlé zlepSovani vyrobnich
procesu, a krok za krokem proménili svou fir-
mu v globalniho védeckého a technologického
inovatora. Nadseni a ,drajv* neztraci Danaher
dodnes.

INVESTUJTE DO VODY
S KBI WATER FUND

Z portfolia Danaheru patfi mezi investi¢né nej-
zajimavejsi pravé firmy zaméfené na Cistotu
a kvalitu vody. Zatimco v uplynulych dekadach
jsme vodu povazovali za samoziejmost, zku-
Senosti z nékolika poslednich let napovidaji,
ze jeji hodnota do budoucna poroste. A kdyz
je ,voda nad zlato“, da se do ni také chytre
investovat.

Spolu s hodnotou vody poroste i hodno-
ta firem, jejichz podnikani se toc¢i pravé kolem
vodniho hospodarstvi. Spotfeba vody se to-
tiz neustdle zvysuje, zatimco k mani je pouze
méné nez 1 % svétové vody — zbyld voda je
slana, znecisténa, tézko pfistupna nebo v le-
dovcich. A pravé ,vodni“ firmy Danaheru,
s nimiz stoji a pada budoucnost vody, patfi do
fondu KBI Water Fund, ktery je otevieny i béz-
nym investortim.

Soucasti skupiny Industrial
Controls Group se

stal némecky vyrobce
pristrojii PMA - rozsi¥il

tak nabidku fidicich

a méficich pristrojovych
feSeni Danaheru. V témze
roce ziskal Danaher

také spolecnost Leica
Microsystems, ktera vyrabi
Sirokou $kalu produkti pro
mikroskopické zobrazovani,
méfeni a analyzu.

Danaher ovladl inzenyrskou
spolecnost Vision Systems.
Zaroven akviroval spoleénost
Tektronix za 2,85 miliardy
dolard.

Koupé analytické
technologické spole¢nosti
Canadian Life Sciences.

V ramci dalSi transakce ziskal

Danaher také poloviéni podil
ve spole¢nosti AB SCIEX,
diky éemuz se stal pfimym
majitelem spole¢nosti

AB SCIEX a Molecular
Devices. Celkova kupni
cena této transakce ¢inila
1,1 miliardy dolard.

Danaher uzaviel dohodu
o fuzi se spole¢nosti
Beckman Coulter.

S firmou Cooper Industries
se Danaher dohodl na
prodeji spoleéného podniku
Apex Tool Group, za ktery
spole¢nost Bain Capital
zaplatila zhruba 1,6 miliardy
dolard. V prosinci ziskal
Danaher firmu Navman
Wireless, ktera poskytuje
technologie pro fizeni
vozového parku a spravu
majetku.

Danaher oznamil zamér
koupit Nobel Biocare
za 2,2 miliardy dolard.

Akvizice spoleénosti Pall za
13,5 miliardy dolard.

Danaher ziskal spolec¢nost
Cepheid za
4 miliardy dolard.

Danaher vykazal rekordni
pFijmy ve vysi 18,3 miliardy
dolard. V témze roce ziskal
firmu ID Business Solution,
ktera se zabyva védeckou
informatikou.

Daneher oznamil, ze ziska
Integrated DNA Technologies
za nezverejnénou sumu.
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TEMATICKE
INVESTICE

ZIVOTNI STYL
CPR GLOBAL LIFESTYLES

B85 28 biliont K&

je roéni spotieba milenialh

Tematické investovani znamena poskytnout odolna investicni feSeni, ktera ustoji negativni
ekonomické podminky a neCekané udalosti. Takovéto investice budou stabilngjsi

v okamzicich, kdy jsou trhy rozkolisané, nebo dokonce klesaji. Tematické investovani nabizi
podil ve spole¢nostech, jez tahnou trhy, jsou lidry ve svych oblastech, tvori nove trzni
prostredi a diktuji trendy nebo dobre umeéji vyuzit aktualni svetové zmeény. Tematickée investice
jsou velmi vhodné pro diverzifikaci portfolia a nabizeji tak moznost zajistit si vy$Si zhodnoceni
prostrednictvim alokace ¢éasti prostfedkl pravé do tematickych fondU.

Spotrebitelské vydaje se zvysuiji.

Vys$si bohatstvi spole¢nosti znamena, Ze lidé si chtéji vice uzZivat.
Zivotni styl se stéle vice orientuje na sebenaplnéni skrze spotiebu
zazitkd a uspokojeni vlastnich potreb.

Fond investuje do spolecnosti, které prodavaji vyrobky a sluzby
prispivajici k uspokojeni zminénych potreb a zvysujicich lidsky
blahobyt.

+70 %

Od roku 1987 vzrostly ve Spojenych statech
vydaje na zazitky o 70 %

, —
VZACNOST VODY ==
KBI WATER

2 miliardy

lidi se museji spoléhat na vodni studny

STARNUTI POPULACE ( \
CPR GLOBAL SILVER AGE ’ :

+3,26 %

— Roéni narust populace starsi 60 let

Populace se za poslednich 40 let zdvojnasobila,
spotieba vody vzrostla ale ctyinasobné

Voda je zékladem Zivota.
° Zasoby jsou ale omezené a klesaji.
o Méné nez 1 % svétové vody je dnes vyuZitelné. °

e Spotfeba vody piitom neustéle roste: Za poslednich 40 let se Z ﬁl ém .

svétova populace zdvojnasobila, ale spotfeba vody dokonce S

° Se starnutim populace je spojena takzvana stribrna ekonomika,
ktera se stava celosvétovym fenoménem.

Investi¢ni téma, které je trvalé a nezavislé na ekonomickém cyklu.
Hlavni investi¢ni pfileZitosti se nachazeji ve farmacii, bezpecnosti,
pecovatelskych sluzbach ¢i zdravotnich pomdckach.

AQ

z&tyrnasobila. o o o _
v : B oo . 46litrd 296 litrii 56 litrdi 15 400 litri 46 OA) > 1 /4
¢  Fond investuje do spolecnosti ze sektort vodniho hospodarstvi — spotiebuje vody je spotiebuje vody padne na
infrastruktury, sluzeb a technologii, do spole¢nosti, které fesi pro- v gruméru thI‘Ebal_?a v Zruméru i E_rlodhuij " 3 .
blémy s dodavkami, nedostatkem nebo znegisténim vody. jedno vyrobu litru jedno prani lla hoveziho Zemé s piili§ nizkou porodnosti Ctvrtina obyvatel Ciny bude do
v Y sprchovani piva v pracce masa tvoii 46 % svétové populace 15 let v diichodovém véku

PREVRATNE INOVACE 50 % 13,5 %

FENOMEN JIiDLA

= 4ok
©

CPR GLOBAL DISRUPTIVE ) .
OPPORTUNITIES © Sastotns autonomnich ~ © 1o 20% CPRFOOD FOR GENERATIONS emeagiebimy Y Io produkovéne
zemédélstvim
° Trikrat rychlejsi nez trh — to je potencial rlstu budoucnosti; inves- ° Rust populace, urbanizace a pfijmi zvySuje poptavku po jidle, jak

tujte dnes do svéta zittka a vyuZijte pfevratnych inovaci, které méni
nas kazdodenni Zivot.

Fond cili na spolec¢nosti, které jsou ozna¢ovany za prevratné, jeli-
koz maji schopnost zménit trh nehledé na sektor, ve kterém plsobi.
Prevratnou zménou muze byt zména, ktera méni pravidla hry, méni
zabéhly rad, méni nas Zivotni styl i nase spotrebni zvyky. Jde o pro-

14

50 miliard

V roce 2020 bude na svété 50 miliard
pFipojenych elektronickych zafizeni,

tedy 6,58 na osobu

kvantitativné, tak kvalitativné — lidé chtéji nejen vice, ale vyssi kvali-
tu, vy$8i rozmanitost, ale i pohodli (doru¢eni domd).

Pfirodnich zdrojl pfitom ubyva a Zivotni prosttedi je zasazeno fa-
dou negativnich zmén. Orna plda na obyvatele dlouhodobé klesa,
vodni zdroje dochazeji a klimatické zmény komplikuji situaci.

Fond se tak snazi vyuzit této vyzvy a odpovédét na otazku: ,Jak
uzivit ¢im dal vice lidi udrzitelngé?*

Téma pokryva cely potravinovy ekosystém: Zemédélstvi, Voda, Vy-
roba potravin, Napoje, Distribuce potravin a Restaurace.

15

1,8
mid.

1,8 miliardy lidi bude zit v zemich
a regionech bez pfirozenych
zdroja vody

. .
mid. -

Vice nez 1 miliarda lidi bude
podvyzivena
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7ol text Zdefiek Pedeny Tento graf zobrazuje historicky vykon indexu S & P 500 (vyvoj hodnot 500 prednich
H ISTO R IvE BYCI H O momm americkych firem v USA) v dobé bycich (rostoucich) a medvédich (klesajicich) trh neboli
A M EDVE Dl H O TR H U expanzi a recesi. Prestoze minulé vynosy nejsou zarukou budoucich, veérfime, ze tento graf

prinasi novy pohled na prinosy dlouhodobého investovani.

10
213:13%9; ?,/k“ 12,9 roku a0
s 0 845,2 % 9,6 roku
e 19 % 384,8 % EDi
) MEDVEDI TRH
17,9 %

5 . Pocitan jako pokles o vice
nez 20 %, ktery pokracuje
do dal$iho nejnize dosa-
Zeného bodu.

6,4 roku e Prdmérné trvani medvédi-
143,7 % 5,1 roku ho trhu a recesi je
2,5 roku 108,4 % 1,4 roku s primérnou
75,6 % 15,5 % kumulativni ztratou
25,3 % -41 %.
1 . BYCi TRH
‘ .‘ 'w o Po¢itan jako rdst (expan-
6 mésica 6 mésicu ze), ktery nasleduje po
-21.8 % 22,3 % 1,6 roku 3 mésice vys§im poklesu nez
N/A,* 0 N/A* —29.3 % 2296 % 20 %, ktery pokracuje do
-19,7 % 1,8 roku N/A,* % 2,1 roku dal$iho nejvyssiho dosa-
-42,6 % —44.7 % Zeného bodu.
— -27.2 % 248 % 1,3 roku o Primémé trvani byciho
i -50,9 % trhu a expanze je 9,1 roku
L y ., L o -41,4 % s primérnou celkovou
»Mlady clovék drzi nejvétsi kapital navratnosti 480 %.
2,8 roku svéta — cas. Cas vytvdii penize!”
—83,4 % — Peter Lynch
_47 % vvVv /. 4
»Bézni investori
nejvice nakupui,
0,1 kdyz je trh
1930 1940 1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010 2018 na vrcholu.
Tyto vysledky jsou zaloZeny na mesicnich vykonnostech — pouziti jinych obdobi mize vést k rozdilnym vysledkdm. Index A ne.]mene’ kdyz
S & P 500 je index 500 akcii pouzivanych k mefeni vykonnosti americkych velkych firem a americkych akciovych trhi. Investofi : d Y «
[I—— | [ nemohou investovat pfimo do indexu. Indexové vynosy neodrazeji zadné poplatky, vydaje ani poplatky za prodej. Tento graf je ]e na ne.
pouze ilustrativni a neindikuje zadné skute¢né investice. Tyto vynosy byly disledkem urditych trznich faktor( a udélosti, které b F ll
Bydéi trh Medvédi trh Recese se v budoucnu nemuseji opakovat. Viykonnost v minulosti neni zarukou budoucich vysledkdi. — BO arre

Zdroj: First Trust Advisors L.P., Morningstar. Returns from 1926 - 9/28/18
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PROC INVESTOVAT DLOUHODOBE?
POHLED NA VOLATILITU TRHU

60 %

40 %

20 %

0 %

-20 %

-40 %

-60 %

Rozsah zmén realnych vynosi
hlavnich t¥id aktiv v USA ) ) )
»~Nakupujte akcie, které

ostatnim nepripadaji dobré,
a drzte je tak dlouho, dokud
trh nerozpoznd jejich
redlnou hodnotu.“

— John Neff

~16 % | 10 %
~9% I 15 %
9% | 9 %
-9 % [ 26 %
~10 % | 18 %
-6 % | 15 %
-2 % I 17 %

~19 9% N 37 %
~19 % I N 30 %

== Akcie

== Firemni dluhopisy

== Statni dluhopisy

== SMiSena strategie (30% akcie — 70% dluhopisy)

1
1 rok 3 roky 5 let
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»Na akciich miiZete vydélat zajimavé sumy, ale nikdy ne opakovanymi
nakupy a prodeji. Velikého zhodnoceni dosdhne jen trpélivy investor.
Nakupujte kvalitni akcie, kdyz jsou jejich ceny dole, a uz je nikdy nedejte
z ruky. Veétsina lidi to nechce pochopit, proto obvykle nakupuje prilis
pozdé a prodava prilis brzy.“

— Jean Paul Getty

Dlouhodoby investor
propady na trzich neresi

0 % NN 11 %
I 15 %
. 8 %
-7 %
. 8 %
B 10 %
W3%
5%
e %

2%
2%
1%
3%
4%
3%
2%
3%

-6 % I 17 %
2% 14 %
1% I 11 %

»Musite byt opatrni, kdyz »Investor musi umeét cekat. Hodné lidi to

jsou ostatni chamtivi. neumi. Ale jestlize vam trpélivost nebyla

A musite byt chamtivi, kdyZz  ddna, budete se muset hodné ucit.“

maji ostatni strach.” — Charlie Munger
— Warren Buffett

. Délka investice

1 1
10 let 15 let 20 let

Zdroj: Amundi, Bloomberg. Analyza mési¢nich Udaju od ledna 1973 do prosince 2018. Equity = S & P 500, Corporate bonds IG = ICE BofAML US Corporate, Government bonds =
ICE BofAML US Treasury & Agency, Balanced = 30 % Equity + 35 % Corporate IG + 35 % Government bonds. Roc¢ni vynosy = anualizované nominalni vynosy minus inflace v USA
CPI. Minula vykonnost neni zarukou budoucich vynosu.

19



INVESTICE

JAK UZIVIT
10 MILIARD

LIDI, )
UDRZITELNE

text Zdenék Peceny

Svét se v nasleduijicich dekadach bude muset vyporadat s rostouci populaci a jesté rychleji
rostoucimi naroky na potraviny. OSN ocCekava, ze v roce 2050 bude svétova populace
dosahovat 9,7 miliardy lidi. Tlak na vySSi produkci a udrzitelnost ale také vytvari nove
prileZitosti pro investory. Téma nasyceni svétové populace udrzitelnym zpUsobem se stalo
naplni fondu CPR Invest — Food For Generations.

,Tfi megatrendy budou mit na svét dlouho-
trvajici dopad,” fikaji Anne Le Borgneova
a Stéphane Soussan, portfolio manazefi fondu
CPR Invest — Food For Generations. ,Explo-
zivni rGst svétové populace, rostouci bohatstvi
a zvysujici se urbanizace povedou k masivnim
zménam v potravinarstvi.“ Cely potravinarsky
pramys| bude muset uzivit stale vice obyvatel
zemé. Do roku 2050 by jich mély pribyt dalsi

dvé miliardy a do konce stoleti se jejich pocet
dostane az na 11,2 miliardy. Nejde ale pouze
o pocet lidi — jejich stravovaci naroky rostou
s tim, jak narlsta jejich bohatstvi. Mezi lety
1972 a 2012 narostl Cisty pfijem na obyvatele
0 68 procent. Pokracuje také trend urbaniza-
ce. Zatimco v roce 1950 Zilo ve méstech méné
nez 30 procent obyvatel nasi planety, do roku
2050 to jiz budou dvé tretiny.
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Jak ale do téchto trendd zainvestovat?
»Sazime na rlstovy potencial napfi¢ celym
potravinovym fetézcem. Takzvané od farmard
az po vidlicku,“ fikaji Le Borgneova a Soussan
a narazeji tim na pokryti investicnich pfilezi-
tosti od farmar( pres zpracovatele az po po-
skytovatele jidla, at jiz jde o prodejce ¢i o re-
staurace. ,Nasi mantrou zUstava udrzitelnost
a socidlni odpovédnost,“ dodavaji.

po jidle roste.

Poptavka

Pokud jde o vybér vhodnych spole¢nosti,
fond CPR Invest — Food For Generations ma
velmi jemné sito, kterym jen tak nékdo nepro-
jde. Spolec¢nosti museji spinit naroéna kritéria
ESG. Ta hodnoti hlediska environmentalniho,
socialniho a strategického (firemni kultura
a fizeni) dopadu. Vyrazeny jsou akcie, které
nesplni naroky na udrzitelnost &i predstavuji
reputacni riziko.

,VyluGujeme akcie firem s neetickym
chovanim anebo takové, které provazeji kon-
troverze ohledné fizeni firmy, socialni odpo-
védnosti ¢i ochrany Zivotniho prostredi,” fika
Le Borgneova. ,Pouzivdme na to analyzu
nasi materfské spolecnosti Amundi a také
dvou externich dodavateld. Pokud nas nékdo
z nich upozorni na nesrovnalosti u néjaké
spole¢nosti, tak ta musi byt vyfazena z na-
Seho portfolia.”

MAGAZIN INVESTICNICH PRILEZITOSTI

Spolec¢nosti, do kterych fond investuje,
se daji rozdélit do Sesti kategorii: zemédélstvi
(rozvoj precizniho zemédélstvi, zlepseni zemé-
délskych strojii a pouzivanych hnojiv), voda
(oSetfeni vody a zafizeni), potraviny (rdstové
prilezitosti v oblasti zdravi, vyZivy a kvality pfi-
pravovanych jidel), ndpoje (expozice predevsim
na rozvijejicich se trzich), distribuce (rostouci
zdjem o pohodli a rozvoz potravin a hotovych
jidel doml) a restaurace (rostouci vydaje za jid-
lo mimo domov).

Mezi nejslibnéjsi spole€nosti v portfoliu
patfi napfiklad firmy Hello Fresh ¢i Trimble.
Hello Fresh je jednim z prednich svétovych
poskytovateld Cerstvych potravin do domu.
Spole¢nost je dnes pfitomna v 11 zemich
a zajistuje dodavky domécich surovin, které
se pouzivaji v receptech, jez jsou soucasti
dodavky a podle nichz zakaznici vafi. Prodej
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NASE PROPOZICE POKRYVA
UPLNY POTRAVINOVY
EKOSYSTEM

Od farmara...
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potravinovych souprav roste tfikrat rychleji
nez jakykoli jiny kanal pro prodej potravin. Trz-
by spole¢nosti rostou az o 30 procent ro¢né
a ziskovost se zacina zlepSovat. Trimble zase
vyviji zafizeni a software pro automatizaci ze-
médélskych stroju, systémy pro sbér a analy-
zu Udajl o obdélavanych plochach. Hospo-
darské vysledky spole¢nosti se také zlepsuiji.
Ocekava se zvyseni pfijmi o 6 az 9 procent
roéné v obdobi 2018-2021, provozni marze
loni vzrostla o 19 procent, zatimco pro rok

2021 se predpoklada na hodnotach 21 az 22
procent. Nejvétsi podil v tfiapadesati¢lenném
portfoliu (okolo 3,5 procenta) ma francouzsky
potravinarsky gigant Danone.

Fond muze hrat zajimavou roli v port-
foliu investora hned z nékolika divodd. Tim
hlavnim je skute€nost, Ze portfolio je vyvaze-
néjsi nez svétovy akciovy index MSCI World.
A to jak z pohledu geografické diverzifikace,
tak i podle trzni kapitalizace cilovych spo-
lenosti. To je dlvodem vyssiho rdstu trzeb

HLAVNi TRENDY zZVYSUJiCi POPTAVKU PO JiDLE

RUST SVETOVE POPULACE

2050 2100

Zdroj: United Nations. World Population Prospects. 2019
Revisions.

EKONOMICKY VYVOJ

Zvyseni Cistého pfijmu
na obyvatele. Celosvétové
mezi lety 1998 a 2018.

Zdroj: The World Bank group 2019.

22

CPR FOOD FOR GENERATIONS
DUVODY, PROC INVESTOVAT

° Sila tématu: pfispéjete k vyzvé poskytnout
dostatek jidla pro cely svét

. Originalni pfistup: skrze cely potravinovy
fetézec s jasné udrzitelnymi pravidly

° Silné presvéddeni: prilezitosti k ristu

° Aktivné spravovany fond bez benchmarku

° Koncentrované portfolio

° Dlouholeta zku$enost portfolio manazer(
s investicemi do akcii firem ze zemédél-
ského sektoru a spotfebitelskych odvétvi

i ziskl. ,U naseho portfolia vidime skvélé
ekonomické vysledky. Napfiklad primérny
ro¢ni rUst trzeb za poslednich deset let mame
5,7 procenta versus 4,8 procenta u spole¢nos-
ti z indexu MSCI World,“ fika Soussan. ,,Pro-
vozni zisk za stejnou dobu mame na urovni
6,8 procenta ro¢né oproti 5,8 procenta u firem
z MSCI World (svétové akcie).“ V neposledni
fadé zatimco zemédélstvi, restaurace i voda
jsou cyklicka odvétvi, vyroba potravin, jejich
prodej a napojarstvi jsou spiSe defenzivni ak-
cie. ,Strategie fondu tedy mize byt upravena
podle trzniho cyklu,” uzavira Le Borgneova.
Food For Generations je urcen investo-
rm s del$im investi¢nim horizontem, a to
nejméné 5 let. PfedevSim se hodi pro kaz-
dého investora, ktery se chce podilet na blizi-
cich se zménéach, kterymi potravinarsky pramy-
sl projde, a zaroven respektovat zasady udrzi-
telnosti, etického chovani a ochrany pfirody.

URBANIZACE

Procento svétové populace,
ktera Zije ve méstech

M

1950 2018 2050
30 % 55 % 68 %

Zdroj: United Nations. World Population Prospects.
2018 Revisions.

PRAVNi UPOZORNENI

Uvedené informace nepredstavuji nabidku,
poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analy-
zu investi¢nich prileZitosti ze strany kterékoli
spole¢nosti ze skupiny Amundi. Predchozi
ani ocekavana budouci vykonnost neza-
ruéuje skute¢nou vykonnost v budoucim
obdobi. Pred investici by klient mél provést
vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich, da-
fovych a ucetnich konsekvenci a toho, zda
jeho profil koresponduje se stanovenym
cilovym trhem, aniz by se vyluéné spoléhal
na informace v tomto dokumentu. Hodnota
investice a pfijem z ni mohou stoupat i kle-
sat a nejsou zaru€eny jak navratnost inves-
tované castky, tak ani pfipadné vyplaceni
dividendy. U dividendovych tfid rozhodne
nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za
prislusné obdobi predstavenstvo, a to s pfi-
hlédnutim k vysledkiim hospodareni fondu.
Vynos u cizoménovych investi¢nich nastrojl
muze kolisat v dusledku vykyvi ménového

MAGAZIN INVESTICNICH PRILEZITOSTI

kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich po-
mérech zékaznika a mdze se ménit. Uplné
nazvy podilovych fondl, detailni prehled
vykonnosti, informace o rizicich, v€etné rizik
vyplyvajicich ze zaméreni na private equity
investice, a dals$i informace jsou zverejné-
ny v ¢eském (Amundi CR) nebo anglickém
jazyce (Amundi AM) na www.amundi.cz
ve statutech fondd, sdélenich klicovych in-
formaci nebo v prospektech fondl. BIizsi
informace ziskate na infocr@amundi.com
nebo www.amundi.cz. Uvedené informace
reflektuji ndzor Amundi, jsou povazovany
za spolehlivé, nicméné neni garantovana je-
jich Uplnost, pfesnost nebo platnost. Zadna
ze spoleénosti ze skupiny Amundi (véetné
CPR a First Eagle) nepfijimaji zadnou pfimou
ani nepfimou odpovédnost, ktera by mohla
vzniknout v disledku pouziti informaci uve-
denych v tomto materidlu. Uvedené spolec¢-
nosti neni mozné volat jakymkoli zplsobem
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k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo
za jakoukoli investici u€inénou na zakladé
informaci uvedenych v tomto materialu. In-
formace uvedené v tomto materidlu nebu-
dou kopirovany, reprodukovany, upravova-
ny, prekladany nebo rozsifovany mezi treti
osoby bez predchoziho pisemného souhla-
su ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo
jurisdikci, které by vyzadovaly registraci
kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi
nebo jejich produktl v této jurisdikci, nebo
ve kterych by mohla byt povazovana za ne-
zakonnou. Tyto materidly nebyly schvaleny
regulatorem finanéniho trhu. Tyto materidly
nejsou ur¢eny americkym osobam a nejsou
zamysleny pro seznameni nebo pouziti ja-
koukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifiko-
vaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé
nebo jurisdikce, jejichz zakony nebo pred-
pisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zaka-
zovaly.

,SVét zitfka a aZ 3x rychlejsi rast. Starnouci
populace. Zivotni styl a spotteba zazitk(l. Ubyvajici
zdroje vody a fenomén jidla. To jsou trvala témata
formujici nas svét.“

CPR INVEST - GLOBAL DISRUPTIVE
OPPORTUNITIES

CPR INVEST - GLOBAL SILVER AGE
AMUNDI CPR GLOBAL LIFESTYLES
KBI WATER FUND

CPR FOOD FOR GENERATIONS

»,Kombinace téch nejlepsich fond( od vSech
svétovych spravcl a expertiza Amundi.

AF SOLUTIONS CONSERVATIVE
AF SOLUTIONS BALANCED
AF SOLUTIONS DIVERSIFIED GROWTH

VSechny fondy najdete v nabidce UniCredit Bank.
Zastavte se nebo kontaktujte bankovniho poradce.

Infolinka:

Celou nabidku Amundi naleznete na:




Amundi

ASSET MANAGEMENT

Profesionalni
sprava Amundi

Amundi je nejvetsim spravcem
investic v Evropé dle majetku pod
spravou a rfadi se do TOP 10

z celosvetoveho hlediska.

Pro své klienty spravuje aktiva v hodnoté vice nez 1,4 bilionu
eur s plUsobnosti na lokalnich trzich a v kliGovych svétovych
investi¢nich centrech. Diky tomu vam investi¢ni profesionalové
a analytici Amundi dokazou najit ty nejlepsi pfilezitosti
zhodnoceni vasich financi. Schopnost skupiny Amundi ziskat si
dlvéru Sirokého spektra privatnich i vefejnych investord na celém
svété doklada vice nez 100 miliond retailovych, institucionalnich
a firemnich klient(. V roce 2017 zaroverit Amundi ziskala prestizni
londynské ocenéni Spravce aktiv roku, kdy porazila spole¢nosti
jako BlackRock, Schroders, Allianz Global Investors nebo
Vanguard.

majetku pod spravou? v Evropé’
celosvétove! investi¢nich center
ve svéted

' Zdroj: Amundi data k ¢ervnu 2019

2 Zdroj: Kombinované Gdaje Amundi a Pioneer Investments podle stavu
ke konci prosince 2016

3 Investi¢ni centra: Boston, Dublin, Londyn, Milan, Pafiz a Tokio

Amundi

ASSET MANAGEMENT

CPR FOOD FOR GENERATIONS

INVESTICE, KTERA ZIVI SVET

Novy tematicky fond zameéreny
na fenomén jidla & udrzitelny pristup

JiZz brzy na www.amundi.cz




