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TRHY V 3D MODU: DELTA, ZPOMALENI A DIVERGENCE

Prestoze finanéni trhy zlGstavaji v dobré
kondici, jsme svédky mirného zpomalovani
ekonomické aktivity, které je zpiisobeno
rozSirenim delta varianty pandemie Covid-19.

Z tohoto diivodu se domnivame, Ze by investofri
méli zdstat ostraziti a flexibilni. Sou¢asné by se
meéli vyhnout podstupovani pfriliSného rizika,
protozZe se zacinaji rozchazet hospodarské
politiky hlavnich ekonomik (US, EU, Cina).

HLAVNI INVESTICNI TEMATA

NEJISTOTA NA OBZORU,
FLEXIBILITA VITEZI

Po mimoradné vysledkové sez6né jsme
v nékterych pfipadech svédky vysokého
ocenéni akcii a rostoucich inflaénich tlakd.
Ty by mohly ovlivnit marze podniku
a realné disponibilni pFijmy spotfebiteld.
Proto se zaméfujeme na spolecnosti s
udrzitelnymi obchodnimi modely a
kvalitnimi cenovymi strategiemi.
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VYNOSY DLUHOPISU POD
DROBNOHLEDEM

NESOURODOST VYNOSU A INFLACE

Zatimco skute¢na inflace je vySSi nez cile
centralnich bank, vynosy dluhopist
zUstavaji nizké. Investofi by meéli zachovat
opatrny postoj ke statnim dluhopistim
a hledat zpUsoby, jak flexibilné spravovat
své dluhopisové pozice. Zmény vynosu
budou zaviset na inflacnich ocekavanich
a komunikaci centralni banky.

Vybrané eurové dluhopisy investi¢niho
stupné? a High Yield® mohou nabidnout
atraktivni vynos. Jesté lepsi formou bude
dluhopis s pfivlastkem ESG*. Investofi by
vSak neméli zapomenout sledovat
zadluzeni podnik(. Nakupem dluhopisl
perifernich zemi eurozoény a Ciny Ize
rovnéz podpofit vynosy a dobfe

diverzifikovat portfolio.

TRHY ZPRACOVAVAJI MENE PRIZNIVE ZPRAVY,
POCITAJI VSAK S DALSI POLITICKOU PODPOROU

Finanéni trhy se snazi vybalancovat potencialni horsi
ekonomicky vyvoj a vyssi inflacni o€ekavani s pokracujici
. podptlrnou hospodarskou politikou. PriliSny pesimismus v$ak

. neni na misté. Zatimco u statnich dluhopist by investori méli

zlstat spiSe defenzivni, rizikova aktiva (rizikovéjsi dluhopisy

a akcie) predstavuji zajimavé prilezitosti. Napriklad dluhopisy
denominovany v eurech (nebo v tvrdych ménach (hard currency)
na rozvijejicich se trzich) nabizeji atraktivni vynos a moznost
tézit z tamniho pocovidového ozivovani. Na druhé strané akcie
(véetné Ciny) si prozatim zaslouzi neutralni postoj, ackoli v
oblasti hodnotovych akcii a v Evropé Ize jesté kvalitné vybirat.
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ASSET MANAGEMENT

DalSi informace naleznete na:

1. Hodnotové akcie: Akcie jsou povazovany za podhodnocené vzhledem k ocekavané vykonnosti samotné akciové spolec¢nosti.

2.Investi¢ni stuperi: Oznacuje cenné papiry vydané emitentem obchodovatelnych dluhovych cennych papirti (statni dluhopisy...) nebo dluhopisy, jejichz rating je podle agentury
Standard & Poors vy$$i nebo roven BBB-. Dluhopisy "investi¢niho stupné&" jsou riznymi ratingovymi agenturami povazovany za dluhopisy s nizkym rizikem nesplaceni.

3.High Yield: Dluhopisy s niz§im ratingem, které vSak nabizeji vy$si vynos.

4.ESG (Environment, social and governance): Kritéria pouzivana k hodnoceni toho, jak spole¢nost zvazuje environmentalni normy, socialni kritéria (préava pracovniki/odbort a
etické chovani vici klientim a dodavatelim) a standardy spravy a fizeni (korupce v fizeni). Zvazeni téchto kritérii nad ramec tradi¢nich finan¢nich kritérii odliSuje socialné
odpovédné investice (SRI) od tradi¢niho fizeni.

Dulezité upozornéni

Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢éni doporuceni ani analyzu investicnich prilezitosti ze strany kterékoli Upozornéni spole¢nosti ze skupiny Amundi
Predchozi ani ocekavana budouci vykonnost nezarucuje skute¢nou vykonnost v budoucim obdobi Pfed investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich,
danovych a ucetnich konsekvenci, aniz by se vyluéné spoléhali na informace v tomto dokumentu Hodnota investice a pfijem z ni, miZe stoupat i klesat a nejsou zaruc¢eny jak
navratnost investované ¢astky, tak ani pfipadné vyplaceni dividendy U dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za pfislusné obdobi pfedstavenstvo, a
to s pfihlédnutim k vysledkiim hospodareni fondu Vynos u cizoménovych investi¢nich nastroji muze kolisat v dusledku vykyvi ménového kurzu Zdanéni zavisi vzdy na osobnich
pomérech zakaznika a muZe se ménit UpIné nazvy podilovych fond, detailni prehled vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik vyplyvajicich ze zaméfeni na private equity
investice, a dal$i informace jsou zvefejnény v eském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www amundi cz ve statutech fondl, sdélenich kli¢ovych informaci,

odpovédnost, kterda by mohla vzniknout v dusledku pouziti informaci uvedenych v tomto materidlu Uvedené spolecnosti neni mozné volat jakymkoli zpisobem
k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materialu Informace uvedené v tomto materialu nebudou
kopirovany, reprodukovany, upravovany, prekladany nebo rozsifovany mezi treti osoby bez pfedchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci,
které by vyzadovaly registraci kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi nebo jejich produktt v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povazovana za nezakonnou Tyto
materidly nebyly schvaleny regulatorem finanéniho trhu Tyto materialy nejsou uréeny americkym osobam a nejsou zamysleny pro seznameni nebo pouziti jakoukoli.
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