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Koncentrované portfolio Uspésnych firem ze stredni a vychodni Evropy
s dirazem na dividendu
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Privatni trida fondu
Exkluzivné pro vas

Prijem z akcii a dividend dnes patri mezi zakladni investi¢ni
prijmy nejbohatsi vrstvy lidi ve vSech vyspélych zemich svéta.

Uspésni lidé maji jedno spole¢né: dokazou vyuzivat Uspéchy
jinych ve vlastni prospéch. Jako investofi a spolumajitelé
firem ziskavaji pravidelné podil na jejich ziscich, aniz by
se museli starat o kazdodenni provoz firmy. Jsou si védomi
toho, ze mohou vydélat na tom, co jini povazuji za statky
bézné potreby.

K tomu je ale dUlezité vybrat do portfolia spravnou firmu,
identifikovat investi¢ni pFilezitost, odvétvi, produkt a poskyt-
nout moznost optimalniho zhodnoceni. Proto jsme sestavili
koncentrované portfolio z akcii Uspé&snych firem ze stredni
a vychodni Evropy.

Je treba si uvédomit, Ze stfedni a vychodni Evropa neni jesté
dle ekonomickych statistik na svém potencidlnim vrcholu,
a poskytuje tak unikatni ptilezitost rdstu a vyssi potencial
zhodnoceni nez vyspélé akciové trhy. Samozrejmé nese
i vySSi riziko kolisani investice, které je ale nedilnou soucasti
moznosti vys$siho vynosu. Nasi portfolio manazefi ho vsak
neustdle monitoruji a kontroluji.



Stante se spolumajiteli firem,
ziskejte podil na jejich zisku v podobé
dividend a vyuzijte uspéchy jinych i vy.

V ramci Fizeni fondu reinvestujeme ziskané
dividendy zpét, abychom maximalizovali
efektivnost spravy a dosahli co nejvyssiho
zhodnoceni a optimalnich danovych pod-
minek v porovnani s kazdoroc¢ni vyplatou
dividend.

A co vic? Nas fond ma denni likviditu a kdykoliv
tak mlzete pozadat o odkup podilovych listd
a dostat se k penéziim. Pokud budete podilové
listy drzet déle nez tfi roky, pripadné zisky
dokonce nedanite vibec. Ziskané dividendy
si tak Ize po téchto trech letech vybrat formou
castecného odkupu, aniz byste je museli danit.



Koncentrované portfolio

Investicni prilezitosti vyhledavame v ramci regionu stredni
avychodni Evropy, v€etné Ruska a Turecka, jelikoz tento region
poskytuje vyssSi potencidl zhodnoceni nez vyspélé trhy.

Nedilnou soucasti portfolia jsou akcie firem, které pravidelné vyplaceji dividendu. Ty v portfoliu
tvofi az 90 %* celkovych investic.

Pri vybéru konkrétnich tituld kombinujeme ptFistup Vysledkem nasi ¢innosti je koncentrované portfolio
shora dold a zdola nahoru, tj. kombinaci makro- cca 40 az 50 akcii ze stredni a vychodni Evropy.
ekonomické analyzy a fundamentalni analyzy kon- Obdrzené dividendy reinvestujeme zpét, abychom
krétnich tituld. Pozornost vénujeme také politickym optimalizovali danové zatizeni a dosahli co nejvyssiho
rizikGim. vynosu. Specialni pozornost vénujeme ménovému

zajisténi, abychom omezili negativni dopad posilovani
Mezi hlavni kritéria pro zahrnuti akcie do portfolia koruny na vykonnost fondu.

patfi podminka, ze by dividendovy vynos mél dosa-
hovat minimdlné 4 % nebo u dané firmy ocekdvame
silny r0st ziskovosti.

*Podil mlze portfolio manazer zménit dle aktualniho trzniho vyvoje.
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Vyssi ristovy potencial
stfedni a vychodni Evropy
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Proc investovat do akcii ze stredni
a vychodni Evropy?

Prokazatelné vyznamné vyssi dividendovy vynos v porovnani
s vyspélymi trhy.
Region ma zaroven i vyssi rlistovy potenciadl - ziskovost mistnich firem se zvysuje rychlej3im tempem nez

u zapadoevropskych firem, jelikoz samotné zemé nejsou jesté na vrcholu svého ekonomického potencidlu a ¢asto
jsou podinvestovany. | mald investice tak vede k rlstu trhu a zisku.

Prdmérny dividendovy vynos za poslednich 5 let byl u akcii ze stfedni a vychodni Evropy 4,32 %,
zatimco u americkych akcii 1,94 % a u akcii z eurozény 3,54 %.

Stredni a vychodni Eurozona USA
Evropa

Zdroj: Bloomberg, data za obdobi 2008-2017, indexy MSCI Eastern Europe, EuroStoxx 50, S&P 500




Investicni proces

Hledame uspésné firmy, které prokazatelné vykazuji odolnost
¢i vzacnost.

Konkurencni vyhody

Vzacné materialy

Vzacna nehmotna aktiva Vzacna hmotna aktiva

Uzaviené ochodni modely Prdamysl Tézba Energetika

Informatika Know-how Nemovitosti
Vlastnictvi vzacného aktiva Legislativni nebo regulatorni omezeni
Hmotna aktiva: technologie, nerostné bohatstvi, Licence na prodej, regulace trhu, omezeni distribuce,
umisténi (lokace), zdsoby, rozvodné sité. statni monopol.

Nehmotna aktiva: know-how, patenty, lidsky kapital.

9 Prevazné se tak jedna o firmy s monopolni ¢i oligopolni strukturou, které maji dominantni postaveni a jejich
ziskovost je tézko ohrozitelna jinymi subjekty.



Transparentni sprava,
kvalitni reporting

K produktu poskytujeme uUplny prehled o tom, jak se vasi

investici dari.

Budete vé&dét, jaky zisk / jakou ztratu vadm jednotlivé investice pfinesly, a ziskate prehled vyplaty jednotlivych
dividend vcetné vyjadreni portfolio manazera k vyvoji fondu a zménam v portfoliu, a to na kvartalni bazi

v elektronické podobé.

Ndahled reportu
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Nejvyznamnéjsi investice v portfoliu

Nazev CP Vaha v %
MONETA MONEY BANK AS 31
VISA INC - A 2,5
AXA 22

POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN 2,2

FORTUM OYJ 21
PETROFACLTD 2,1
LOGITECH INTERNAT 2,0
KOMERCNI BANKA AS 2,0




Profesionalni sprava Amundi

Amundi je dle majetku pod spravou nejvétsim spravcem
investic v Evropé a z celosvétového hlediska se radi do top 10.

Pro své klienty spravuje aktiva v hodnoté
vice nez 1,4 bilionu EUR s pUsobnosti na
lokdlnich trzich i v klicCovych svétovych
investi¢nich centrech. Diky tomu vam investi¢ni
profesionadlové a analytici Amundi dokdazou
najit ty nejlepsi prilezitosti zhodnoceni vasich
financi. Schopnost skupiny Amundi ziskat si
dbvéru Sirokého spektra privatnich i vefejnych
investord na celém svété dokladd vice nez
100 miliond retailovych, instituciondlnich a
firemnich klientd. V roce 2017 zdroveri Amundi
ziskala prestizni londynské ocenéni Spravce
aktiv roku, kdy porazila spoleénosti jako
BlackRock, Schroders, Allianz Global Investors
nebo Vanguard.

1400 miliard €

Portfolio manazer

Daniel Karpisek

- Vice nez 22 let zkuSenosti

<1996 / ING Barings, analytik

- 1998 / BAADER Securities, analytik
- 2000 / Komeréni banka, analytik

- 2005 / UniCredit, analytik

- 2010 / Amundi CR, portfolio manazer

Zdroj: Data Amundi k 31. prosinci 2017. 2Zdroj: Zebti¢ek IPE ,Top 400 asset managers” zvefejnény v ¢ervnu 2017 a zalozeny
na vysi majetku pod spravou k prosinci 2016. 3Investi¢ni centra: Boston, Dublin, Londyn, Mildn, Pafiz a Tokio. —



Jak investovat do fondu?

Investovat s nami je snadné. Staci kontaktovat vaseho
finanéniho poradce, ktery s vami vyplni smlouvu a poda vam
vSechny potrebné informace.

Nasledné stadi poslat prostredky na ucet fondu uvedeny v tabulce nize. VasSe investice zac¢ina bézet dnem,
kdy obdrzime penize na sbérny ucet.

Vasi investici vdm samozrejmé potvrdime a obdrzite od nas transakeéni vypis.

V é ”» V4 -
Zakladni udaje
Cislo sbérného uc¢tu 115-6675870247/0100
Minimalni prvni investice 1000 000 K¢
Nasledna investice 100 000 K¢
Vstupni poplatek <1-2,5 mil. K¢ <2,5-5 mil. K¢ <5-10 mil. K& 10 mil. K¢ a vice
dle vySe investice
3% 25% 2% 1%
Vystupni poplatek 0%
Poplatek za spravu 1,2 % p. a.




Pravni upozornéni:

Uvedené informace nepredstavuji poradenstvi, investicni doporuceni ani analyzu investi¢nich
prilezitosti. Pfedchozianio¢ekavanad budoucivykonnost nezarucuje skute¢nouvykonnostvbudoucim
obdobi. Pred investici by meél klient provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich, dafnovych
a Ucetnich konsekvenci, aniz by se vylué¢né spoléhal na informace v tomto dokumentu. Hodnota
investice a pfijem z ni mohou stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost investované ¢astky. Vynos
u cizoménovych investi¢nich nastroji mdze kolisat v didsledku vykyvl ménového kurzu. Zdanéni
z3visi vzdy na osobnich pomérech zdkaznika a mlze se ménit. Uplné ndzvy podilovych fondd,
detailni prehled vykonnosti, informace o rizicich a dalsi informace jsou zverejnény v Ceském
(Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www.amundi.cz ve statutech fondd, sdélenich
klicovych informaci nebo prospektech fondd. Blizsi informace ziskate na bezplatné informacni lince
800 111166, info@amundi.com nebo www.amundi.cz. Spole¢nost Amundi Czech Republic, investi¢ni
spole¢nost, a.s., (Amundi CR) ani jeji matefskd spole¢nost Amundi Asset Management (Amundi
AM) nepfijimaji zadnou pfimou ani nepfimou odpovédnost, kterd by mohla vzniknout v disledku
pouziti informaci uvedenych v tomto materidlu. Uvedené spolecnosti neni mozné volat jakymkoli
zpUsobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé
informaci uvedenych v tomto materialu. Informace uvedené v tomto materidlu nebudou kopirovany,
reprodukovany, upravovany, prekladany nebo rozsSifovdny mezi tfeti osoby bez predchoziho
pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci
spoleé¢nosti Amundi CR nebo Amundi AM nebo jejich produktl v této jurisdikci nebo ve kterych
by mohla byt povazovadna za nezdkonnou. Tyto materidly nebyly schvaleny reguldtorem finan¢niho
trhu. Tyto materidly nejsou uréeny americkym osobdm a nejsou zamysleny pro sezndmeni nebo
pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo
jurisdikce, jejichz zakony nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.



Ddvéru
je tfeba si ziskat

www.amundi.cz

Chcete vice informaci?
Jsme tu pro Vas.

Zavolejte na cCislo 800 118 844
nebo kontaktujte svého finan¢niho poradce.



