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Investofi se museli na akciovych trzich v priib&hu tietiho
Ctvrtleti citit jako na horské draze. Pozitivhimu Cervenci a
zacatku srpna zasadil negativni uder vyvoj inflace, rdst
urokovych sazeb a dluhopisovych vynosd a predevsim
zesilend jestfabi rétorika centrdlnich bankérl, predevsim
téch americkych. Nadéje na snizeni Urokovych sazeb se
rozplynuly. Navic se pridaly problémy v britském a Svycar-
ském finan¢nim systému. Kli¢ovou roli do budoucna opét
sehraji centralni banky a jejich chovani v reakci na inflaéni
tlaky. Nezanedbatelnou roli bude mit pfipadny ndstup
globalni recese a dalsi potencidlni eskalace globalnich
geopolitickych probléma.

Takto naroc¢né prostredi odrazela i vykonnost fondu First
Eagle Amundi International Fond. Fond oslabil béhem
tfetiho kvartalu témeér o 8 % (v dolarovém vyjadfeni).
Fondu se nedarilo predevsim v zafi, kdy akciové trhy
zasahl misty az panicky vyprodej. Pod tlakem rdstu Uroko-
vych sazeb se nedafilo ani dluhopisim a cennym papiriim
navazanym na zlato.

Podivdme-li se na vykonnost ze sektorového pohledu,
nenajdeme jediny sektor, ktery by ve sledovaném ctvrtleti
vykézal pozitivni vykonnost. Nejhlfe se dafilo IT a komuni-
ka¢nim sluzbam. Takto volatilni prostfedi nahrava prede-
vsim pravidelnym investoriam.

VYKONNOST FONDU - USD TRIDA

Ctvrtletni komentar k vykonnosti a vyvoji fondu

30. 9. 2022

ul KLICOVE INFORMACE
O FONDU

Investi¢ni filozofie je zalozena na hodnoto-
vém pFistupu. Cilem fondu je nabidnout
investorlm feseni usilujici o stabilni

a pozitivni vykonnost a dlouhodobé
zachovani kupni sily jejich kapitalu.

Hodnota majetku pod spravou: 4,9 mid.
USD. Vice nez 120 miliard CZK.

Pocet pozic v portfoliu fondu: 131.

NIZKE RIZIKO VYS$Si RIZIKO
Potencialné nizsi vynos Potencialné vyssi vynos

Vykonnost od zaloZeni Od zacatku roku 1 mésic 3 mésice 1rok 3 roky 5 let Od zalozeni
(8/1996) 31.12. 2021 31.8.2022 30.6.2022 30.9.2021 30.9.2019 30.9.2017 12.8.1996
PFiblizné 8 % p.a. ‘ -18,9 % -8,0 % -8,0% -16,3 % -2,4 % +28,9 % 5951%

Které akcie prispély k vykonnosti nejvice pozitivné? Spolec¢nosti HCA Healthcare, Ambev, Ross Stores, Charles Schwab a Itausa.
= Na odvracenou stranu zebficku se zaradily spolec¢nosti Comcast, Oracle, Alibaba Group, Meta Platforms a Sanofi.

KLICOVA AKTIVITA VE FONDU

Ve tfetim kvartalu jsme neinvestovali do Zadné nové akciové spolecnosti.
Extrémné volatilni prostfedi nds vedlo k predbézné opatrnosti.

Nicméné rozhodli jsme se navysit nasi akciovou pozici v 10 spolecnostech. Oproti tomu

ace 10 A

jsme tzv. exitovali, definitivné prodali, ¢tyfi akcie: BAE (kvdli zménam ve strategii firmy)

a dale pak Euroapi, Hoya a Olympu, které jiz podle nds dosahly férového ocenéni.

ace =82 v

spoleénostech.

Celkoveé jsme v rdmci akciové slozky portfolia fondu snizili podil v 82 dalSich akciovych



A VYHLED DO BUDOUCNA

Zaméfujeme-li se na budoucnost, jsme velmi detailni a opatrni.
Trhy budou pravdépodobné reagovat pfehnané na nové informace
prichazejici z ekonomiky, finanéniho trhu, geopolitiky a ostatné
v reakci na jakékoli kroky centralnich bank ¢i vldd. Na trzich totiz
existuje mnoho rizik.

Jak budou trhy reagovat, pokud se v USA zac¢nou snizovat mzdy
a mira nezaméstnanosti stoupne? Pokud zisky podnikd dosdhnou
vrcholu a zamifi doll? Pokud Fed pred¢asné otoéi a potencidlné
ztrati svou dlvéryhodnost? Ma smysl brat v potaz mozné skodlivé
dusledky restriktivni politiky centrdini banky, které se mohou ve
finanénim systému objevit? Podle nas viechny tyto otazky pFimély
trhy, aby se chovaly vice emo¢né a nepredvidatelné. Na druhé
strané v soucasné slozité situaci vidime velkou investi¢ni prilezitost,
protoze kvalitni akciové spolec¢nosti by opét mohly byt k mani za
zajimavé ceny.

Bedlivé tudiz sledujeme investi¢ni pFilezitosti ve slevach. Zacina-
me tak volit ofenzivni taktiku a selektivné pridadvame aktiva, ktera
povazujeme za podhodnocend. Soucasné jsme stale opatrni,
vybirdme spiSe stdle defenzivni, konzervativnéjsi a hodnotové
orientované akciové spole¢nosti. Cenné papiry vazané na zlato pak
drzime jako ,bezpecnostni pristav®.
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Slozeni portfolia podle sektoru
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0 Energetika M ETF vazané na zlato [l Penézni ekvivalenty Hotovost

Spolec¢nost PFispévek do vykonnosti 10 nejvétsich pozic v portfoliu Vaha
v Q3/2022
Haleon PLC 0.02 % Exxon Mobil Corporation 3,09 %
Itausa - Investimentos Itau SA Pfd 0,01 % Oracle Corporation 2,95 %
Charles Schwab Corp 0,01 % C.H. Robinson Worldwide, Inc. 1,95 %
Lotte Confectionery Co., Ltd. 0,00 % Schlumberger NV 1,88 %
Embecta Corporation 0,00 % Comcast Corporation Class A 1,68 %
Alphabet Inc. 1,57 %
Oracle Corporation -0,59 % Elevance Health, Inc. 1,48 %
Comcast Corporation Class A -0,36 % Unilever PLC 1,43 %
C.H. Robinson Worldwide, Inc. -0,31% HCA Healthcare Inc 1,41 %
Exxon Mobil Corporation -0,27 % Willis Towers Watson Public 1,37 %
Meta Platforms Inc. Class A -0,23 % Limited Company

Celkem v portfoliu 18,82 %



Pravni upozornéni:

Marketingové sdéleni. Tento dokument obsahuje informace o fondu First Eagle Amundi International Fund. Manazerska spole¢nost
fondu je First Eagle Amundi. Pfred jakymkoliv investi¢nim rozhodnutim se prosim seznamte s prospektem fondu a Klic¢ovymi informa-
cemi pro investory, které jsou k dispozici na webovych strankach www.amundi.cz, pfipadné si dokumenty muzete vyzadat v sidle
spole¢nosti ¢i na infocr@amundi.com. Na webovych strankach rovnéz naleznete Upliné nazvy fondd, informace o rizicich, pfehled
vykonnosti apod. Klient je vzdy povinen se sezndmit s veskerymi smluvnimi podminkami. Uvedené informace nepredstavuji nabidku,
poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu investi¢nich prilezitosti ze strany kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi. PFedchozi
ani o€ekavana budouci vykonnost nezarucuje skuteénou vykonnost v budoucim obdobi. Pfed investici by klient mél provést vlastni
analyzu rizik z hlediska pravnich, danovych a uUc¢etnich konsekvenci, aniz by se vylu¢né spoléhal na informace v tomto dokumentu.
Cilovy trh jednotlivych produktl nemusi odpovidat cilovému trhu zékaznika a klient se mize nachazet jak mimo cilovy trh tak
i v negativnim cilovém trhu. Cilovy trh Ize vyhodnotit az na zakladé informaci poskytnutych zdkaznikem distributorovi produktu.
Hodnota investice a pfijem z ni, mUze stoupat i klesat a nejsou zaruceny jak ndvratnost investované ¢astky, tak ani pfipadné vyplace-
ni dividendy. U dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za pfrislusné obdobi predstavenstvo, a to
s pfihlédnutim k vysledklm hospodafeni fondu. Vynos u cizoménovych investi¢nich nastrojd mUze kolisat v dUsledku vykyva
ménového kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zdkaznika a mize se ménit. Uplné nazvy podilovych fondd, detailni
prehled vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik vyplyvajicich ze zaméreni na private equity investice, a dalsi informace jsou
zverejnény v ¢eském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www.amundi.cz ve statutech fondd, sdélenich kli¢ovych
reflektuji ndzor Amundi, jsou povazovany za spolehlivé, nicméné neni garantovdna jejich uplnost, presnost nebo platnost. Zadna ze
spole¢nosti ze skupiny Amundi (v¢éetné CPR a First Eagle) neptijimaji zddnou pfimou ani nepfimou odpovédnost, kterd by mohla
vzniknout v dlsledku pouziti informaci uvedenych v tomto materidlu. Uvedené spole¢nosti neni mozné volat jakymkoli zplsobem
k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zdkladé informaci uvedenych v tomto materidlu.
Informace uvedené v tomto materidlu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany, prekladany nebo rozsirovany mezi treti
osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci kterékoli
spole¢nosti ze skupiny Amundi nebo jejich produktl v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povazovana za nezakonnou. Tyto
materidly nebyly schvaleny reguldtorem finanéniho trhu. Tyto materidly nejsou uréeny americkym osobam a nejsou zamysleny pro
sezndmeni nebo pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz
zdkony nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.

Informace jsou platné ke dni 30. 09. 2022.



