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Prirucka pro zacinajiciho investora

Jak zacit s investovanim




Co je to investovani?

Investovat znamena vzdat se Casti své soucasné spotieby vyménou za spotfebu budouci s cilem tyto prostfedky
v ¢ase zhodnotit. Kazda investice ma 3 zdkladni parametry, které spolu vytvari tzv. investi¢ni trojuhelnik.

likvidita riziko

el 522

~ Jak nalézt idealni investici?

VYNOS (potencial vynosu)
- kolik mtzeme z dané investice ziskat

RIZIKO

- stupen nejistoty, ze nedosdhneme
ocCekavaného vynosu Ci utrpime ztratu

LIKVIDITA
- jak rychle mizeme investici pfeménit zpét
na hotové penize

Idedlni investice by méla mit vysoky vynos, nizké riziko a vysokou likviditu. Takova investice ale neexistuje. Proto
je potreba si vzdy urdit, ktery parametr je pro dany cil mé investice dulezity a ktery parametr ,,obétuji“.

Priklady investic z praxe
(zvyraznén je ,,obétovany

parametr®):
Potencialni vynos

Penize ,,doma* nulovy
Bézny ucet velmi nizky
Terminovany ucet nizky
Statni dluhopisy nizky

High yield* dluhopisy stredni
Akcie velkych firem vysoky
Nemovitosti stredni
Komodity vysoky

S5 X

Riziko Likvidita
nizké vysoka
nizké vysoka
nizké stredni
nizké vysoka
stfedni az vysoké stredni
stfedni az vysoké vysoka
stredni nizka
vysoké vysoka

*High Yield = Dluhopisy s vysokym vynosem. Jedna se predevsim o firemni dluhopisy, které jsou povazovany za rizikovéjsi nez dluhopisy statni.

) Neexistuje nic lepsSiho nez nakoupit kvalitni
aktiva a nechat je, aby se v dlouhodobém
horizontu zhodnotila. Trpélivost totiz
dokaze pfinaset mimoradné zisky. £

Philip L. Carret (zakladatel fondu
AMUNDI FUNDS US PIONEER FUND,
3. nejstarsiho fondu na svété).

Pro mnozstvi investorl je
vyhodné, pokud starost

0 své investice vlozi do rukou
odbornikl pracujicich pro
specializované spolecnosti.

Jednou z nejcastéji
vyuzivanych moznosti je
investovani prostfednictvim
podilovych fondu.



Co je to inflace?

Kazdy rozumny ¢lovék si buduje rezervu na horsi ¢asy nebo odklada uspory za urcitym cilem. Tyto cile byvaji
kratkodobé ci stftednédobé (dovolend, auto, zaklad pro budouci hypotéku apod.) anebo dlouhodobé (penze,
predé&asné splaceni hypotéky aj.). Investovani predstavuje idealni zplsob, jak si rezervu naplnit nebo jak si
kratkodobé, stfrednédobé a dlouhodobé cile splnit. Pfi investovani predevsim s dlouhodobym horizontem je
klicové, aby odloZzené penize neztracely na kupni sile. Penize totiz neustdle znehodnocuje inflace.

~ Inflace je rast cenové hladiny ndmi nakupovaného zbozi a sluzeb

Pokud mate napriklad 100 000 K¢ a inflace se pohybuje na Urovni 3 % ro¢né, tak za 10 let mlzete obrazné
,zahodit do kose“ priblizné 30 000 K¢&. Z plivodnich 100 000 K¢ si totiz o 10 let pozdéji koupite zbozi v hodnoté
jiz pouze 74 409 K.

€ )= 100 000 k& e > é’\g 74 409 K& \\T[/ 25 591 k¢
S== za 10 let === rok 2030

Na pfikladu nize mlzete vidét, jak se inflace negativné promitne na kupni sile 100 000 K¢, pokud se o tyto penize
nebudete starat. Predevsim v delSich horizontech (10 a vice let) je vliv inflace vyznamny a je potfeba jej mit na
paméti pfi volbé finanénich nastroji vhodnych k naplnéni dlouhodobych cild.

5 let 10 let 15 let 20 let 25 let 30 let
Investovana castka 100 000 100 000 100 000 100 000 100 000 100 000
2 % p.a. 90 573 82 034 74 301 67 297 60 953 55207

2,5 % p.a. 88 385 78 119 69 046 61027 53939 47 674

3 % p.a. 86 261 74 409 64186 55 367 47 760 41198

Otazky k zamysleni:

- A .
.O. Zkuste zhlédnout video
® Zhodnocuji se moje Uspory nad uroven . ,ZVIiv inflace na nase
inflace? uspory*

m Mam dostatek ¢asu, aby se ¢ast mych
penéz zhodnocovala atraktivng;ji?

® Vim o moznostech investovani s vyssim
investi¢nim potencidlem?




Co je to dluhopis?

Je to dluhovy cenny papir, se kterym je spojeno pravo jeho majitele poZadovat splaceni dluzné sumy (jistiny)
a vyplaceni vynost z tohoto cenného papiru (kupony - troky) k uréitému datu. Koupi dluhopisu kupujici (investor)
pujéuje dluznikovi (emitentovi) penézni prostfedky. Emitentem dluhopisu je nejéastéji stat, mésto nebo firma.

Jaké jsou VYHODY Jaka nej¢astéjsi RIZIKA
pfi investoovénl' do jsou spojena s investici
dluhopisu? do dluhopisu?

Kreditni riziko (neschopnost emitenta

Investi¢ni nastroj s pevnym kuponem X - RN
vesticni J S peviym kup vyplacet kupony ¢i splatit jistinu)

g7

Do jisté miry pfedvidatelny vynos

(je napsany na dluhopise) Urokové riziko (riziko kolisani ceny

dluhopistl vlivem zmén urokovych sazeb
na trhu pred jejich splatnosti)

X

(o]
Vysoka likvidita (da se rychle prodat,

pokud je obchodovatelny na burze

cennych papirt) Ménové riziko (riziko narlstu/jpoklesu
hodnoty investice v dlsledku pohybu
ménovych kurzl, pokud je dluhopis
emitovany v jiné méné, kterou je napriklad
euro. Pro snizeni ménového rizika maji
nékteré fondy ménoveé zajisténé tridy
fondl - EUR Hedged)

Nizsi kolisani ceny
(oproti akciim)

PO

Rating dluhopisu

m Uvérova kvalita (rating dluhopis() je indikator diivéryhodnosti emitenta, ktery vydal dluhopis. Tyto hodnoty
indikuji pravdépodobnost nezaplaceni zavazku (jistiny, Urokd ¢i obojiho) dluznika, ktery dluhopis emitoval.

m Durace je ukazatel, ktery ukazuje miru citlivosti ceny dluhopist na zménu Urokovych sazeb. €im je durace
vyssi, tim je tato citlivost vétsi, a naopak. Napriklad pokud dojde ke snizeni Urokovych sazeb na trhu o 1 %,
cena predtim nakoupeného dluhopisu s pevnym kuponem s duraci 3 se zvysi zhruba o 3 %, zatimco cena
dluhopisu s duraci 5 se zvysi priblizné o 5 %. Hodnota durace je zaroven blizkd hodnoté primérné doby do
splatnosti dluhopisového fondu.

Pokles ceny dluhopist

Rust uroku w (s pevhym kuponem)

m Vynos do splatnosti predstavuje ocekavany hruby vynos dluhopisu nebo dluhopisového portfolia fondu za
predpokladu, ze bude drzen az do splatnosti a kupony budou reinvestovany pri nezmeénéné trzni urokové mire
(sazbeé). Pokud se béhem existence dluhopisu snizi jeho cena (vlivem zvysSeni Urokovych sazeb), obvykle se
automaticky zvysi jeho vynos do splatnosti.

~ llustrativni vyvoj investic do dluhopist
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o
Q WV D © > O 42 D © D> Q Q9 > © Q (o)
o) D ) ) o) ) QO O Q ) ) N N N N 9
R MM RN Q TSI S SRS ° DR S SIS R



Co je to akcie?

Akcie to je majetkovy cenny papir, ktery potvrzuje majiteli, Ze je spoluvlastnikem dané akciové spolecnosti.
Majitel akcii ma, mimo jiné, pravo na podil ze zisku spoleCnosti ve formé tzv. dividendy, pokud to odsouhlasi
vétsina akcionafll na valné hromadé. Vyse dividendy se muize kazdy rok ménit a akcionafi mohou rozhodnout
také o tom, Ze se cely zisk firmy reinvestuje, aby jeji hodnota v budoucnu rostla rychleji.

Jaké jsou VYHODY Jaka nej¢astéjsi RIZIKA
pFi investovani do akcii? jsou spojena s investici

do akcii?
Investi¢ni nastroj pro ziskani podilu
ve spolec¢nosti a prava s nim spojenad Krach spolecnosti (toto riziko se da snizit
(podil na hospodarskych vysledcich, investovanim do akciového podiloveho
véetné vyplaty dividend) W fondu, kde si investor kupuje "balik” firem
a krach jedné z nich neohrozi celou jeho

V dlouhodobém horizontu nejvyssi investici)

potencial vynosu ze vsech
standardnich aktiv

Volatilita (riziko kolisani ceny akcif

v zavislosti na ziskovosti spole¢nosti

a na celkovém vyvoji na finanénich trzich,
Vysoka likvidita (daji se rychle prodat, Ize ji snizit prostrednictvim pravidelného
pokud jsou obchodovatelné na burze investovani)

cennych papird)

[~

Ménové riziko (riziko nardstu/poklesu
hodnoty investice v disledku pohybu
ménovych kurz( - napriklad EUR/USD -
|ze eliminovat prostrednictvim ménového
zajisténi)

R

Moznost spoluvlastnit podil

firmach na svété

Jakych parametri je tfeba si v§imat pfFi investovani do akciovych fondu?
m Celkovy pocet pozic: Pocet spole¢nosti v portfoliu.

m Aktiva v top X pozicich: Méri, do jaké miry je fond koncentrovany (zaméreny jen na par spolecnosti),
a ve kterych spole¢nostech je nejvétsi vaha portfolia.

m Investi¢ni strategie: Jaké je primarni zaméreni fondu, jaké jsou hlavni pozice v portfoliu, geografické nebo
sektorové zameéreni.

m TrZni kapitalizace: Velikost spolec¢nosti zastoupenych v portfoliu je jednim z faktord, ktery ovliviiuje celkovou
rizikovost. Spole¢nosti s velkou trzni kapitalizaci (trzni hodnota vétsi nez 10 mld. dolard) jsou stabilnéjsi, jejich
akcie jsou zpravidla méné volatilni (tj. méné kolisaji).

+ llustrativni vyvoj globdlniho akciového indexu od roku 1969

9000

8 000 J
7 000 Graf ukazuje ilustrativni vyvoj globalniho akciového
4 indexu od roku 1969. Je vidét wvyssi volatilitu
6 000 4 (kolisani) nez u dluhopist. U akcii by investora nemél
5000 prekvapit pokles fadové az v desitkdach procent.
Pokud je portfolio dobfe rozlozené, poklesy jsou
4000 j pouze docasné a dlouhodoby trend je rlstovy.
A Poklesy na akciovych trzich obycejné predstavuiji
jil filezitost | Ak kcii.
3000 N zajimavou prilezitost pro levnéjsi nakup akcii
2000 n‘ﬁ ﬁ“‘ Jedna se o ilustrativni vyvoj investic, reprezentovany
I w indexem (MSCI World GR LCL). Vynosy z cennych
1000 papird nebo jinych investi¢nich nastroji dosahované
_._,ﬁ"ﬂ v minulosti nejsou zarukou budoucich vynosu.
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Jak vznika podilovy fond?

Mnozstvi drobnych investorl svéFi investice do spravy profesiondlnimu spravci - tzv. spravcovské spoleénosti.
Z velkého poc¢tu malych investic vznikne velkd suma penéz, kterou spravce investuje do rliznych finanénich
a nefinanénich aktiv v souladu s pfedem stanovenou investiéni strategii. Kazdy investor ma ve fondu svj
podil, kterym se podili na vSech investicich fondu, stejné tak jako na vS§ech vynosech z néj. Otevfieny podilovy
fond nabizi podilnikim mozZnost kdykoliv do fondu vstoupit, ale i z n&j vystoupit, pfipadné pozadat o vyplatu
aktudlni hodnoty svého podilu.

Dohled centralnich bank

e0c0cccccccccccccce

m dodrzovani zdkonu

v 4
r= ﬂ = Spravcovska spole¢nost ggpg:‘lét;;g;gllovych fondu (s hmotnou
l'g 3] ™ investicni proces < """" > u Eontrola ortfolio manazera
F |a| ™ informace a administrativa . P . o
m Uschova cennych papird
B majetek podilnikd oddéleny od majetku spravci
A A A
: v (54
@ Portfolio manazer
v G'L(D m Fizeni portfolia Zkuste se podivat

na video ,,Co je to
podilovy fond*

C@: Investofi

~ Jaké je riziko v podilovém fondu?

Za penize vlozené do podilového fondu se nakupuji rizna aktiva (akcie, dluhopisy...) - podle strategie fondu.
V jednom fondu mUze byt naptiklad i vice nez 100 rtznych akcii firem (spolenosti), pficemz kazdy podilnik ziska
odpovidajici ¢ast z majetku kazdé firmy v podilovém fondu. Tim se snizuje riziko Uplné ztraty investice, nicméné
pravdépodobnost, ze by zbankrotovaly viechny firmy v portfoliu, je prakticky nulovd. Hodnota investic maze
v Case kolisat v zavislosti na zvolené investi¢ni strategii.

»sinteligentni investor vidi v ,riziku“ moznost poklesu ceny aktiv, a tudiz
prilezitost pro nakup podilového fondu levnéji.“ - Inteligentni investor,
Benjamin Graham

Eé);% Vyhody investovani do podilovych fondii

mUzete se podilet na Uspésich spole¢nosti nebo statl po celém svété

riziko i potencidlni vynosy mUzete prizpUsobit svym potfebdm a cilim

vysoka likvidita (dostupnost) vlozenych finanénich prostredkd

nepotrebujete specidlni znalosti z oblasti financi - o penize se stara profesionalni spravce

moznost investovat uz od malych ¢astek a tak si postupné vybudovat kapital

z dlouhodobého hlediska - moznost ziskat zajimavéjsi vynosy nez, jaké nabizi bézné bankovni
produkty urcené ke sporeni




Pravidelné investovani

Pfirozenou vlastnosti finanénich trha je volatilita, to znamena, Ze cena daného aktiva (akcie, dluhopis,
nemovitost, komodita...) v ¢ase kolisd. Pro mnoho zaé&inajicich investort to pfedstavuje riziko, Ze o své penize
mohou trvale pfFijit. V dobfe diverzifikovaném portfoliu, pro jehoz sestaveni jsou podilové fondy velmi vhodnym
nastrojem, jsou viak tyto poklesy do€asné a dlouhodoby trend je rlstovy. ,Inteligentni investor® proto vyuziva
kratkodobé poklesy na trhu k ndkupu aktiv za nizsi cenu (podobné jako vyprodej v ndkupnich centrech).

120
100
80
60 Pokles ceny (riziko) =
investi¢ni prilezitost pro
40 nakup levnéjsich podild
v podilovych fondech pro
20 dlouhodobého investora
(o]

Se zvladnutim ,emoci“ pfi investovani mize pomoci pravidelné investovani, kdy pri poklesu ceny
podilového listu mdlzete za stejnou sumu nakoupit vice podilovych listd daného fondu a tim snizit jeho
prdmérnou nakupni cenu.

Viz ptiklad pfi pravidelné investici 1 000 K¢

. . B ) Dulezité pravidlo
A 1000 K¢ / podil 1000 K¢ / podil

- investora:
Stejné jako je dulezitd cena
pFi nakupu podilového
-50% C ‘...-"'666,67 Ké / podil listu, je dileZitd i ta pfi

jeho odkupu. V tu chvili
+33,3% J P
totiz investor rozhoduje
B o tom, zda jeho investice

500 K¢ / podil skonéi v zisku (proda za

vysSi cenu, nez koupil) ¢i ve

A: Pri cené 1 podilu =1 000 K¢ si za 1000 K¢ koupite 1 podil. Zztr&ts (proda za niZsl cenu

B: Pokud byste v tomto bodé plvodni investici prodali, mate 50 %
ztratu. Ale pokud pravé v tuto chvili doinvestujete, tak si pfi cené
1 podilu = 500 K& dokoupite za 1000 K& az 2 podily. Zainvestovali k tomu zpravidla dochazi
jste tedy dohromady 2000 K¢ a nakoupili 3 podily, t.j. prdmérna pfi panickém odprodeji
cena 1 podilu je 2000 : 3 = 666,67 KC.

nez byla ta nakupni;

v dobé docasného poklesu
C: Tim padem staci, aby trhy z bodu B narostly pouze o 33,3 %,

i investice).
abyste byli "na nule”. estice)

D: Pokud se trhy vrati na pdvodni hodnotu, kde byly v bodé A, tak
bude mit Vase investice hodnotu 3000 K¢ (3 podily x 1000 K&),
Vase nadklady byly 2000 K¢, takze budete v plusu 1000 K¢&. Tim
padem jste vyuzili kratkodobého vykyvu na trhu a mate zisk.




Jak investuji dolarovi milionari?

Uspésni lidé maji jedno spole¢né: dokazi vyuzit znalosti a zkusenosti jinych ve svilj prospéch. Pokud jde
o spravu jejich majetku, jsou postupy bohatych lidi velmi podobné. Sami sebe ¢asto oznacuji jako konzervativni
investory. Jejich hlavnim cilem je ochranit svlj majetek pfed inflaci, dosdhnout pravidelného pfijmu a mirného
ristu. Klicovym prostfedkem pro dosazZeni téchto cilll je diverzifikace.

~ Majetek maji rozlozen mezi v§echna aktiva (dlouhodoby priumér):

HOTOVOST ALTERNATIVNI
AKCIE DLUHOPISY NEMOVITOSTI A PENEZNI TRH INVESTICE
(29,65 %) (22,91 %) (17,45 %)
(20,42 %) (9,57 %)

Za poslednich 10 let se struktura majetku bohatych lidi pFili§ nezménila.

Napfiklad podil akciovych investic zlUstdvd pomérné stabilni a pohybuje
se okolo 30 %.

~ Portfolio dolarovych milionaiti (HNWI)*

100 % )
< Alternativni investice
80 % o~ .
/ o — _//\\\.
R
//
/
60 % //\\// \ < Hotovost
\~/~//\\\_
/
40 % /"\ // ’\\ — < Dluhopisy
20 %
<« Akcie
0%
SV H D ) © 4 ] ) Qo Q 2 o D ) o Q & o
QO Q Q ) ) Q Q Q) N N N N X N N N N
SR A L S S I - SN S S S S S S S

* Zdroj: Cap Gemini, World Wealth Reports
HNW!I = High Net Wealth Individuals = Osoby s majetkem vic jak 1 milion USD (bez hodnoty nemovitosti ve které ziji)



Pioneer Fund - treti nejstarsi fond & svétové trhy

Dlouhodobé roste vie. Uddlostem - €asto "katastrofickym” - navzdory. Jen s rozdilnou intenzitou, priib&hem

a vysledkem.

1000 000 USD

Valka v Zalivu

11. zari 2001
Krach na
burze

Kubanska Berlinské
raketova zdi
krize
Berlinska Prvni Krach
Zed energeticka na burze
- . krize .
Povstani Atentat na Druha
v Madarsku | Kennedyho energeticka
- P krize
Povstani Vystupnovani Valka Iraku
v Berliné valky ve s franem

Ménova

reforma
v Némecku

Vietnamu

Konec
druhé
100 000 USD svétové
valky
Zacatek
Zacatek druhé
globalni svétové
ekonomické valky
10000USD | i
+5624 %
ousD

Bl Pioneer Fund Class A
B americké akcie (US Large Stock)

Bl americké firemni dluhopisy
(US AAA Corp Bond)

m Penézni trh (dluhopisy se splatnosti do 1 roku) se vyznacuje velmi
nizkou kolisavosti, jsou pro néj typicka i dlouhd obdobi stagnace. Klesa
vSak naprosto ojedinéle. To vSe je vykoupeno nizkym vynosem, misty i
prohravajicim s inflaci. Toto aktivum mulze byt vhodné spise pro

kratkodobé ulozeni penéz.

®m Dluhopisy (vladni/firemni) uz jsou schopny inflaci porazet po vétsinu
svého zivotniho cyklu (ty firemni az dvojndsobné). Jsou tak nedilnou

W americké statni dluhopisy
(US 10-Yer Gov Bond)

W Americky penézni trh
(US T-BilD

M inflace (CPI index)

soucasti kazdého dlouhodobého portfolia.

m Akcie pfinasi jednoznacné nejvysSi zhodnoceni.

nejvyssi kolisavosti. Proto mohou byt vhodné pro dlouhodobé
zhodnoceni finanénich prostfedkl a pravidelné investovani

Disponuji zaroven

Hrozba statniho bankrotu USA
Evropska dluhova krize

Obchodni

Hypotécni valky
krize Strach
z rGstu

Valka
v Irdku

uroku

Pioneer Fund
28 349 713 USD

americké akcie
(US Large Stock)
6 047 224 USD

+2 834 871%

americké firemni
dluhopisy (US
AAA Corp Bond)
222234 USD

americké statni
dluhopisy (10-yr
Gov Bond)

136 082 USD
americky penézni
trh (US T-Bill)

20 251USD

Inflace

(CPI index)

14 868 USD
(Pozor, inflace
pusobi negativné,
tedy od roku 1928
Clovek prisel

014 868 USD.)

+769 769 %

Qo
N\
,1/0

Kumulativni vykonost od
zaloZeni Pioneer Fund:

do 31.12.1931: -43 %

do 31.12.1958: +5 624 %

do 31.12.1978: +40 739 %
do 31.12.1998: +769 769 %
do 31.12. 2019: +2 834 871 %




Strucny slovnik investora

diverzifikace - rozlozeni prostfedkl mezi r(zné investi¢ni na-
stroje, v idedlnim pripadé vzajemné nekorelované (chovajici
se odlisnym zpusobem)

investicni horizont - minimalni doporucend doba investic,
kterd zvysuje Sanci na kladny vynos

kurz podilového listu - hodnota, za kterou je mozné podilovy
list koupit ¢i prodat. U podilového fondu je shodna s hodnotou
majetku fondu pripadajici na jeden podil (nékdy se udava jako
LNAV*“ = net asset value)

podilovy fond - predstavuje souhrn majetku, ktery je tvoren
aktivy, kterd jsou ve spole¢ném vlastnictvi podilnik( fondu

podilovy list - cenny papir, na jehoz zakladé je majitel opravnén
disponovat s podilem na majetku a zisku z portfolia vytvorené-
ho podilovym fondem

Nejcastéji kladené otazky

Co znamena ,,riziko* pfi investovani do podilovych fondi?
Riziko predstavuje predevsim volatilita investic a nasledna re-
akce klienta na kolisani hodnoty jeho investice. Spravné posou-
zeni cild v kombinaci s vhodné zvolenymi nastroji, které odpo-
vidaji investic¢nimu profilu klienta, umozni toto riziko vyznamné
snizit.

Co by se stalo, kdyby zkrachovala, resp. zanikla spravcovska
spole¢nost?

Spravcovska spolecnost zameéstnava portfolio manazera - ¢lo-
véka, ktery se stard o dany podilovy fond. Spravcovska spo-
leCnost vSak nevlastni majetek ve fondu, pouze ho spravuje
a vede si vlastni ucetnictvi. To znamena, ze ani pripadny krach
spravcovské spole¢nosti nema vliv na majetek v podilovém fon-
du. V takovém pfipadé by reguldtor - v podminkach CR je to
Ceska narodni banka - uril jinou spravcovskou spole¢nost, kte-
rd bude majetek klientd dale spravovat. Podilnici tak o majetek
neprijdou.

Pro¢ neni investice v podilovém fondu chranéna Fondem
pojisténi vkladu?

Zaprvé, majetek spravcovskeé spolecnosti je ze zakona oddélen
od majetku podilnikl. Zadruhé, podilovy fond nema pravni sub-
jektivitu - tj. nemuze zkrachovat.

MuzZete mi garantovat vynosy v podilovém fondu?
Vzhledem k povaze investic a platnym zakonlim neni mozné
garantovat vynosy v podilovém fondu.

Jaka je kontrola pFi investovani do podilovych fondu?
Kazdou operaci v podilovém fondu schvaluje a kontroluje de-
pozitaf (nezavisla banka). Na dodrzovani zdkonl a stanove-
nych pravidel dohlizi centralni banka. V neposledni radé kon-
troluji ¢innost podilového fondu i samotni podilnici.

podilnik - majitel (vlastnik) podilovych listd

odkup - znamenad pozadat spravcovskou spole¢nost o prop-
laceni (zpétny prodej) vratnych podilovych listl za aktualni
cenu

spravcovska spolecnost - pravnickd osoba, jejimz predmeé-
tem cinnosti je shromazdovat penézni prostredky od verej-
nosti a z takto shromazdéného majetku vytvaret a spravovat
podilové fondy

volatilita (riziko) - urcuje miru kolisdni hodnoty aktiva nebo
jeho vynosové miry. Volatilita je pfirozenou vlastnosti investic.
Plati, ze ¢im vyssi jsou ocekavané vynosy, tim vyssi byva ob-
vykle kolisavost takové investice

Jak zacit s investovanim?

. Stanovte si cil/cile své investice, napf.: na dlchod, na vzdélani
pro déti, na zdklad pro hypotéku, na pred¢asné splaceni hypotéky
apod.

. Stanovte si - pro kazdy cil - tzv. ,investi¢ni horizont” a ,,pldnovany
objem prostfedkl, ktery na né&j budete potfebovat”. Napf:
300 000 K¢ za 5 let.

. |ldentifikujte zdroje, z kterych budete své cile naplfovat: Jak
ty jednordzové - momentalné k dispozici - tak ty pravidelné -
plynouci z budoucich pfijmU (obvykle plynouci z rozdilu mezi
prijmy a vydaji).

Rozhodnéte se, jakou ¢astku ¢i ¢astky chcete investovat.
Definujte si, jaké riziko koliséni jste ochotni pfi investovani
podstoupit. Jistym voditkem muze byt ,investi¢ni dotaznik®,
ktery Vam pomdUze identifkovat Vas ,rizikovy profil“. Na jeho
zakladé Vam pak bankér ¢i financni poradce navrhne optimalni
investi¢ni strategii. A obvykle plati: ¢im vyssi vynosy ocekavate,
tim rizikovéjsi strategii je potreba zvolit.

. Jednou z ¢&astych chyb zejména méné zkusenych investord
je panickd reakce na momentalni déni na financnich trzich.
Rozhodnuti u¢inéna pod vlivem emoci byvaji malokdy ta spravna
a zpravidla klientdm generuji ztraty. Proto je dobré kazdy krok
v tomto sméru konzultovat s bankérem ¢i finanénim poradcem.

. Jednim z pfedpokladd Uspésné investice je jednoduché pravidlo:
,Levné nakoupit, draze prodat. To se lehko Fekne, ale hare
realizuje, neb poznat, kdy jsou cenné papiry levné (=vhodné

pro nakup), nebo naopak drahé (=vhodné pro prodej), je tézké

realizovat nadkup postupné - formou pravidelného investovani,

a stejnou formou - postupné - realizovat i pripadny odkup.




O Amundi

Amundi, se sidlem v Pa¥izi, je nejvétSim spravcem investic v Evropé a patfi do TOP 10 z celosvétového hlediska
podle vySe spravovaného majetku. Pro své klienty spravuje aktiva v hodnoté vice nez 1 563 miliard eur a nabizi

klientim na celém svété komplexni paletu v ramci aktivnich i pasivnich investi¢nich Feseni a spravu redlnych
aktiv.

1563 100 miliont 6 37

miliard € Vice nez 100 miliond hlavnich investi¢nich

- retailovvch. privatnich center (Boston, Dublin, Pritomnost
Vice nez 1563 miliard retallovych, privatnich Londyn, Milan, Pafiz v 37 zemich svéta
a institucionalnich klientu

eur pod spravou? a Tokio)

Zdroj: Data Amundi k 30. 9. 201



Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investicni doporuceni ani analyzu investic¢nich prilezitosti ze
strany kterékoli spoleénosti ze skupiny Amundi. Predchozi ani o¢ekdvana budouci vykonnost nezarucuji skute¢nou vy-
konnost v budoucim obdobi. Pred investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich, danovych
a Ucetnich konsekvenci a toho, zda jeho profil koresponduje se stanovenym cilovym trhem, aniz by se vylu¢né spoléhal
na informace v tomto dokumentu. Hodnota investice a prijem z ni, mGze stoupat i klesat a nejsou zaruceny jak nadvratnost
investované castky, tak ani pripadné vyplaceni dividendy. U dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni
dividendy za pfislusné obdobi pfedstavenstvo, a to s pfihlédnutim k vysledkim hospodafeni fondu. Vynos u cizoméno-
vych investi¢nich nastrojd mdaze kolisat v ddsledku vykyvi ménového kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech
zdkaznika a mdze se ménit. Uplné nazvy podilovych fond(, detailni pfehled vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik
vyplyvajicich ze zaméreni na private equity investice, a dalsSi informace jsou zverejnény v ¢eském (Amundi CR) nebo
anglickém jazyce (Amundi AM) na www.amundi-kb.cz, www.amundi.cz, ve statutech fondd, sdélenich klicovych infor-
cz. Uvedené informace reflektuji nazor Amundi, jsou povazovany za spolehlivé, nicméné neni garantovana jejich Uplnost,
pfesnost nebo platnost. Zddnd ze spole¢nosti ze skupiny Amundi (véetné CPR a First Eagle) nepfijima zaddnou pfimou
ani nepfimou odpovédnost, kterd by mohla vzniknout v ddsledku pouziti informaci uvedenych v tomto materidlu. Uvede-
né spole¢nosti neni mozné volat jakymkoli zplUsobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici
ucinénou na zakladeé informaci uvedenych v tomto materidlu. Informace uvedené v tomto materidlu nebudou kopirovany,
reprodukovany, upravovany, preklddany nebo rozsirovany mezi treti osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani
mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci které by vyzadovaly registraci kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi nebo
jejich produktl v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povazovana za nezédkonnou. Tyto materidly nebyly schva-
leny regulatorem financ¢niho trhu. Tyto materidly nejsou urceny americkym osobam a nejsou zamysleny pro seznameni
nebo pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemeé nebo jurisdikce, jejichz
zakony nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.
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