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Znate pozdni

investicni cyklus? -

Ocekavame, Ze americka ekonomicka aktivita v dohledné
budoucnosti zpomali. V takto pozdni fazi ekonomického
cyklu by stale mohla rizikova aktiva pokracovat v rustu, ale
nemusi to byt nutné v USA. Evropa a Asie mGze byt pro

investory jina — sladka — kava.

Pozdni cyklus mlze dale podpofit akciové trhy. Po
nedavné silné rally vSak davame prednost kvalitnim
tituldm v Evropé a v Japonsku jsme také nadale
pozitivni.

Korporatni dluhopisy mohou stale nabizet
zajimavé vynosy. Je tfeba se ale zaméfit na
vysoce kvalitni segmenty, jako je napfiklad
investi¢ni stupern EU. Jsme opatrni vici
spole¢nostem, které maji vysoké zadluzeni
a vysoké urokové naklady.
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Globalni dluhopisy mohou tézit
z ruzné politiky centralnich bank

Zatimco Fed a BoE se pfipravuji spiSe sazby snizit,
BoJ je nedavno zvysila. Nadchazejici snizeni
urokovych sazeb a regionalni rozdily mohou
nabidnout pFilezitosti v globalnich dluhopisech.

Rozvijejici se trhy v Asii a Jizni Americe
vykazuji silny rlstovy potencial. Obejvuji se
prilezitosti také v indickych dluhopisech a
akciich podporované domaci poptavkou.
Investofi mohou zvaZit také indonéské a
jihokorejské akcie.



Pohled napric
geografickymi oblastmi

a tridami aktiv

Pozitivni ndlada na trhu by mohla dale podpofit kvalitni
dluhopisy a vybrané akciové trhy. Celkové muize byt
prospésny dobre diverzifikovany* postoj, ktery

zahrnuje i zlato.

SLOVNIK

1. Inflace: ZvySeni obecné inflace.
cen zboZi a sluzeb, v disledku ¢ehoz se
snizuje kupni sila.

2. Centralni banka: Centralni banka:
Instituce, ktera Fidi inflaci a nastavuje
ménovou politiku zemé nebo ménové
unie a zajiStuje hospodarskou a finanéni
stabilitu.

3. Americké statni dluhopisy: Oznacuji
statni dluhopisy vydané Spojenymi staty.

4. Investi€ni stupen: Oznacuji cenné
papiry, jejichz rating podle agentury
Standard & Poors je vy$Si nebo roven
BBB- a jsou jim povazovany za produkty
s nizkym rizikem nesplaceni.

5. Hodnota: Oznacuje investi¢ni strategii
do podhodnocenych spole€nosti, pficemz
cenou povazovanou za pfili§ nizkou a s
atraktivnim potencidlem k oziveni.

6. EM = rozvijejici se trhy, DM = rozvinuté
trhy.

7. Fed = Federalni rezervni systéem, BoE
= Bank of England, BoJ = Bank of Japan.

DULEZITE INFORMACE

*Diverzifikace nezarucuje zisk ani nechrani pfed ztratou.

Pokud neni uvedeno jinak, vSechny informace obsazené v tomto
dokumentu pochazeji od spole¢nosti Amundi Asset Management a jsou
platné ke dni 7. dubna 2024.

Nazory vyjadfené ohledné trznich a ekonomickych trendd jsou nazory
autora, nikoli nutné spole¢nosti Amundi Asset Management, a mohou se
kdykoli zménit na zakladé trznich a jinych podminek a nelze zarucit, Ze se
zemé, trhy nebo odvétvi budou vyvijet podle oCekavani. Na tyto nazory
nelze spoléhat jako na investi¢ni poradenstvi, doporu¢eni ohledné
cennych papirt nebo jako na indikaci obchodovani jménem jakéhokoli
produktu spole€nosti Amundi Asset Management. Neexistuje Zadna
zaruka, ze se diskutované prfedpovédi trhu naplni nebo Ze tyto trendy
budou pokracovat.

Investice zahrnuji urc€ité rizika, v€etné politickych a ménovych rizik. Vynosy
z investic a hodnota jistiny mohou klesat stejné jako stoupat, coz mize
vést ke ztraté vesSkerého investovaného kapitalu. Tento material
nepredstavuje nabidku ke koupi ani vyzvu k prodeji podilovych lista
jakéhokoli investi¢niho fondu nebo jakychkoli sluzeb.

Amundi Asset Management - Amundi AM, francouzské akciova spole¢nost
(Sociéteé par actions simplifée) se zadkladnim kapitalem ve vysi 1 143 615
555. Spoleénost pro spravu portfolia schvalena francouzskym Uradem pro
finanéni trhy (Autorité des marchés Financiers - AMF) pod ¢. GP
04000036. Sidlo spole¢nosti: 91-93, boulevard Pasteur, 75015 Pafiz -
Francie.
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