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PODZIMNI NEKLID NA TRZICH :
KOREKCE, NEBO MEDVEDI TRH??

KLICOVE POZNATKY PRO INVESTORY

Nazyvat souCasné déni medvédim trhem by bylo pred€asné,
jedna se spiSe o korekci. V nadchazejicich mésicich mohou
prijit nove prilezitosti z Evropy, jakmile ltalie zazehna
nejistotu, a z rozvijejicich se trha, az opadne hrozba rustu
urokovych sazeb a silného dolaru. Mezitim by investori méli
vyhledavat kvalitu a hodnotu v akciich, zvySovat duraci u
dluhopist (zejména u téch americkych) a drzet celkovou
rizikovost sveého portfolia nizko.

TRHY POD TLAKEM

Zacatek podzimu se nesl ve znameni zménéné dynamiky.
Vyssi volatilita zasahla vsechny trhy, vykonnost akcii byla
hluboko v cervenych Cislech. Rok 2018 zustava pro investory
narocny, jelikoz vykon vétsiny aktiv je v lepSim pripadé beze
zmeény, v tom horSim je zaporny. Znamky dosazeni vrcholu
cyklu jsou stale zretelngjSi a je otazkou, zda se nachazime na
zacatku medvédiho trendu a dalsi vyprodeje teprve prijdou,
nebo se jedna pouze o kratkodobou korekci cen.

TRENDY A UDALOSTI TYPICKE PRO FAZI POZDNIHO CYKLU

POMALEJSI TEMPO RUSTU OBCHODNIi SPORY

Ekonomicky vyhled na rok 2019 je i
nadale pozitivni. O¢ekavame, ze rust
bude ve srovnani s uplynulymi lety
pozvolnéjSi. V USA by mél zustat silny po
nékolik dalSich kvartalu, jeho zpomaleni
se neocekava drive nez v druhé poloviné
roku 2019.

Globalni obchod zpomaluje, coz ma
dopad predevsim na Evropu, Cinu a
rozvijejici se zemé. Predpokladame, ze
na trzich bude i nadale pretrvavat napéti,
coz bude ekonomické prostredi Cinit
relativné krehkym a nestabilnim.

O
ST

VRCHOL ZISKU JE ZA NAMI VYSSI VOLATILITA

Vyhled pro korporatni zisky zustava Centralni banky budou pokracovat v

napric regiony stale pozitivni, nicméné
nékteré vlivy (cena ropy a rust mezd)
zpusobuji vy$si naklady a zacinaji se

omezovani expanzivni monetarni politiky,
nicméné kazda ruzné rychle. Ocekava se,
ze trzni volatilita bude mit kvuli zvySovani

negativné promitat do ziskovosti firem. sazeb ze strany FEDu vzrustajici trend.
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UPOZORNENI:

Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investicni doporuceni ani analyzu investicnich prileZitosti ze strany
kterekoli spolecnosti ze skupiny Amundi. Pfedchozi ani ocekavana budouci vykonnost nezarucuje skutecnou vykonnost v
budoucim obdobi. Pred investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich, danovych a ucetnich konsekvenci,
aniz by se vyluéné spoléhali na informace v tomto dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni mize stoupat i klesat a neni
zarucena navratnost investované ¢astky. Vynos u cizoménovych investiénich nastroji muze kolisat v disledku vykyvi ménového
kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zakaznika a mizZe se ménit. UpIiné nazvy podilovych fondu, detailni prehled
vykonnosti, informace o rizicich, a dalSi informace jsou zvefejnény v ceském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM)
na www.amundi.cz ve statutech fondud, sdélenich klicovych informaci, nebo prospektech fondu. Blizsi informace ziskate na
bezplatné informacni lince 800 118 844, info@amundi.com nebo www.amundi.cz. Zadna ze spoleénosti ze skupiny Amundi
nepfijimaji Zadnou pfFimou ani nepfimou odpovédnost, ktera by mohla vzniknout v dusledku pouziti informaci uvedenych v tomto
materialu. Uvedené spolecnosti neni mozné volat jakymkoli zpisobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli
investici ucinénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materialu. Informace uvedené v tomto materialu nebudou kopirovany,
reprodukovany, upravovany, prekladany nebo rozsirovany mezi treti osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi
subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyZadovaly registraci kterékoli spolecnosti ze skupiny Amundi nebo jejich
produktd v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povaZzovana za nezakonnou. Tyto materialy nebyly schvaleny
regulatorem financniho trhu. Tyto materialy nejsou urceny americkym osobam a nejsou zamysleny pro seznameni nebo pouziti
jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, €i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichZ zakony nebo
predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.




